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Program

* 0Ogolne zasady wyceny
e Granica umowy
e Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
* Najlepsze oszacowanie
— Zatozenia
— Przeptywy pieniezne
— Metody liczenia
e Margines ryzyka
« Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
» Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych
e Stopa wolna od ryzyka
* Wytyczne aktuarialne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Akty zrédtowe

 Dyrektywa 2009/138/WE Wyptacalno s¢ Il
* Projekt dyrektywy Omnibus Il
(wersja przyjeta przez COREPER w dniu 29.09.2011r.)

* Projekt skonsolidowanego aktu delegowanego do dyrektywy

(wersja przygotowana na spotkanie SEG w dniu 30.03.2011 r. + aktualizacje na
SEG 22.06.2011 oraz 3 procedury pisemne)

 Wytyczne aktuarialne
(prekonsultacje 18.10.2011-18.11.2011)

* Projekt ITS dot. stopy wolnej od ryzyka
(wersja na spotkanie FinReq w dniach 20-21.09.2011)
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Program

* 0Ogolne zasady wyceny
e Granica umowy
e Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
* Najlepsze oszacowanie
— Zalozenia
— Przeptywy pieniezne
— Metody liczenia
e Margines ryzyka
* Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
» Kwoty nalezne z umow reasekuracji i od spotek celowych
e Stopa wolna od ryzyka
 Wytyczne aktuarialne
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Struktura bilansu

[ ™
Nadwyzka
Wolne aktywa e kapitatow
wiasnych
> $rodki whasne
e SCR
_/
¢ Pozostate zobowigzania
Aktywa I
° Margines ryzyka
Rezerwy
Kwoty nalezne z techniczno-
umow reasekuracji >ubezpieczeniowe
Najlepsze
oszacowanie

_/
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Podstawowe zasady

o Zaktady tworzg rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w celu
pokrycia wszystkich swoich zobowi  gzan ubezpieczeniowych
| reasekuracyjnych wobec ubezpieczajgcych i beneficjentow
umow ubezpieczenia lub reasekuraciji

« Wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych dokonywana
jest w oparciu o ich biezacg warto s¢ zbycia

« Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada
biezace} kwocie , ktorg zaklady musiatyby zaptaci é, gdyby
dokonywaty natychmiastowego przeniesienia swoich praw
| zobowi gzan umownych na inny zaktad

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Podstawowe zasady

« Przy obliczaniu rezerw  techniczno-ubezpieczeniowych
wykorzystuje sie dane dost epne na rynkach finansowych
oraz ogolnodostepne dane na temat ryzyk
ubezpieczeniowych , a obliczenia te muszg by¢ z nimi zgodne

« Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ustala sie w
Sposob ostro zny, wiarygodny i obiektywny

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Podstawowe zasady

W wycenie nie powinno sie dokonywac korekty wartosci rezerw
ze wzgledu na wiasng wiarygodnosc¢ kredytowg

« Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest rowna
sumie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka

« W przypadku, gdy wszystkie rodzaje ryzyka/przeptywy
pieniezne zwigzane z danym zobowigzaniem sg zabezpieczone,
wtedy wartos¢ rezerw jest roéwna wartosci instrumentu
zabezpieczajgcego

« Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moze by¢
ujemna

« Wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych moze by¢
nizsza niz wartos¢ wykupu
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2 SpPosoby wyznaczania rezerw

Margines ryzyka

— Najlepsze oszacowanie

> Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

__ Wartos¢ RTU odpowiadajgca wartosci
aktywow dla zabezpieczonego ryzyka

/
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Podziat rezerw TU

Rezerwy TU
] [ Niezabezpieczone

| N

Najlepsze + :
[ Wycena rynkowa ] [ 0Szacowanie J [Marglnes ryzyka J

Zabezpieczone

Dyskontowanie
stop g woln g
od ryzyka

v
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Podstawowe zasady

 Najlepsze oszacowanie: zdyskontowana wartos¢ wszystkich
przysztych przeptywow pienieznych
— Okreslona struktura terminowa stop wolnych od ryzyka

— Woszystkie przeptywy pieniezne (wplywy i1 wyptywy) z
obecnych umow

— Przyszie swiadczenia uznaniowe
— Opcje i gwarancje finansowe

« Kwoty nalezne z reasekuracji liczone oddzielnie
« Margines ryzyka: brutto = netto
« Podziat na grupy ubezpieczen lub homogeniczne grupy ryzyka
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o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 11
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Najlepsze oszacowanie

Najlepsze _  Zdyskontowane przyszie Nalezgce do
oszacowanie przeptywy pieni ezne obecnych umow

Jakie przeptywy pieniezne Jak definiowac
dyskontowac? obecng umowe?

Wptywy i wyptywy Granica umowy ubezpieczenia
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 12
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Uproszczenia

« Krok 1: Ocena charakteru, skali i ztozonosci ryzyka

« Krok 2: Weryfikacja, czy stosowana metoda wyceny jest
proporcjonalna do ryzyka

« Krok 3: Ocena btedu modelu (walidacja)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 13
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Uproszczenia

Zastosowanie danego uproszczenia wymaga oceny:.

Istotnosci btedu przy
— zastosowanym
Charakteru, skali | uproszczeniu (ocena
ztozonosci ryzyka ilosciowa badz
jakosciowa)

!

To nie tylko ocena réznicy wartosci najlepszego

: o 0Szacowania z i bez zastosowania uproszczenia
Ryzyko wptywajgce na ilosc, czas lub

wartosc przeptywow pienieznych

ale ocena odchylenia zatozen przyjetych w
powigzanych z zobowigzaniami y przyjety

uproszczeniu a rzeczywistymi cechami
zobowigzan
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 14



Komisja ’
p Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Uproszczenia

Przyktady oceny istotnosci btedu:
* Analiza wrazliwosci gtownych zatozen
* Porownanie z wynikami innych metod

 Wykorzystanie statystyk opisowych dot. btedu zawartego w
metodzie

« Testowanie wsteczne (back-testing)
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 15
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Uproszczenia

W przypadku oceny wskazujgcej na istotny biad, nie powinno
sie stosowac uproszczenia, chyba ze:

— Metoda nie prowadzi do niedoszacowania ryzyka => wyzsza
wartosc rezerw TU

— Nie ma dostepnej innej metody o nizszym btedzie

 Funkcja aktuarialna jest odpowiedzialna za ocene — ocena ta
powinna by¢ specyficzna dla zaktadu
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o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 16
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Uproszczenia

Otwarta lista uproszczen

Uproszczenia mozliwe dla:

* Najlepszego oszacowania rezerw w ubezpieczeniach na zycie

 Najlepszego oszacowania rezerw W ubezpieczeniach
majgtkowych

 Marginesu ryzyka

« Kwot naleznych z umoéw reasekurac;i
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Proces wyznaczania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

« Dane
o Zalozenia
 Ocena ekspercka

 Walidacja
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Gtowne zmiany pomiedzy WI a WI|

 Podejscie do wyceny

« Standaryzacja poziomu bezpieczenstwa

* Brak rezerwy na wyrownanie szkodowosci
 Ujemne rezerwy

 Granica umowy

e Zasada memoriatowa vs. przeptywy pieniezne
« Dyskontowanie
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zatozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne
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Podstawowe zasady

« W wycenie rezerw nalezy uwzglednia¢ tylko obecn g
dziatalno s¢é

« Granica umowy ma okresli¢ czy zawarte opcje w umowie nalezg
do obecnej umowy

 Przeptywy pieniezne wynikajgce z opcji odnowienia umowy
powinny by¢ uwzglednione w wycenie rezerw TU, niezaleznie
od rentownosci opcji, o ile zaklad ma inne prawa niz w
momencie zawarcia pierwotnej umowy
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Definicja obecnej umowy

« Obecna umowa ubezpieczenia bagdz reasekuracji oznacza
umowe powoduj gca rozpoznanie zobowigzania
ubezpieczeniowego bgdz reasekuracyjnego

* Rozpoznanie zobowigzania od wcze $niejszego z momentow

— zostania stron g umowy , ktéra powoduje zobowigzanie zaktadu,
— rozpocz ecia ochrony ubezpieczeniowej

 Ro0zpoznanie zobowigzania tylko do granicy umowy

« Koniec rozpoznania umowy jesli umowa zostata:
— umaorzona,
— uchylona,
— uniewazniona,

— wygasta.
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o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 29
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Granica umowy 1/4

(a) Jesli zaktad ma:
e jednostronne prawo do wygaszenia/zako hAczenia umowy

e jednostronne prawo do odmowy przyj ecia sktadki z umowy,
lub

 jednostronne prawo do zmiany skladki Iub sSwiadczen w
przysztosci w taki sposob, ze sktadka w petni odpowiada ryzyku,

to zobowigzania udzielone przez zaktad po tym terminie nie nalezg
do obecnej umowy, chyba ze zaklad ma prawo do wezwania
optacenia skladki przez ubezpieczajgcego za udzielone
zobowigzania.

(b) Jezeli zaktad ma powyzsze prawo do czesci umowy , to
powyzsza zasada obowigzuje tg czesS¢ umowy.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Granica umowy 2/4

(c) Pomimo punktow (a) i (b), jesli umowa ubezpieczenia:
« nie przewiduje odszkodowania za okreslone niepewne
zdarzenie, ktore wptywa niekorzystnie na ubezpieczonego,

* nie zawiera finansowych gwarancji Swiadczen,

zobowigzania niewynikajgce z juz optaconych skiadek nie nalezg
do obecne] umowy, chyba ze zaklad ma prawo do wezwania
optacenia sktadki przez ubezpieczajgcego.

(d) Pomimo punktow (a) i (b), jesli zaklad moze podzielic umowe
na dwie czesci i jedna z tych czesci spetnia warunki okreslone w
(c), to tg czes¢ umowy obowigzuje powyzsza zasada.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. o4
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Granica umowy 3/4

(e) Wszystkie pozostate zobowigzania wynikajgce z umowy, w tym
zobowigzania wynikajgce z jednostronnego prawa zakiadu do
odnowienia lub rozszerzenia zakresu umowy, nalezg do umowy.

« (a) 1 (b): Ograniczenia co do jednostronnego prawa oraz
ograniczenia co do zakresu, o ile sktadki i Swiadczenia moga
zostaC zmienione, nalezy pomin a¢, jezeli te ograniczenia nie
majg zauwazalnego wptywu na rentownos¢ umowy

 (c) i (d): Pokrycie zdarzeh i gwarancji, ktore nie majg istotnej
wartosci lub nie majg zauwazalnego wplywu na rentownosc
umowy, nalezy pomin 3c¢.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Granica umowy 4/4

Jednostronne prawo do zmiany sktadki lub swiadczen w taki
sposob, ze skladka w peini odpowiada ryzyku na poziomie
portfela umow jest na rowni traktowane ze zmiang skiadki lub
sSwiadczen na poziomie umowy

Skiadka w petni odpowiada ryzyku na poziomie portfela
wtedy, jesli nie istnieje taki scenariusz , w ktorym wartosé
wyptaconych odszkodowan i Swiadczen oraz kosztéw z portfela
bytaby wieksza niz wartos¢ sktadki optaconej z portfela

W przypadku umoéw ubezpieczenia na zycie, dla ktorych
indywidualna ocena ryzyka odbywa sie przy okazji zawarcia
umowy bez mozliwo $ci powtorzenia indywidualnej oceny
ryzyka przed zmiang sktadki, weryfikacje, czy skltadka w peini
odpowiada ryzyku nalezy przeprowadzi¢ na poziomie portfela

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sg wiasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Granica umowy — przykiad 1

e Granica umowy = podziat sktadki na obecng i przysztg umowe

Sktadki poza granicg
umowy traktowane jako
nowy bizneg Przejscie na

emeryture:
poczgtek wyptaty
H H H “_I s’wia(iczeri
T Swiadczenie
wynikajgce z

Granica (np. zaktad
ma prawo zmiany
sktadki)

obecnej umowy

Swiadczenia z
nowej umowy

« Granica umowy # horyzont prognoz
« Granica umowy # granica przeptywow pienieznych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Granica umowy — przyktad 2

Ubezpieczenie na zycie z UFK

e Umowa nab lat

«  Skiadka jednorazowa
« Corocznie wyptacane swiadczenia oraz pobierane optaty za zarzgdzanie

Skiladka

Granica
umowy

Swiadczenia i optaty

Dzien wyceny

Swiadczenie

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. owszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Granica umowy — przyktad 3

Produkt oszczednosciowy

 Umowa na 10 lat bez mozliwosci wczesniejszego wykupu

« Gwarantowana stopa zwrotu 6%

 Mozliwosc¢ optacania dodatkowej sktadki Granica
« Koszty i optaty pominiete na wykresie umowy

Dodatkowe
skiadki

Dzieh wyceny

Swiadczenia

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanj
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Granica umowy — przyktad 4a)
Oszczedzanie na emeryture — opcja a)
* Regularne sktadki do wieku emerytalnego, pozniej wyptata regularnych swiadczen
*  Brak gwarancji
» Koszty i optaty pominiete na wykresie
Regularne sktadki E
Dzien wycen . &
. Emerytura
Granica E
umowy .
© Wiek
Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Kong é fﬁ'm inansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomertyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Granica umowy — przyktad 4b)

Oszczedzanie na emeryture — opcja b)

* Regularne sktadki do wieku emerytalnego, pozniej wyptata regularnych swiadczen
« Istotne gwarancje stopy zwrotu

» Koszty i optaty pominiete na wykresie

Regularne skfadki

Granica
umowy

>

Emerytura

Dzien wyceny

Wiek
Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnoscia @rﬁgﬁw NadzoN¥ Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w cela iekomercyjnych, nieodptatnie, za zgoda UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Granica umowy — przyktad 5
Dtugoterminowe ubezpieczenie ochronne
» Regularne sktadki w tej samej wysokosci
« Umowa na 20 lat
» Koszty i optaty pominiete na wykresie
Regularne sktadki Granica
umowy

Dzieh wyceny

Swiadczenia

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Granica umowy — przyktad 6
Ubezpieczenie OC komunikacyjne
« Umowa jednoroczna
« Coroczne automatyczne odnowienia umowy
»  Zaklad co roku ustala nowg sktadke
Koszty i optaty pominiete na wykresie
Sktadka Granica
umowy
1 2 3 .
Swiadczenia
majgtkowe
Odszkodowania
0
Dzien
N N+1
wyceny p——— Swiadczenia rentowe

Renty

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 34
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Dyrektywa Wyptacalnosc |l

Artykut 80
Segmentacja

Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji dokonujg segmentacji
swoich zobowigzan ubezpieczeniowych 1 reasekuracyjnych na
jednolite grupy ryzyka, co najmniej wedtug grup ubezpiecze n.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 35
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Dyrektywa vs. akt delegowany

Grupy ubezpieczen w L1 (ryzyko )
=
Grupy ubezpieczen w L2 (zobowi gzania)

 Podziat na grupy ubezpieczen i jednolite grupy ryzyka wg
charakteru ryzyka wynikajgcego z zobowigzan

o Charakter ryzyka moze uzasadnia € inny podziat ryzyka niz
okreslony podziat dziatalnosci ubezpieczeniowej w zatgcznikach

| oraz Il do dyrektywy Wyptacalnosc Il

e Jezeli to mozliwe, to nalezy dokona ¢ podziatu zobowigzan z
jednej umowy wedtug charakteru ryzyka na grupy ubezpieczen

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ubezpieczenia zdrowotne

Swiadczenie medyczne

- Swiadczenia medyczne i opieka (prewencyjne i lecznicze)
spowodowane chorobg, wypadkiem, inwalidztwem i zniedotezeniem, a
takze refundacja tych swiadczen i opieki

Rekompensata utraty dochodow

 Finansowa rekompensata z tytutu choroby, wypadku, inwalidztwa i
zniedotezenia

Ubezpieczenia pracownicze

« Swiadczenia medyczne oraz rekompensata utraty dochodow jezeli
wynikajg one z wypadkow w pracy, choréb przemystowych
| zawodowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 37
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Segmentacja ubezpieczen majgtkowych

Swiadczenie medyczne
Rekompensata utraty dochodow
Ubezpieczenia pracownicze
Komunikacyjne — odpowiedzialnosc¢ cywilna
Komunikacyjne pozostate

Morskie, lotnicze i transportowe

Od ognia i innych szkod rzeczowych
Odpowiedzialnosc¢ cywilna

Kredyty | gwarancje

10. Ochrona prawna

11. Swiadczenie pomocy

12. Pozostate ubezpieczenia finansowe

© 0N Ok WDRE

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Segmentacja ubezpieczen na zycie

29. Ubezpieczenia zdrowotne

30.Ubezpieczenia z udziatem w zyskach

31. Ubezpieczenia unit-linked i index-linked

32.Ubezpieczenia bez udziatu w zyskach

33. Renty wynikajgce z ubezpieczen majgtkowych zdrowotnych
34.Renty wynikajgce z ubezpieczen majgtkowych innych niz zdrowotne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Segmentacja reasekuracii

 Reasekuracja proporcjonalna (majgtek) — analogiczne 12 grup
ubezpieczen jak dla ubezpieczen majgtkowych (grupy 13-24)

» Reasekuracja nieproporcjonalna (majatek):
25. Zdrowie (grupy 1-3)
26. Odpowiedzialnos¢ cywilna (grupy 4, 8)
27. Morskie, lotnicze, transportowe (grupa 6)
28. Mienie (grupy 5, 7, 9-12)

 Reasekuracja na zycie:
35. Zdrowie (grupy 29, 33)
36. Zycie (grupy 30-32, 34)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 40
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 41



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

CEDUR

Podstawowe zasady wyznaczania

Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopodobie nAstwem
sredniej przysztych przeptywow pieni eznych przy uwzglednieniu
warto sci pieni gdza w czasie (oczekiwanej obecnej wartosci
przysztych przeptywow pienieznych), przy zastosowaniu odpowiedniej
struktury czasowej stop procentowych wolnych od ryzyka

Obliczenia najlepszego oszacowania sg dokonywane w oparciu o
aktualne | wiarygodne informacje oraz realistyczne zato zenia oraz
przeprowadzane przy zastosowaniu odpowiednich, majgcych
zastosowanie | wtasciwych metod aktuarialnych i statystycznych

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Podstawowe zasady wyznaczania

Prognozy dotyczgce przeptywow pienieznych stosowane do obliczania
najlepszego oszacowania uwzgledniajg wszystkie wptywy 1 wydatki
wymagane do rozliczenia zobowigzan ubezpieczeniowych |
reasekuracyjnych w catym okresie ich trwania, tj.:

— premie uznaniowe

— gwarancje finansowe i opcje umowne

— inflacje

Najlepsze oszacowanie oblicza si e brutto , bez odliczania kwot, ktére
mogg byC¢ odzyskane z umow reasekuracji i od spoétek celowych
(podmiotoéw specjalnego przeznaczenia)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne
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Przyjete zatozenia

 Obowigzek identyfikacji przyjetych zatozen (dokumentacja,
wplyw, alternatywne zatozenia, ograniczenia)

« Zatozenia odpowiadajg charakterystyce portfela zobowigzan
o Zalozenia spOjne w czasie, a ewentualne zmiany zatozen
wymagajg uzasadnienia
« Zalozenia dot. rynkow finansowych:
— Sg spojne z art. 75 dyrektywy WII (wycena aktywow i pasywow)
— aw zakresie modelu scenariuszy ekonomicznych:

 model spetnia kryteria dot. aktywnego rynku oraz gtebokosci,
ptynnosci i transparentnosci,

» brak arbitrazu na rynku,
» kalibracja modelu jest spojna ze stopg wolng od ryzyka.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 45
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Przyszte dziatania zarzadu

o« Zaklady muszg stworzy¢ wyczerpujgcy plan przysztych
dziatah zarzadu obejmujgcy m.in.:

identyfikac] e przysztych dziata n zarzgdu majgcych znaczenie na wycene
rezerw TU,

identyfikacje szczegoélnych przypadkow , w ktorych zakiad rozsagdnie w
przysztosci oczekuje podj @€ lub nie podj g€ dziatan zarzadu

kolejno $¢€ z jakg w przysztosci bytyby podejmowane dziatania zarzgdu

opis jak przyszie dziatania zarzgdu zostaly odzwierciedlone w
obliczeniach najlepszego oszacowania

o Zatozenia dot. podjetych przysztych dziatan zarzgdu muszg by¢
przyjete w obiektywny sposob . Zaktadane przyszte dziatania
zarzgdu muszg by¢ realistyczne i spojne z obecn g praktyk g i
strategi g biznesow 3

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Swiadczenia uznaniowe

« Premie i swiadczenia uznaniowe to przyszie swiadczenia inne niz
index-linked i unit-linked posiadajgce co najmniej jedng z ponizszych
cech:

— Swiadczenia sg uzaleznione od :
* wynikdw pojedynczej umowy, okreslonej grupy lub typow umow
» zrealizowanych badz niezrealizowanych wynikow z lokat
o zyskow lub strat zaktadu Iub funduszu dot. tej umowy
— Swiadczenia wynikajg z decyzji zaktadu , ktérych termin i wysokosc¢
swiadczen jest w peini lub czesciowo decyzjg zaktadu

o Portfel aktywow w czasie powinien by¢ spojny z zatozeniami dot.
dziatah zarzadu, a stopa zwrotu z aktywow spojna ze stopg wolng od
ryzyka

« Swiadczenia uznaniowe muszg by¢ liczone oddzielnie

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Zachowania ubezpieczajgcych

» Okreslenie prawdopodobienstwa wykorzystania opcji umownych
przez klientow uwzglednia analizy historycznych zachowan

e Analizy powinny obejmowac:

— Rentowno $¢é wykorzystania opcji w przesztosci

— Woplyw warunkow ekonomicznych w przesztosci

— Skutki przesztych dziatan zarzadu

— Analize innych warunkow , ktére mogg mie¢ wptyw na decyzje o

wykorzystaniu opcji

« Okreslenie prawdopodobienstwa wykorzystania opcji umownych
jest prospektywne
O ile nie ma innych dowodow, nalezy przyjac, iz prawdopodo-
bienstwo wykorzystania opcji zalezy od powyzszych warunkow

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

48



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

[

CEDUR

Polityka danych

Polityka danych obejmuje:

Definicje i ocene jakosci danych, w tym standardy iloSciowe |
jakosciowe, w oparciu o kryteria dot. adekwatnosci,
kompletnosci i doktadnosci danych

Przyjete zalozenia dot. gromadzenia, przetwarzania i
wykorzystania danych

Proces przeprowadzania aktualizacji, czestotliwos¢
przeprowadzania regularnych aktualizacji 1 przestanki do
przeprowadzenia dodatkowych aktualizacji

Stosowane dane sg spojne w czasie, a ewentualne zmiany danych
wymagajg uzasadnienia

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Jakosc¢ danych

Adekwatne dane:

e Brak istotnych btedow

* Spojnosé danych z réznych okreséw

« Dane sg pozyskiwane terminowo i spojnie przez caly czas

Kompletne dane:

» Woystarczajgco szczegotowe i diugie szeregi czasowe by identyfikowacé trendy i
oceni¢ charakterystyke ryzyka

« Dane spelniajgce powyzsze kryterium sg dostepne dla kazdej grupy
ubezpieczen

Doktadne/odpowiednie dane:

 Dane spojne z przeznaczeniem

 Wystarczajgce dane, aby unikngc¢ btedu estymacji

 Dane spojne z zatozeniami dla stosowanych metod

 Dane odpowiednio odzwierciedlajg ryzyko

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Zewnetrzne dane

Zaklady mog g stosowa € dane z zewn etrznych zrodet jesli:

« Sg w stanie udowodni¢, ze stosowanie danych tylko z
wewnetrznych zrédet nie jest bardziej odpowiednie niz
stosowanie danych zawierajgcych dane z zewnetrznych zrédet

« Znajg pochodzenie danych, zalo zenia lub metodyk e ich
przetwarzania

« ldentyfikujg trendy w oryginalnych danych i ich zmienno sé w
czasie bgdz pomiedzy oryginalnymi danymi

« Sg w stanie udowodni¢, ze zatlozenia i metodyka z dwoch
powyzszych punktow odpowiednio odzwierciedla
charakterystyk e portfela zobowigzan

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 51
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Przyblizenia

Mozliwos¢ stosowania przyblizen jesli dane odpowiednie] jakosci
Sg niewystarczajgce do stosowania wiarygodnych metod
aktuarialnych oraz:

 niewystarczajgce dane nie wynikajg z nieodpowiednich
wewnetrznych procesow i procedur zbierania, przechowywania
| walidacji danych dla potrzeb wyceny rezerw

* nie sg dostepne odpowiednie dane zewnetrzne, ktore mogtyby
zosta¢ wykorzystane przez zakilad celem podniesienia jakosci
dostepnych danych

 Nie bytoby praktycznym skorygowanie danych aby naprawié
niewystarczalnosc¢ danych

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieni ezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 53
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Przeptywy pieniezne

Wptywy
» Przyszie sktadki w granicach obecnej umowy
o Odzyskiiregresy

Wyptywy

e Swiadczenia, w tym koszt swiadczen w naturze
o Koszty — zalozenie kontynuacji dziatalnosci

« Podatki zwigzane z umowag ubezpieczenia

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 54
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Przeptywy pieniezne

Pozostate

Kwoty nalezne z umow reasekuracji

Nie nalezy uwzgledniaé przychoddw z inwestyciji

Ptatnosci pomiedzy zaktadem a posrednikami powigzane
z zobowigzaniami ubezpieczeniowymi zaktadu

Ptatnosci pomiedzy zaktadem a firmami inwestycyjnymi  dot.
umow ubezpieczenia index-linked i unit-linked

Przeptywy pieniezne powinny uwzglednia¢ oczekiwane w
przysztosci zmiany w otoczeniu majgce istotny wplyw na
wartos¢ przeptywow pienieznych, tj.: demograficzne, prawne,
medyczne, technologiczne, spoteczne, srodowiskowe |
ekonomiczne, w tym inflacj e

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Niepewnosc¢ przeptywow pienieznych

Projekcje  przeptywéw pienieznych  powinny  uwzgledniac
niepewnosc przeptywow wynikajgcg m.in. z:

czasu, czestotliwosci | szkodowosci zdarzen

wysokosci wyptacanych swiadczen i czasu likwidacji szkod
ponoszonych kosztow

oczekiwanych w przysztosci zmian w otoczeniu

zachowan klientow

zaleznosci pomiedzy poszczegolnymi zmiennymi
zaleznosci czasowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Odszkodowania i1 swiadczenia

 Wszystkie ptatnosci wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych,
uprawnionych i uposazonych

— Swiadczenia gwarantowane
— Swiadczenia uznaniowe
« Do swiadczen nalezy zaliczy¢ m.in.:
— odszkodowania majgtkowe
— Swiadczenia z tytutu smierci, dozycia, niepetnosprawnosci
— wykupy
— renty
— premie
— koszty Swiadczen udzielonych w naturze

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 57
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Koszty

Przeptywy pieniezne w zakresie kosztéw zwigzanych z obecnymi
umowami powinny obejmowac:

o Koszty administracyjne

« Koszty dziatalnosci lokacyjnej (zgodnie z obecng strukturg lokat
| przysztymi dziataniami zarzgdu)

o Koszty likwidacji szkod

o Koszty akwizycji

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Koszty

 Koszty powinny obejmowac takze koszty ogolne, a nie tylko
koszty jednoznacznie przypisane do danej umowy lub szkody

« Alokacja kosztow ogolnych powinna zosta¢ dokonana:
— pomiedzy grupy ubezpieczen, rezerwe sktadki i rezerwe szkodows,
na tym samym poziomie jak obliczenia najlepszego oszacowania
— pomiedzy obecng i przysztg dziatalnosc
« Alokacja kosztow ogolnych powinna zosta¢ dokonana w sposéb
realistyczny, obiektywny i spojny w czasie
« Ocena i alokacja kosztow powinna zosta¢ wykonana przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci

« Uproszczenie dla alokacji kosztow ogolnych w ubezpieczeniach
rocznych znajdujg sie w zatgczniku do wytycznych aktuarialnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sg wiasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 59
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Koszty

« Rezerwy TU w biezgcej cenie zbycia — dane rynkowe do
wyceny ... jednakze

* Informacje specyficzne dla zakladu powinny by¢ wykorzystane
jesli lepiej odzwierciedlajg charakter portfela ubezpieczen (np.
umowy z osobami trzecimi)

« Stosowanie danych rynkowych jest uzaleznione od ich
dostepnosci, reprezentatywnosci, wiarygodnosci

o Zatozenia dot. obnizki kosztow powinny byC¢ realistyczne,
obiektywne i bazowac na weryfikowalnych danych

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 60
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Podatki

Przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nalezy
uwzgledni¢ przeptywy wynikajgce z podatkow, ktorymi bedg lub
jest oczekiwane ze bedg obcigzeni ubezpieczajacy,
ubezpieczeni

 Uwzglednia sie tylko podatki, ktorych ptatnikiem jest zaktad, a
nie ubezpieczajgcy, ubezpieczeni

« Nalezy uwzgledni¢ oczekiwane zmiany systemu podatkowego
« Podatki to gtdwnie przeptywy pieniezne specyficzne dla krajow

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

61



Z

Komisja ’
Nadzoru
Finansowego

Wpltywy

CEDUR

2 gtdwne rodzaje wpltywow:
o Przyszie sktadki z obecnych umow
o Zwroty iregresy

— 0 ile nie sg rozpoznawane jako oddzielne aktywa Ilub
zobowigzania wg miedzynarodowych standardow
rachunkowosci

— trudno$¢é w wyznaczeniu granicy co zalicza¢ do aktywow a
co do wplywow przy wyznaczaniu najlepszego oszacowania

Przychody z dziatalnosci lokacyjnej nie sg traktowane jako wptywy
dla potrzeb wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 62
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 63
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Ogolne zasady
Metoda wyznaczania najlepszego oSzacowania

proporcjonalna do charakteru, skalii zto  zono s$ci ryzyka

Metoda odzwierciedla ryzyko zZwigzane z przeptywami
pienieznymi i charakterem zobowigzan

Metoda spojna z wykorzystywanymi danymi

Mozliwo §¢é grupowania umoéw/polis , o ile jednolite grupy
ryzyka odpowiednio odzwierciedlajg ryzyko pojedyncze;
umowy/polisy

Analizy zaleznosci obecnej wartosci przeptywow pienieznych
od oczekiwanego oraz odmiennego scenariusza przysztych
zdarzen

Przejrzysto $€ oblicze n - metoda obliczen i wynik mozliwy do
zweryfikowania przez eksperta
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Ubezpieczenia na zycie

* Obliczenia polisa po polisie
« Jesli jest to zbytnie obcigzenie, mozna grupowa € projekcje
pod warunkiem:
— Braku istotnej r6 znicy w charakterze, skali i ztlozonosci
ryzyka,
— Grupowanie nie wypacza ryzyka oraz nie znieksztatca
kosztow

— Wartos¢ najlepszego  oszacowania  obliczona na
zgrupowanych polisach daje w przybli zeniu tg sama
warto $¢ co obliczenia polisa po polisie, w szczegolnosci
gwarancji finansowych i opcji umownych
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Ubezpieczenia majgtkowe

Rezerwa skiadki

Projekcja przeptywow pienieznych dot. ubezpieczonych zdarzen
zachodz gcych po dniu wyceny

Przeptywy pieniezne obejmujg przyszie wyptaty odszkodowan i
Swiadczen, koszty, oczekiwane skladki z obecnych umow, z
wytgczeniem skiadek ktorych termin ptatnosci mingt (naleznosci)

Rezerwa szkodowa

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

Projekcja przeptywow pienieznych dot. ubezpieczonych zdarzen
zasztych do lub w dniu wyceny , niezaleznie czy roszczenia zostaty
zgtoszone czy nie

Przeptywy pieniezne powinny obejmowacC wszystkie przyszie wyptaty
odszkodowan | swiadczen, powigzane z nimi koszty, zwroty i regresy,
etc.

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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llustracja podziatu rezerw majgtkowych

Month of accident (insured loss occuring)

Claims incurred 2008 Claims incurred 2009
Month | 1 2]l 3l als]e]7]lale[mmn]12]1J2]3Jals]el]7la]laJo[11]12

1

2 Claim

3 Provision
Paolicies 4 “IBHS™
Wi'ritten )
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7

a Fremiurm

9 Frovision

10 “CBHNI"

11

12

1

2

3 Mo
Palicies 4 Provision
WWritten 5 Future Business
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a

=)
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Balacnce date 31/12/2008
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Techniki wyznaczania BE

Symulacyjne

* Duza niepewnosc¢ przeptywow pienieznych
 Opcje i gwarancje
 Swiadczenia uznaniowe

* np. Monte-Carlo, bootstrapping
Deterministyczne , np.:

e Chain ladder

* Bornhuetter-Ferguson
Analityczne , np.:

 Formuly Black-Scholes
 Metoda Mack’a
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Lista metod I ich opis

—Mietody-ceptszezone—

—Metodyzakazane——

Bedzie wykonawczy standard techniczny
(projekt EIOPA do 30.09.2012)
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Uproszczenia — ubezpieczenia na zycie

e Uproszczenia specyficzne dla ubezpieczen na zycie:
— Czynniki biometryczne
— Opcje | gwarancje
— Podziat swiadczen uznaniowych
— Koszty

o Specyficzna metoda dot. zobowigzan z mechanizmem korekty
sktadki

* Inne mozliwe do uzycia uproszczenia:

— Zalozenie o0 niezaleznosci pomiedzy klasami aktywow, czy
pomiedzy rezygnacjami a sytuacjg finansowag

— Zatozenie, ze przeptywy pieniezne wobec ubezpieczonych
nastepujg na koncu albo w srodku roku

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Uproszczenia — ubezpieczenia na zycie

« W zakresie czynnikow biometrycznych , zaklad moze:
— Stosowac obecne a nie prospektywne tablice (ewentualnie skorygowane
odpowiednig funkcjg skalujgca)
— Przyjg¢ zatozenie o niezaleznosci pomiedzy czynnikami biometrycznymi a
innymi zmiennymi (Smiertelnos¢ i zachorowalnosc)
— Zaniedba¢ oczekiwane przyszte zmiany wspotczynnikédw biometrycznych
(Smiertelnos¢, diugowiecznosg, ...)

« W zakresie opcji i gwarancji , zaktad moze:
— Przyjg¢ zatozenie o niezaleznosci wykorzystania opcji a innymi zmiennymi
(Smiertelnosc, indeksy finansowe)

— Stosowa¢ parametryczne modelowanie opcji wykupu (wykiadnicze,
paraboliczne, ...)

— Stosowa¢ postaci analityczne (np. Black-Scholes) niz  metody
stochastyczne do wyceny opcji i gwarancii

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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« Dla ubezpieczen z udziatlem w zysku , dla podzialu przysztych
Swiadczen uznaniowych mozliwe jest wiele uproszczen:
— Stosowanie metod deterministycznych zamiast stochastycznych

— Wykorzystanie historycznych doswiadczen, jesli oczekuje sie, ze podziat
Swiadczen bedzie stabilny

— Zatozenie o statym wskazniku podziatu dodatkowych swiadczen

* Projekcje kosztow i optat mozna oprzec na:
— Historycznych i obecnych doswiadczeniach (z uwzglednieniem inflacji) niz
petne modelowanie przysztych kosztow
— Statym udziale kosztow w dodatkowych swiadczeniach lub funduszach

 Dla zobowigzan z mechanizmem korekty sktadki , mozna przyjac, iz
zmiana Swiadczen i kosztéw nastepuje w tym samym momencie co
zmiana sktadki => przeptywy netto =0

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 72



Z

Komisja ’
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Uproszczenia — ubezpieczenia majgtkowe

Uproszczenie przewidziane dla:

 Rezerwy na szkody zgtoszone

 Rezerwy na szkody zaszte i niezgtoszone (IBNR)
 Rezerwy skiadki

* Rezerwy na koszty likwidacji szkod

Uproszczenia zostaty zawarte w zatgczniku do wytycznych
aktuarialnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Rezerwa na szkody zgtoszone
« Sredni koszt szkody n
— Duza liczba szkod ° ) — |-
— Wysokosc¢ odszkodowania ma matg wariancje ZIN A F')
— Krétki okres likwidacji szkéd !
— Dostepne dane (raczej nie dla reasekuracji)
— Nalezy uwzglednic¢ przyszig inflacje i dyskonto

* Podejscie indywidualne (suma oszacowan poszczegolnych zgtoszonych szkod)
— Oszacowania powinny uwzgledniac inflacje i mozliwg rewizje wysokosci
— Wskazana walidacja oszacowania
— Dozwolona dla wysokich szkdd o matej czestotliwosci

— Dozwolona w przypadku matych portfeli, dla ktorych zaklad ma
wystarczajgce informacje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Uproszczenia — ubezpieczenia majgtkowe

Rezerwa na szkody zaszte i niezgtoszone

 (Oszacowanie liczby szkdd, ktére bedg zgtoszone w kolejnych
okresach oraz ich wysokos¢

— Jesli odpowiednie i wiarygodne dane sg dostepne
IBNR provisonyear t= C, x N,

 Procentrezerwy na szkody zgtoszone
— W przypadku braku danych historycznych
— Dla poszczegoélnych grup ubezpieczen

Provision IBNR o5 = factor o5 , * PCO_reported, g,

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 75



Z

Komisja
Nadzoru

Finansowego u

Uproszczenia — ubezpieczenia majgtkowe

CEDUR

Rezerwa skiadki
* Proporcjonalny podziat rezerwy sktadki niezarobionej

* Wykorzystanie wspotczynnika tgczonego, wymagane dane:

— Wiarygodne oszacowanie wspoiczynnika tgczonego (CR) do
momentu wygaszenia rezerwy sktadki (uproszczenie mozliwe jesli
wspotczynnik tgczony jest stabilny w czasie)

— Obecna wartosc¢ przysztych sktadek z obecnej dziatalnosci

— Rezerwa skiadki niezarobionej

BE = CR /WPR+ (CR-1) /PVFP + AER /PVFP

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Uproszczenia — ubezpieczenia majgtkowe

Rezerwa na koszty likwidacji szkod

o Koszty likwidacji szkod jako procent rezerwy szkodowej
— Oddzielnie dla kazdej z grup ubezpieczen

Provision for ULAE= R* [ IBNR + a* PCO reported |
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne
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Podstawowe zasady

« Margines ryzyka ustala sie w wysokosci zapewniajgcej taka
wartos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, jakg zaklady
ubezpieczen i1 zaklady reasekuracji zazgdatyby za przej ecie
zobowi gzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych oraz
wywi gzanie si @ z nich

« Margines ryzyka oblicza sie przez okreslenie kosztu
pozyskania dopuszczonych srodkow wiasnych
odpowiadajgcych wymogowi SCR koniecznemu do pokrycia
ryzyka wynikajgcego Z przejetych zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w caltym okresie ich
trwania

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Margines ryzyka — scenariusz transferu

 Transfer catego portfela
 Transfer wraz z zabezpieczeniami
o Zaklad referencyjny jest pusty (brak zobowigzan i Srodkow)

« Po transferze zobowigzan, zakiad pozyskuje dopuszczone
srodki wiasne w wysokosci SCR

 Po transferze zobowigzan, zaktad posiada aktywa na pokrycie
RTU na udziale wikasnym oraz wymogu SCR

« Posiadane aktywa minimalizujg ryzyko rynkowe

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Margines ryzyka — scenariusz transferu

Wymog SCR zaktadu referencyjnego obejmuje
— Ryzyko ubezpieczeniowe

——Perostate-Fy2ykeryRkewe——

— Ryzyko niewykonania zobowigzania przez reasekuratora i
SPV

— Ryzyko operacyjne

o Zdolnos¢ pokrywania strat z RTU w zakladzie referencyjnym
jest taka sama jak w zaktadzie oryginalnym
» Brak zdolnosci pokrywania strat z podatkow odroczonych

Przyjecie identycznych zatozen dot. dziatan zarzadu
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Wzor dla marginesu ryzyka

Risk margin = COC:%p0SCRey(t)/(L+y,,)*

Risk margin — margines ryzyka

SCRg(t) — wymog SCR roku t

r,— bazowa stopa wolna od ryzyka dla terminu t
CoC — stopa kosztu kapitatu (CoC = 6%)

Jesli zaktad stosuje model wewn etrzny do wyznaczania SCR,
to SCR(t) powinny zosta¢ wyznaczone za pomocg modelu

Podziat marginesu ryzyka na grupy ubezpieczen
proporcjonalnie do wymogow SCR  do konca czasu trwania
portfela w poszczegolnych grupach

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Algorytm obliczania marginesu ryzyka

SCR(0)

SCR(1)

SCR(2)

SCR(3)

!

t=0 t=1 t=2 t=3

Obliczenie przysztych SCR do konca trwania portfela

Zdyskontowanie przysztych SCR do punktu t=0, w tym
dyskontowanie jednokrotne SCR(0) obejmujgcego najbllzsze 12
miesiecy, a np. SCR(3) jest dyskontowane czterokrotnie

Zsumowanie zdyskontowanych wartosci SCR

3.
4. Wymnozenie zsumowanej wartosci zdyskontowanych SCR przez
stope kosztu kapitatu

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Uproszczenia dla marginesu ryzyka

 Margines ryzyka w ci ggu roku

— Mozliwos¢é wyznaczania marginesu ryzyka w oparciu o
ostatnio policzon g warto €, bez koniecznosci petnych
obliczen

CoCM(t) = COCM(0) /BE,(1)/BEy(0), 0< t < 1,

* Hierarchia uproszcze n
— Akt delegowany ogoiny

— Wytyczne aktuarialne zawierajlg 4  uszeregowane
propozycje uproszczen

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 84
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Hierarchia uproszczen dla RM

Aproksymacje wartosci przysztych wymogow dla
poszczegolnych rodzajow ryzyka

Aproksymacje wartosci przysztych SCR np. proporcjonalnie do
wartosci najlepszego oszacowania
SCRR (1) = (SCRR(0)/BE\«(0)) - BE\« (1), t=1,2,3, ...,

Obliczenie sumy wszystkich przysztych SCR jednoczesnie za
pomocg czasu trwania

CoCM = (CoC/(1+r,)) - Dur,4,(0) - SCRg, (0)

Obliczenie marginesu ryzyka jako % najlepszego oszacowania
CoCM = ¢, * BE\«(0)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

85



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie
— Zalozenia
— Przeptywy pieniezne
— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia t gcznie najlepszego oszacowania i marginesu
ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 86
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Podstawowe zasady

Wyznaczane, gdy przyszie przeptywy pieniezne mogg byc
odwzorowane wiarygodnie przez instrumenty finansowe we
wszystkich mo zliwych scenariuszach

WartoS¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych = warto sé
rynkowa tych instrumentow finansowych

Brak  konieczno sci liczenia  oddzielnie najlepszego
oszacowania i marginesu ryzyka (ani rozbijania na te wartosci)

Mozliwo 8¢ podziatu przeptywow na zabezpieczone |
niezabezpieczone

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Warunki replikacji portfela

« Brak wiarygodnego odwzorowania przeptywow dotyczgcych:
— Zachowan klientow
— Wskaznikow biometrycznych
— Kosztow obstugi umow

e Instrumenty finansowe muszg by¢ dostepne na aktywnym
rynku zdefiniowanym w MSR (przyjete przez UE 1606/2002)
spetniajgcym dodatkowo kryteria:

— Gleboko sci — mozliwos¢ przeprowadzenia duzej transakcji
— Plynno sci — szybkos¢ sprzedazy
— Przejrzysto sci — biezgca publikacja cen

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nale zne z umow reasekuracji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 89
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Ogolna zasada

Oddzielne liczenie :
 Wartosci najlepszego oszacowania brutto
« Kwot naleznych z umow reasekuracji i od spotek celowych

 Przy obliczeniach kwot naleznych z umow reasekuracji i od
spotek celowych nalezy uwzgledni¢ oczekiwane straty w
zwigzku z niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta:

— zZmiana przeptywoOw pienieznych

— ocena prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta oraz ocena sSredniej straty z tego
wynikajgce]

— ocena stopnia odzysku

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Dodatkowe zasady

« Kwoty nalezne wyznaczane spojnie z granic g obecnych umow
« Te same metody i zasady co najlepsze oszacowanie rezerw

« ROznice w czasie pomiedzy wyptatg odszkodowania a
rozliczeniem z reasekuracji

 (Oddzielnie dla umow reasekuraciji, reasekuracji finansowej oraz
spotek celowych

 Oddzielne obliczenia dla rezerwy skiadki i rezerwy szkodowej

 Przeptywy pieniezne dotyczg tylko sSwiadczen z zdarzen
ubezpieczonych i nierozliczonych  swiadcze n

— Przeptywy pieniezne dotyczgce pozostatych zdarzen oraz
rozliczonych swiadczen sg wykazywane w innych pozycjach niz
kwoty nalezne

— Jesli ustanowiono depozyt, nalezy unikng¢ podwojnego wykazania

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 91
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Oczekiwane niewykonanie zobowigzania

Oczekiwana zmiana przeptywow pieni eznych z tytulu
oczekiwanego niewywigzania sie kontrahenta ze swoich
zobowigzan

Brak uwzgl edniania zabezpiecze n na ryzyko kredytowe
kontrahenta (korekta wyceny innych aktywow)

Oddzielne obliczenia dla kazdego kontrahenta, dla kazdej
grupy ubezpieczen, dla rezerwy sktadki i rezerwy szkodowej

Stopa odzysku > 50% , chyba ze sg przestanki na nizszg
wartosc

Prawdopodobienstwo upadku spotki celowej w oparciu o ryzyko
kredytowe aktywow spotki celowej

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Uproszczenia

« Kwoty nalezne obliczane jako rdznica warto sci brutto |
warto $ci na udziale wkasnym . Mozliwe wspoétczynniki brutto do
netto:

— Skiadki
— Wyptacone odszkodowania
— Rezerwa na odszkodowania zgtoszone, ale nie wyptacone

 Korekta z tytutlu oczekiwanego niewykonania zobowi 3gzania
(wg projektu aktu delegowanego, RR=50%)

PD

Adj., =-max (1- RR)3———[Dur., [BE,__:0
b 1- PD

mod rec?

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 93
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Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 94
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Sktadniki stopy wolnej od ryzyka

Bazowa stopa wolna od ryzyka
+ Premia antycykliczna (counter-cyclical premium)
+ Premia dopasowuj gca (matching premium)

o Cel: dyskontowanie przeptywow  pienieznych z zobowigzan
ubezpieczeniowych

o Jesli zakiad stosuje premie dopasowujgcg, to nie moze
stosowac premii antycyklicznej

 Oddzielnie dla kazdej waluty 1 terminu zapadalnosci
(z wyjatkiem premii dopasowujgcej )

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 5
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Publikacja:
 Bazowej stopy wolnej od ryzyka
* Premii antycyklicznej w sytuacji szokdw na rynkach finansowych
» Ostatecznej stopy forward (UFR)
 Metody:
— Korekty stop z tytutu ryzyka kredytowego i bazowego
— Wyznaczania najdtuzszego ptynnego terminu zapadalnosci
— Wyznaczania ostatecznej stopy forward
W zakresie premii antycyklicznej
— Informacji o reprezentatywnym portfelu
— Strukture i korekty spreadu

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Struktura terminowa bazowej stopy =~ “*°°"
procentowe] wolnej od ryzyka

Wymagane kryteria:
 Wolna od jakiegokolwiek ryzyka
o Zaktady mogg w praktyce osiggnac te stopy zwrotu

e Stopy sg wiarygodnie wyznaczone w oparciu o instrumenty
finansowe spelniajgce kryteria przewidziane dla aktywow
replikujgcych

Bazowe instrumenty finansowe:

1. Instrumenty swap (skorygowane o ryzyko kredytowe i bazowe)
2. Obligacje rzgdowe (po korektach)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 97
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Struktura terminowa bazowej stopy
procentowe] wolnej od ryzyka
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ekstrapolacja

W oparciu o stopy forward
» Ekstrapolacja od najdtu zszego ptynnego terminu zapadalnosci

* Interpolacja jesli brak danych przed najdtuzszym pitynnym
terminem zapadalnosci

 Te same zasady dla wszystkich walut

 Stopa dla terminu zapadalnosci 40 lat + najdiu zszy ptynny
termin = ostateczna stopa forward

 tagodne przej scie do ostatecznej stopy forward
 Rozwazane makroekonomiczne metody ekstrapolacii
— Liniowa ekstrapolacja
— Smith-Wilson

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ostateczna stopa forward

e Stabilna w czasie

« Zmiana stopy tylko w przypadku zmian dlugoterminowych
oczekiwan

« Skladowe ostatecznej stopy forward

— Oczekiwana dtugoterminowa rzeczywista stopa
procentowa

— Oczekiwana inflacja

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 100
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Premia antycykliczna

o« (Czesc¢ spreadu pomiedzy stopg, jakg zakiad moze zarobi¢ na
reprezentatywnym portfelu aktywdédw w sytuacji napiecia na
rynkach finansowych, a stopg wolng od ryzyka

 Premia =0 w ,normalnych” czasach

 Premia = 100% w sytuacji napiecia

* Brak powigzania z jakimkolwiek ryzykiem

« Dla wszystkich terminéw zapadalnosci

« Brak premii, jesli zaktad stosuje premie dopasowujgcag

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 102
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Premia antycykliczna

e Sytuacje szoku na rynkach finansowych ogtasza EIOPA:
— Jesli wiekszos¢ spreadu mozna przyporzgdkowac nieptynno $ci aktywow
albo spreadowi kredytowemu  znacznie wiekszemu niz ryzyko kredytowe
— Mozna wskazaé, ze ze wzgledu na wiekszg nieptynnos¢ lub zawyzony
spread kredytowy jest bardziej prawdopodobne  (niz nie), ze zakiad
sprzedatby wi ekszos$é tych aktywow , chyba ze premia antycykliczna
bytaby uwzgledniona w dyskontowaniu przeptywow pienieznych
« EIOPA ogtasza i ma prawo zmiany co kwartat  wysokosci premii
antycyklicznej, z wyjatkiem pierwszego roku kiedy nie moze
zmniejszy¢ premii
o Jesli do dyskontowania wszystkich lub istotne] czesci rezerw zakiad
uwzglednia premie antycykliczng, to musi przedstawic:
— Wohplyw stosowania premii
— Analize mozliwych opcji przywrocenia wymagane]  wysokosci
dopuszczonych $Srodkéw wiasnych lub obnizenia profilu ryzyka, jesli brak
premii powodowatby niespetnienie wymogu SCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 103
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Premia dopasowujgca

o Cel: redukcja zmienno sci srodkow wlasnych wynikajgca ze
zmienno sci spreadu obligacji , przy zatozeniu, ze zmiennosc¢
spreadu nie rodzi ryzyka dla zaktadu

 Dziatania: Premia redukuje efekt wahan spreadu obligacji,
rownowa zgc zmiany wyceny obligacji  odpowiadajgcymi im
zmianami oszacowania rezerw TU

 Mozliwos¢ stosowania premii ograniczona  do okreslonych
zobowigzan

e Gloéwnie zastosowanie w ES 1 UK

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Warunki dla premii dopasowujgce]

Wydzielone obligacje/aktywa, przypisane do zobowigzan
Wyodrebniony fundusz

Replikacja przeptywow

Brak przysztych sktadek z obecnych umow

Mozliwe rodzaje ryzyka: dlugowiecznosc, koszty, rewizje

Brak mozliwosci wykupu albo wykup nie rodzi ryzyka dla
zaktadu

Ustalone przeptywy pieniezne z aktywow, brak mozliwosci ich
zmiany przez emitenta

Aktywa o wysokiej jakosci kredytowe] (minimalny poziom to 3)
Zaktad zadeklarowat nadzorowi stosowanie premi
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Wyznaczanie premii dostosowujgce;

 Premia wyznaczana przez zaktad (nie EIOPA)
« Jedna stopa (nie struktura), mozliwe wartosci ujemne

* Premia= Stopaaktywa bez ryzyka=rezerwy — Stoparéwnowazna wolnej od ryzyka

* Aktyway., w,ka - Wycenione wg zasad WII, bez nadwyzki,
uwzgledniajg oczekiwany default przy zastosowaniu PD
wynikajgcego ze spreadu fundamentalnego i LGD

 Spread fundamentalny = spread kredytowy + oczekiwana strata
Z pogorszenia ratingu, przy czym nie mniejszy niz 75%
dtugoterminowej Sredniej spreadow (30 lat)

 PD bazuje na historycznych defaultach, a jesli niedostepne to
na diugoterminowych spreadach kredytowych

o Stopa odzysku = 30%
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Program

Ogolne zasady wyceny
Granica umowy
Segmentacja rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Najlepsze oszacowanie

— Zalozenia

— Przeptywy pieniezne

— Metody liczenia
Margines ryzyka
Warunki liczenia tgcznie najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka
Kwoty nalezne z umow reasekuraciji i od spotek celowych
Stopa wolna od ryzyka
Wytyczne aktuarialne
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Wytyczne aktuarialne

» Prekonsultacje wraz z wytycznymi dot. funkcji aktuarialnej

« Tekst objasniajgcy dla potrzeb prekonsultacji, brak w
ostatecznej wersji wytycznych

 Rozszerzenie wymogow zawartych w dyrektywie i projekcie aktu
delegowanego

« Funkcja aktuarialna powinna zapewnic, ze ...”

 Wytyczne raczej stanowig, za co powinna by¢ odpowiedzialna
funkcja aktuarialna, niz jak funkcja aktuarialna powinna dang
czynnosc¢ wykonac
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Zakres wytycznych aktuarialnych

« Dane
 Segmentacja (obecnie tematy bez tresci)

e Zalozenia

— Ryzyko biometryczne, koszty, projekcja i alokacja kosztow,
zachowanie klientow, przyszie dziatania zarzadu, przyszie

Swiadczenia uznaniowe,

 Metody wyznaczenia rezerw TU + uproszczenia

— Opcje | gwarancje, margines ryzyka, rezerwa szkodowa, rezerwa
sktadki, kwoty nalezne uproszczenia,

 Walidacja
« W zatgcznikach przyktady, metody uproszczen oraz stowniczek
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Dane

« Doprecyzowanie kompletnosci i odpowiedniosci danych

 Funkcja aktuarialna odpowiedzialna za koordynacj e oceny |
walidacji danych
« |dentyfikacja niedoskonatosci danych i zrodet niedoskonatosci,

korekta lub uzupetnienie danych - tylko w zakresie
niezb ednym do celéw Wyptacalno sé¢ Il

 Przyblizenia w postaci metody indywidualne] albo oceny
eksperckiej

« Stosowanie oceny eksperckiej nie moze zastepowac
wtasciwego zbierania danych i analiz, ale ma je uzupetnia ¢

« Dokumentacja niedoskonatosci zawiera opis niedoskonatosci,
wyjasnienie skutkow, opis podjetych dziatan, opis mozliwych
dziatan w krotkim i dlugim czasie
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Segmentacja | podziat produktow

o Jak wyznaczac¢ homogeniczne grupy ryzyka
e Interpretacja niektorych grup ubezpieczen
* ROznice zobowigzania majgtkowe a zyciowe

» Podziat ubezpieczen unit-linked dla potrzeb liczenia rezerw jako
catosc¢

 Podzial/segmentacja ubezpieczen zdrowotnych

Obecnie tylko spis tresci, bez tresci wytycznych aktuarialnych
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Zatozenia

 Ryzyka biometryczne:

— kiedy mozna stosowacC uproszczenia (niepewnosc¢ ryzyka i czas
trwania przy ocenie btedu modelu)

— standard krajowy projekcji i wyznaczanie mnoznika

o Koszty:
— identyfikacja kosztow
— wykorzystanie danych zewnetrznych i wewnetrznych dot. oceny
wielkosci kosztow

— koszty dot. zarzgdzania lokatami przy zatozeniu statego portfela
(ewentualnie oczekiwanych zmian)
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Zatozenia

» Alokacja kosztow:

— zgodnie z poziomem szczegotowosci projekcji w ubezpieczeniach
na zycie,

— wg grup ubezpieczen Ilub jednolitych grup ryzyka w
ubezpieczeniach majgtkowych

* Projekcja kosztow:
— spojna z projekcjg pozostatych przeptywdw, w tym wzrost kosztow
(inflacja),
— uproszczenia dla kosztow (w oparciu o historyczne wskazniki)
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Opcje | gwarancje

 Rozpoznanie istotnych opcji i gwarancji oraz warunkow za nimi
stojgcymi

« Monitorowania przyjetych zatozen:
— obecne dane rynkowe,
— obecna praktyka rynkowa,
— historyczne zachowania klientéw i dziatah zarzgdu
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Dziatania zarzadcze

» ldentyfikacja istotnych przysztych dziatan zarzgdczych

« Calosciowy plan odejmuje:
— identyfikacje osob odpowiedzialnych oraz
— opis dziatan kontrolnych w historii

e Spojnosé SCR, SWiRTU
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Swiadczenia uznaniowe

« Oczekiwane swiadczenia, a nie tylko te wynikajgce z umowy
e Spojnosc¢ aktywa i pasywa

e Spojne z ograniczeniami prawnymi, umownymi i historycznym
doswiadczeniem

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 116



Z

Komisja

Finansowego u

Nadzoru

CEDUR

Metody obliczen 1/3

Wybor metod zalezny od charakteru, skali i ztozonosci ryzyka
Uzasadnienie dlaczego te metody stosowane

Wskazowki na co zwrocié uwage przy ocenie ztozonosci,
charakteru i skali ryzyka

Ocena jakosciowa ryzyka, pomocniczo ocena ilosciowa jesli
mozliwa

Przy wyborze metody oraz przy istotnej zmianie profilu ryzyka
nalezy wykonac testowanie wsteczne

Jesli systematyczny bigd, to nalezy zastosowaC ocene
eksperckg do zatozen by zapewni¢ poprawnosc obliczen rezerw

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 117



Z

Komisja ’
Nadzoru
Finansowego

Metody obliczen 2/3

CEDUR

« 0&G: metoda uwzglednia obie wartosci wewnetrzng i czasowa,
metoda uwzglednia nieliniowosc¢ oraz zaleznosci czasowe

« O0&G: Techniki symulacyjne mogg byc¢ oparte na zatozeniach
dot. Swiata rzeczywistego bgdz wolnego od ryzyka

 RM: wybor metody od najprostszej i sprawdzanie czy zatozenia
Sg spetnione
* Whole: replikacja wartosci oczekiwanej oraz rozktadu

« Whole: mozna replikowac¢ jesli rynek czasowo nie spetnia
wymagan i oczekuje sie jego powrotu do spetnienia wymagan
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 Rezerwa szkodowa — metoda indywidualna:

— moze by¢ wihasciwa jesli maty portfel | zaktad ma
wystarczajgce dane, ale liczba szkdd za mata by budowac
wzor wyptat szkod

— korekta rezerwy jesli historyczne obcigzenie

— dokumentacja zawiera wartoS¢ poczgtkowg, metode
uwzgledniania inflacji, czestotliwos¢ rewizji (co najmniegj
kwartalne), zamykanie szkody

 Rezerwa skiadki:
— projekcje opcji odnowien i rezygnacji
— mozliwa ujemna wartosc¢
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Walidacja

 Przyktady standardowych podejs¢ do walidacji | zatozen dla ich
stosowania
 Walidacja ilosciowa i jakosciowa,
— Pordwnanie oszacowan z rzeczywistymi wynikami
— Komunikacja wynikow, dokumentacja, ocena kontroli

« Pelna walidacja co najmniej raz do roku, w tym poréwnanie z
rzeczywistymi wynikami

e Czestsze wskazana przy kazdorazowych obliczeniach rezerw oraz przy
istotnej zmianie czynnikow zewnetrznych i wewnetrznych

* Po porownaniu z rzeczywistymi wynikami: identyfikacja zrodet istotnych
roznic oraz analiza przyczyn

e Zmiana zatozen lub metod jesli systematyczny btad

o Zatwierdzenie/Podpis osoby faktycznie odpowiedzialnej za podziat
zyskow pod zatozeniami dot. podziatdow zyskow
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Podsumowanie

« Prace legislacyjne nad dyrektywg Omnibus Il i aktami
delegowanymi

« EIOPA pracuje nad standardami i wytycznymi poziomu 3:
prekonsultacje i publiczne konsultacje

« Ujednolicenie zasad wyznaczania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, w tym buforu bezpieczenstwa

o Jakosc¢ danych

 Wiele mozliwych uproszczen zgodnie z  zasadg
proporcjonalnosci
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Dziekuj e.
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