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Program

 (Ogolne zasady

 Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
 Modut ryzyka ubezpieczen na zycie

« Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

 Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

 Modut ryzyka operacyjnego

 Modut ryzyka rynkowego

 Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
« Parametry specyficzne zakladow ubezpieczen

* Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.



Komisja
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Program

 (Ogolne zasady

 Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
 Modut ryzyka ubezpieczen na zycie

« Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

 Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

 Modut ryzyka operacyjnego

 Modut ryzyka rynkowego

 Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
« Parametry specyficzne zakladow ubezpieczen

* Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.



Komisja
p Nadzoru
Finansowego

Wprowadzenie CEDUR

e SCR w dyrektywie Wypltacalnosc II

e Struktura modutowa

e Poziomy agregacji

e Metoda scenariuszowa vs. czynnikowa
e Metoda Look-through

e Ocena kredytowa

e Ograniczanie ryzyka

e Fundusze wyodrebnione
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Kapitatlowy wymog wyptacalnosci

—

Odpowiada wartosci narazonej na ryzyko (zmiany) podstawowych
srodkow witasnych* na poziomie ufnosci 99,5% w okresie jednego

roku _

Zagwarantowanie, iz z prawdopodobienstwem 99,5%
zaktad ubezpieczen bedzie w stanie wypelniac¢ swoje
zobowigzania przez najblizsze 12 miesiecy

——

Gdy podstawowe SW = SCR, wéwczas prawdopodobiefstwo upadku
wynosi 0,5% w ciggu nastepnego roku

* nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami + zobowigzania podporzadkowane — akcje wtasne ‘!
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0,5%
obserwacji

Strata

VaR 0,995

Zrodio: Opracowane na podstawie kwestionariusza jakosciowego dla modeli wewnetrznych w badaniu QIS5

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.



Komisja ‘
%llji;iizg;rcgo SCR w dyrethWie Wyplaca|n0§é II (2)
CEDUR

e SCR uwzglednia wszystkie mierzalne rodzaje ryzyka, na ktore
narazony jest zaktad ubezpieczen

e Zaktad ubezpieczen posiada dopuszczone SW na pokrycie SCR

e Techniki mitygacji ryzyka - ich wptyw brany pod uwage pod
warunkiem, ze ryzyko kredytowe i pozostate rodzaje ryzyka
Z nimi zwigzane sq wtasciwie uwzglednione w SCR

e Obliczanie SCR - przynajmniej raz w roku oraz gdy nastgpita
istotna zmiana profilu ryzyka zaktadu

SCR

. l l \

Formuta standardowa
Model wewnetrzny Parametry wiasne Formuta Z uproszczeniami
(petny, czesciowy) (wybrane moduty) standardowa (zasada proporcjonalnogci)
« Zatwierdzony przez » Zatwierdzone przez ’ ?;iggnlaét;rglzsizh
organ nadzoru organ nadzoru yzy

¢ Ocena btedu
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SCR = BSCR + Adj + Op

Obejmuje ryzyko prawne, nie dotyczy
ryzyka reputacji i wynikajgcego
z decyzji strategicznych

SCR

Adi —

Market Health Default Life Non-life Intang
] | I | I 1
| Interest SLT CAT Non-SLT | Mortality | F;remium
rate Health Health eserve
[—
| Equity : | Longevity
Mortality u Premium Lapse
Reserve I
| Property L it | Disability
BN — Morbidity
. - Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency Lapse | Expenses ) )
1 dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
— on- Expenses | Revision !
centration P — pokrywania strat
Revision ] L CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .
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Struktura modutowa (2)

Kazdy z modutow: kalibracja 99,5% VaR w okresie jednego roku!
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I poziom
II poziom
(moduty)
III poziom
(podmoduty)
IV poziom
(pod-
podmoduty)
\ 4 \ 2 \ 4 SCR
Akcje: typ 1i Np. rynkowe:
. Rynkowe, .
typ 2 N akc;e,_ . Zdrowotne itp.. BSCR, OP, Adj
ekspozycji koncentracja itp.
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Przyktadowa macierz agregacji €

Wektor wymogu kapitatowego

[CoH N [RVaVko®) [RVaVKoRI RG] w podziale na rodzaje ryzyka
EZED

0,25 0,5 Ryzyko;

‘Ryzyko2© 0,25 1 0 Ryzyko,
Ryzyko3| 05 0 1 W = Ryzyko = | Ryzyko,
Ryzykos

SCR=\WTCW = z Corry ;- W; - W,
ij
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Agregacja za pomocg macierzy agregacji moze byc¢ interpretowana jako
dodawanie wektorow

Zatozenie: wektor = ryzyko

»
.
-
*
-
-
*
o
*

Zagregowane

Ryzyko 1
ryzyko —3> SCR

*
*
.
-
*
-
-
-
.
.
*
*
-
*
-
*
-
-
-
.
-
-
*
*
*
*
*
-
*
o*
-

B o 2 > SCR = Ryzyk01> +Ryzyk02>

||SCR|| = \/Ryzykolz + 2cosaRyzyko;Ryzyko, + Ryzykoz2
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0 0 90°
0,25 0,25 75,5°
0,5 0,5 60°
0,75 0,75 41,25°

1 1 0°
<0 <0 -

Zaleznosci pomiedzy ryzykiem 1, a ryzykiem 2 reprezentowane sg przez wartosc cosa

cos a = 0, niezaleznos$¢
pomiedzy ryzykiem 1i 2

cos o = 1‘ dOdatnia E A ----------------------------- i
zaleznos¢ : : :
SCR ! cosa <0, ujemna
: zaleznos¢
Ryzyko 1 Ryzylko 1
>
Ryzyko 2
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Podstawowy SCR - BSCR
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BSCR = \/Zi,j COT‘T‘i,]‘ . SCRl . SCR] + SCRintang’ gdzie

e SCR; oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka i

« SCR; oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka j

*  SCRintang 0znacza wymaog kapitatowy dla ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych
* /,j oznaczajq wszystkie mozliwe kombinacje

Ryzyko rynkowe

Ryzyko niewykonania
zobowiazania przez
kontrahenta

Ryzyko ubezpieczen na
zycie

Ryzyko ubezpieczen
zdrowotnych

Ryzyko ubezpieczen
majatkowych

Macierz agregacji - Corr;;

0,25

0,25

0,25

0,25

I

0,25

0,25

0,5

I I l

0,25 0,25 0,5
1 0,25 0

0,25 1 0
0 0 1
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e Wykorzystywana dla wiekszosci podmodutdow
- ryzyka rynkowego
- ryzyka ubezpieczen na zycie i zdrowotnego o charakterze ubezpieczen na
zycie
- ryzyka katastroficznego

e Scenariusz nie zmienia wartosci:
- marginesu ryzyka
- aktywdw i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
- przysztych uznaniowych swiadczen, a
zadne dziatania zarzadcze nie sq podejmowane.
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Bilans (WII) Bilans (WII) po szoku

Aktywa
netto

SCR
Aktywa
netto Aktywa
netto
Przed szokiem Po szoku
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l. Bilans przed szokiem

Metoda scenariuszowa (3)
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Pasywa
Kapitat wiasny 21998
Kapitat podstawowy 15 000
Zyski (obecny + ubiegte lata) 6 998
Zobowigzania 60 002
Rezerwy tech.-ubezp. 60 002
Pozostate zobowigzania 4000
SUMA 86 000

Aktywa
Lokaty 80 980
Nieruchomosci 10 000
Obligacje 49 980
Akcje 20 000
Derywaty 1000
Pozostate aktywa 5020
SUMA 86 000
[I. Zmiany kapitatu
Aktywa przed szokiem 86 000
Zobow. przed szokiem 64 002
Aktywa po szoku 80 750
Zobow. po szoku 64 002
Aktywa netto (NAV) przed 21998
szokiem
Aktywa netto (NAV) po
szoku 16 748
Zmiana NAV -5 250
[Il. Bilans po szoku
Aktywa
Lokaty 75730
Nieruchomosci 10 000
Obligacje 49 980
Akcje 12 000
Derywaty 3750
Pozostate aktywa 5020
SUMA 80 750

1. Dane wejsciowe: NAV (aktywa netto)
2. Szok
3. Wartos¢ NAV po szoku
4. Wymog = -ANAV
Pasywa
Kapitat wkasny 16 748
Kapitat podstawowy 15 000
Zyski (obecny + ubiegte lata) 1748
Zobowigzania 60 002
Rezerwy tech.-ubezp. 60 002
Pozostate zobowigzania 4000
SUMA 80 750
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% skladki przypisanej %o skiadki zarobionej

% rezerw techniczno- %o pozostatych wybranych
ubezpieczeniowych pozycji finansowych
Yy

Wymog kapitatow

e Wykorzystywana w nastepujgcych modutach

- Ryzyka skfadki i rezerw dla ryzyka ubezpieczenn majatkowych i zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowych

- Ryzyka operacyjnego
- Ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
- Ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych
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Finansowego ze wzgledu na pierwotne ryzyko CEDOR
(look-through approach)

e Bierze pod uwage kazde aktywo lezace u podstaw danej ekspozycji
i przyporzadkowuje je danemu rodzajowi ryzyka

e Nie dotyczy inwestycji w powigzane zaktady ubezpieczen

e Jezeli wymagane jest przeprowadzenie kilku iteracji, to ich liczba powinna by¢
na tyle odpowiednia, aby wszystkie materialne rodzaje ryzyka zwigzane z dang
inwestycjq byty uwzglednione

Ryzyko Ryzyko stopy
cen akcji procentowej

Ryzyko
Ryzyko spreadu
stopy proc. kredytowego

Ryzyko
Ryzyko spreadu
stopy proc. kredytowego

Ryzyko
cen akcji
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Wykorzystywana ocena nadana wytgcznie przez licencjonowane
zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI
External Credit Assessment Institution)

Zaktad nominuje jedng lub wiecej ECAI

Stopien jakosci kredytowej (credit quality step) - od 0 do 6

Oceny kredytowej podmiotu nalezagcego do grupy (corporate group)
nie mozna stosowa¢ w odniesieniu do innego podmiotu nalezgcego do
tej samej grupy

Przyktad: instytucja finansowa/kredytowa, w ktorej instrumenty
ulokowane zostaty aktywa nie posiada oceny ratingowej, a jedynie
podmiot dominujacy wzgledem tej instytucji posiada ocene ratingowaq,
wowczas dla takiej instytucji finansowej/kredytowej nie mozna
przyjac ratingu podmiotu dominujgcego.
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1 AA+ do AA-
2 A+ do A-
3 BBB+ do
BBB-
4 BB+ do BB-
5 B+ do B-
6 CCC+
i ponizej

Zrédto: opracowane na podstawie dokumentu FSA z wiasng korektg

Aal do Aa3

Al do A3

Baal do Baa3

Bal do Ba3

Bl do B3

Caal
i ponizej

Credit Quality Step (CQS)

o AAA Aaa AAA

AA+ do AA-

A+ do A-

BBB+ do
BBB-

BB+ do BB-

B+ do B-

CCC+
i ponizej

[/

CEDUR
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ocena kredytowa

CEDUR

Dostepna tylko jedna ocena
kredytowa

TAK

NIE

Wykorzystywana do
wyznaczania SCR

Dostepne dwie oceny kredytowe

Dla elementow,
ktore wchodza
w skiad ztozonych
ekspozycji zakiad
powinien wykonac
wiasna ocene
kredytowa

TAK

| e

v

Wykorzystywana ta ocena,
ktéra generuje wyzszy
wymoég SCR

Dostepne s wiecej niz 2
oceny kredytowe

l TAK

Wybiera sie 2 oceny (A i B),
ktore generuja najnizsze
wymogi SCR

| ~e

Z tych 2 ocen wybiera sie te
ocene, ktora generuje wyzszy
wymog SCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja

Nadzoru M itygaCja ryzyka

Finansowego
SCR
Market Non-life Intang
Interest SLT CAT Non-SLT | Mortality | Fg:g:x/rg
rate Health Health Ograniczanie
. : ryzyka
Equity ; | Longevity .
Mortality | Premitm Lapse finansowego
Reserve B
Property T | Disability
OnIEVItY R Morbidity
Lapse L CAT Og rra; r;i;;:nie
Spread Disability L Lapse ubezpiecz
Morbidity ] .
Currency Lapse | Expenses
Ryzyko
Expenses Revision wynikajace ze
] stosowania
technik ogr.
| CCP Revision | | CAT ryzyka

Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 r.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 23



Z

Komisja

Finansowego

Nadzoru Fundusze wyodrebnione u

(Ring Fenced Funds — RFF) CEDUR

e Kalkulacja hipotetycznego SCR dla kazdego funduszu przy
wykorzystaniu metody scenariuszowej

o Jezeli dla danego rodzaju ryzyka sg przewidziane dwa szoki
0 przeciwnych kierunkach dla wyznaczenia hipotetycznego
SCR nalezy przyja¢ w kazdym funduszu ten szok, ktory
powoduje najwiekszgq zmiane srodkow wiasnych dla catego
zaktadu

e Dla umow z udziatem w zyskach, przyszie sSwiadczenia
uznaniowe rozlicza sie w danym funduszu

e Brak efektu dywersyfikacji pomiedzy funduszami

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

~Skltadniki sukcesu: wizja, strategia, zaangazowanie i rezultaty.”

Carlos Ghosn

SCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 25



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpiecze n majatkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 26



Komisja

Nadzoru
Finansowego M Od Ujf ryzyka
ubezpiecze n majatkowych
SCR
I |
o BN o
I | I | |
Market Health Default Life Non-life Intang
] I I | | ] i
SLT Non-SLT . Premium
— Interest rate Health CAT Health — Mortality Reserve
— Equity Mortality —__ Premium — Longevity
/ Reserve o Lapse
— . | Disability
Property Longevity —f Morbidity
o Lapse
| Disability -
Spread Morbidity Expenses
— Currency Lapse — — Revision
| Con- |
centration Expenses — Lapse
— CCP Revision — —  CAT

CEDUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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p4§g”wg Modut ryzyka ub. maj atkowych -

CEDUR

« Zgodnie z Art. 105(2) Dyrektywy 2009/138/EC modut ryzyka
Non-Life powinien sktada¢ sie co najmniej z podmodutéw

v" Ryzyka sktadki i rezerw
v Ryzyka katastroficznego

« Akt delegowany uzupetnia liste 0 podmodut
v Ryzyka rezygnacji z umow

Macierz agregacji podmodutow w module ryzyka ub.atkawych

Ryzyk(? Ryzyko Ryzyko )
Skiadki . Rezygnacji
: Katastroficzne ,
| Rezerw 7z Uméw

Ryzyko

Sktadki 1 0,25 0

| Rezerw

Ryzyko

Katastroficzne 0,25 1 0
Ryzyko
Rezygnacji z 0 0 1
Umow

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Komisja
Nadzoru

ransowege — Podmodut ryzyka sktadki i rezerw

. CEDUR
SCR
| |
o SN o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
[ I [ I
SLT Non-SLT . Premium
— Interest rate Health CAT Health — Mortality
— Equity Mortality —_| Premium — Longevity
/ Reserve - — Lapse
—  Propert . | Disability
perty Longevity — Morbidity
———" Lapse —
—  Spread Disability Sq_ > — Expenses Ll
Morbidity
— Currency Lapse — — Reuvision
L Con- | L
centration Expenses — apse
— CCP Revision — — CAT
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Komisja
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Podziat na linie bizhesu

« Akt delegowany wprowadza rozroznienie dziatalnosci
ubezpieczeniowej w podziale na 36 linii biznesowych
pogrupowanych w 4 kategorie:

» A. Ubezpieczenia majgtkowe (linie biznesu 1-12)

» B. Reasekuracja proporcjonalna czynna ub. majgtkowych
(linie biznesu 13-24 odpowiadajgce liniom biznesu kategorii A)

» C. Reasekuracja nieproporcjonalna czynna ub. majatkowych
(linie biznesu 25-28)

» D. Ubezpieczenia na zycie (linie biznesu 29-34)

» E. Reasekuracja czynna ub. na zycie (linie biznesu 35-36)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 30



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko sktadki i rezerw CEDUR
w module ub. maj gtkowych

Ryzyko sktadki i rezerw liczone jest w podziale na 12 segmentow:

» linie biznesowe 4-12 z kategorii A w potgczeniu z odpowiadajgcymi
im liniami biznesowymi 16-24 kategorii B

> linie biznesowe 26-28 z kategorii C

Agregacja ryzyka sktadki i ryzyka rezerw odbywa sie na poziomie
segmentow

Dla kazdego segmentu s wyznacza sig¢ miare ryzyka sktadki Viyrem,s)
oraz miare ryzyka rezerw Vi,

Dla kazdego segmentu stosuje sie odchylenia standardowe rézne dla
ryzyka sktadki o (prem,s) | ryzyka rezerw o ;.. ) okreslone w akcie
poziomu drugiego

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Komisja
p Nadzoru
Finansowego

Odchylenia standardowe

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sg wiasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

CEDUR
dla ryzyka sktadki i rezerw
S Segment bli_zlzleesu O(prem,s)| Of(res,s)
1 | OC komunikacyjne wraz z czygameasekuragjproporcjonalg 4116 10 % 9%
2 | Ub. komunikacyjne pozostate wraz z czgmaasekuragjproporcjonalg 5i17 8 % 8 %
3 | Morskie, lotnicze i transportowe (MAT) wraz z czymeas. prop. 6118 15 % 11 %
4 | Ub. od ognia i innych szkdd rzeczowych wraz z cayr@as. prop. 7119 8 % 10 %
5 | Odpowiedzialné¢ cywilna wraz z czynmreasekuragjproporcjonalg 8i20 14 % 11 %
6 | Kredyty i gwarancje wraz z czyameasekuragjproporcjonalg 9i21 12 % 19 %
7 | Ochrona prawna wraz z czynreasekuragjproporcjonalg 10i 22 7% 12 %
8 | Swiadczenie pomocy (Assistance) wraz z czyreas. prop. 11i23 9% 20 %
9 | Pozostate ubezpieczenia gtepwe wraz z czynqnreas. prop. 12i24 13 % 20 %
10 | Reasekuracja nieproporcjonalna - OC 26 17 % 20 %
11 | Reasekuracja nieproporcjonalna - MAT 27 17 % 20 %
12 | Reasekuracja nieproporcjonalna - mienie 28 17 % 20 %

32



Z

Anasoves Miara ryzyka sktadki &
w module ub. maj atkowych

« Miare ryzyka sktadki dla segmentu s wylicza sie na podstawie
szacowanej sktadki zarobionej z kontraktow dla segmentu s

V =maxP,; P.ss) + FR +FP

(premys) existing,s) ( future,s)
P. oznacza szacowang sktadke zarobiong w ciggu kolejnych 12 miesiecy
P(last,s) oznacza sktadke zarobiong w ciggu ostatnich 12 miesiecy

FP(existmg,S) oznacza obecng szacowang sktadke zarobiong z istniejgcych
kontraktow po okresie kolejnych 12 miesiecy

F P(future,s) oznacza obecng szacowang sktadke zarobiong z przysztych ?,?;Cnny

kontraktow rozpoczynajacych sie w okresie kolejnycrgé/ zapis
miesiecy, bez sktadek zarobionych przez pierwsze 1 lesiecy

trwania tych kontraktow
(bez sktadek zarobionych przez kolejne 12 miesigcy)—__| Powrét do

poprzedniej wersji

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 33
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Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Miara ryzyka sktadki
w module ub. maj atkowych

- skiadka zarobiona w ostatnich 12 miesigcach P ,4 ¢ nie zawsze musi
by¢ uwzgledniana w wyliczeniu miary ryzyka sktadki Vo o

« Miara ryzyka skfadki == liczona netto, po odliczeniu sktadek dla
reasekuratorow,

* nie nalezy odliczac¢ sktadek uwzglednionych juz w wyliczeniu odzyskow
od reasekuratorow pomniejszajgcych rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe,

* nie nalezy odliczac sktadek z tytutu kontraktow reasekuracji nie
spetniajgcych zatozen aktu poziomu drugiego dot. mitygaciji ryzyka

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 34
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Miara ryzyka rezerw CEDUR
w module ub. maj atkowych

* Miara ryzyka rezerw V4 = WielkosC najlepszego oszacowania
(BE) rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na niewyptacone
odszkodowania i Swiadczenia dla kazdego segmentu s

« Miara ryzyka rezerw B8 liczona netto, pomniejszona o odzyski
od reasekuratorow i spotek specjalnego przeznaczenia (SPV),
o ile spetnione sg zatozenia aktu poziomu drugiego dot.
mitygacji ryzyka

« Miara ryzyka rezerw nie moze byc ujemnal

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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A Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Ryzyko sktadki | rezerw
w module ub. maj atkowych

«  Wymog z tytutu ryzyka sktadki i rezerw dla kazdego segmentu s to
iloczyn odchylenia standardowego o, i miary ryzyka sktadki i rezerw
wyliczany jest zgodnie ze wzorem

oVs = \/O-(Zprem,s) ' Vé;rem,s) + O (prem,s) V(prem,s) "O(res,s) " V(res,s) + O-(Zres,s) ' V(ies,s) ’ (0;75 + 0,25+ DIVS)

DIV, oznacza wspotczynnik Herfindahla dywersyfikacji sktadki
| rezerw w podziale na 18 regionéw Swiata dla kazdego segmentu s

 Dla segmentéw 1, 4 i 5 odchylenie standardowe nalezy pomnozy¢
przez wspotczynnik reasekuracji nieproporcjonalnej rowny 80%, dla
pozostatych segmentéw wspoétczynnik ten wynosi 100%

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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%7 Finansowezs Ostateczna agregacja
ryzyka sktadki | rezerw
w module ub. maj atkowych

CEDUR

«  Wymog z tytutu sktadki i rezerw ostatecznie liczony zgodnie ze wzorem

0

gdzie a,,;Vy,; liczy sie poprzez agregacje wymogow o, l; dla kazdego
segmentu s za pomocg macierzy agregacji pomiedzy segmentami
COTTS(S’t)

SCR

nl premium and reserve = 3'O-nIVnI

OV = |, CorrSissy oyl orVe
S,

« Akt poziomu drugiego przewiduje mozliwos¢ stosowania uproszczen
do wyliczenia wymogu z tytutu ryzyka sktadki i rezerw

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 37
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ryzyka sktadki | rezerw
w module ub. maj atkowych

Macierz agregacji dla segmentow

; 1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10| 11 | 12
1 1 |05|05]|0,25| 0,5(0,25| 0,5 0,25| 0,5 |0,25|0,25| 0,25
2 05( 1 (0,25/0,25(0,25(/0,25| 0,5| 0,5| 0,5|0,25|0,25|0,25
3 0,5|0,25| 1 |0,25/0,25|0,25/0,25| 0,5| 0,5|0,25| 0,5|0,25
4 10,25/0,25/0,25| 1 |0,25/0,25/0,25| 0,5| 0,5(0,25| 0,5 0,5
5 0,50,25/0,25|/0,25( 1 | 05| 0,5]|0,25/ 0,5]| 0,50,25|0,25
6 |0,25/0,25/0,25/0,25{ 05| 1 | 050,25 0,5 0,5(0,25(0,25
7 05(05(0,25/0,25/05|05| 1 |0,25|/0,5]| 0,5]0,25|0,25
8 |025/05|05|05]|0,25/0,25/0,25| 1 | 0,5|0,25|0,25| 0,5
9 05/05/05|05(05|05(05|05| 1 |0,25|/0,5]|0,25
10 |0,25|0,25|0,25/0,25| 05| 0,5| 0,5(0,25{0,25| 1 |0,25/0,25
11 |0,25|0,25| 0,5 0,5]0,25(0,25|0,25(/0,25| 0,5 (0,25 1 |0,25
12 |0,25|0,25|0,25| 0,5 |0,25(0,25|0,25| 0,5|0,25|0,25|0,25| 1

[/

CEDUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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ﬁ7 Naivor Przyktad wyliczenia wymogu m
o dla ryzyka skfadki i rezerw CEDUR
w module ub. maj atkowych

« Klient A: 1) OC komunikacyjne - polisa roczna, wygasa z koncem lutego 2011;
o Klient B: 1) OC komunikacyjne - polisa roczna z zatozeniem odnawialnosci,

2) AC komunikacyjne - polisa 3 letnia,

obowigzujgce od 1 maja 2011,

Przyszite kontrakty:
o Klient B: 1) OC komunikacyjne - polisa roczna odnowiona 1 maja 2012;
 KlientC: 11i2) OC iAC komunikacyjne - polisy roczne obowigzujgca od 1 wrzesnia 2012;
« Kilient D: 1) AC komunikacyjne - polisa 2 letnia obowigzujgca od 1 czerwca 2012;

Plast1) P
Segment 1 L 1

31.12.2010 ' Dzienwyceny ) 31.12.2012 31.12.2013
Past2) P,

31.12.2011

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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w module ub. maj atkowych

« Za kazdy rok obowigzywania ochrony sktadka wynosi 375 PLN,

» Program reasekuracyjny - reasekuracja proporcjonalna, 20% ces;ji
ryzyka i sktadki (roczna sktadka netto = 300PLN),

Elementy ryzyka skfadki w segmencie 1:

Piastyy = 50 (OG) + 200 (OG) =250 PLN
P, = 100 (OG) + 200 (OGs gnowiond *+ 100 (OC;) =400 PLN
|:P(existing,l) = 0 PLN

I:P(future,l) =100 (OCB odnowiona) + 200 (OCC) — dys-BOO PLN

Viprem1) = max (250,400) + 0 + dys - 300 = 700 PLN

dys oznacza czynnik dyskontujacy

Ryzyko rezerw w segmencie 1:
V(res,l) = netBE Claims outstanding MVL = 1000 PLN

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 40
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Elementy ryzyka skfadki w segmencie 2:

Pasz = 200 (AG;) =200 PLN
P, = 300 (AG,) + 100 (AC.)+ 150 (AG,) = 550 PLN
FPedsingz = 400 (AG) = dys-400 PLN

FPiuwre2 = 200 (AG:) + 450 (AG,) = dys-650 PLN

V premz) = Max (200,550) + dys - 400 + dys - 650 = 1600 PLN

dysoznacza czynnik dyskontujgcy

Ryzyko rezerw w segmencie 2:
V(res,l) = netBE Claims outstanding AC = 2000 PLN

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 41
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dla ryzyka sktadki i rezerw CEDUR

@
(ﬁ@% z\ w module ub. maj atkowych

|
T
e Segment 1
O(prem,1) " V(prem,l) = 80%-10%- 700 PLN = 56 PLN

O(res1) " V(res,l) = 9%- 1000 PLN = 90 PLN

0.V, = V562 +56-90 + 902 = 128 PLN

Segment 2
O (prem,22) V(prem,z) = 100% 8% - 1600 PLN =128 PLN
O(res,2) V(res,z) = 8%- 2000 PLN =160 PLN
o,V, = V1282 + 128-160 + 1602 = 250 PLN

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 42
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Przyktad wyliczenia wymogu

dla ryzyka sktadki | rezerw

w module ub. maj atkowych

CEDUR

O'annl — \/O‘lVlz + 2 ' COTTS(Lz) ' O-1V1 ' O-2V2 + O-2V22

= \/1282 + 250 - 128 4+ 2502 = 333 PLN

SCR = 3-333 =999 PLN

nl premium and reserve

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o Podmodut ryzyka rezygnacji z umow

[/

Finansowego
w module ub. maj atkowych CEDUR
SCR
I |
iGN o
| | I I |
Market Health Default Life Non-life Intang
| | I | | | |
SLT Non-SLT : Premium
— Interest rate Health CAT Health — Mortahty — Reserve
—  Equity Mortality —_| Premium — Longevity
Reserve Disability
— . l 1SaDlll
. - Lapse L
—  Spread Disability \g_| g — Expenses CAT
Morbidity
— Currency Lapse — — Reuvision
Con-
| centration Expenses — g s
— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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pﬂ naow  POdmodut ryzyka rezygnacji z umow m

Finansowego

w module ub. maj atkowych CEDUR

Wymog liczony metoda scenariuszowg, rowny stracie podstawowych srodkow
wtasnych w konsekwencji dwoch niekorzystnych scenariuszy:

a) 40% zakonczen uméw, ktére skutkujg wzrostem rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych (bez marginesu ryzyka)

w
&

b) 40% spadku liczby przysztych uméw ubezpieczen/reasekuracji
uwzglednionych przy wyliczaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, objetych reasekuracjg

Scenariusze a) i b) sg liczone na bazie pojedynczych polis i stosowane
jednakowo do wszystkich uméw

Dla potrzeb scenariusza a) nalezy wybrac taki rodzaj zakonczenia umowy,
ktory jest najbardziej niekorzystny

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 45
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Nl Podmodut ryzyka katastroficznego

[/

Finansowego
w module ub. maj atkowych CEDUR
SCR
I |
o RGN o
I I I I |
Market Health Default Life Non-life Intang
1 | I | | ] _
SLT Non-SLT . Premium
— Interest rate Health CAT Health — Mortality —  Reserve
— Equity Mortality —_| Premium — Longevity
y Reserve —  Lapse
= . | Disability
Property Longevity — Morbidity
i Lapse
Morbidity
— Currency Lapse — — Revision
)| Con- [ L
centration Expenses — apse
— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . : Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| A |
u oC . Transportowe
- Komunikacyjne Ub. bezparednie
— Polski P
Trz gsienie dotycz jedynie te L el | Transportowe
Ziemi scenariusze zagren NP Re
naturalnych
o - - Pozostate ub.
Lotnicze  majatkowe
n . . : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
. Kredyty
i Gwarancje

CEDUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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%7 Iljiic:tzzs;cgo Agregacja wymogu
ryzyka katastroficznego
w module ub. maj atkowych

CEDUR

2
SCI%ICAT = \/(SCRatCAT T SCI%pproperty) T SCI%\mCAT T SCI%ATother

SCR, icar = WYmMOg z tytutu katastrof naturalnych

SCR = wymag z tytutu zdarzen katastroficznych dla reasekuracji

nieproporcjonalnej ubezpieczen majatkowych

npproperty

SCR, mear = WYMOg z tytutu katastrof spowodowanych przez cztowieka —
antropogenicznych (ang. man made)

SCReaToher = WYMOQ z tytutu pozostatych ubezpieczen katastroficznych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 48
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Nadzoru
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Podmodut ryzyka
katastrof naturalnych

w module ub. maj atkowych

Non-life CAT
[ | l
Reasekuracja Antropogeniczne Non-life CAT
Nieproporcjonalna Pozostate
. ]

_ u oC . Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trzesienie L Morskie | Transportowe

Ziemi NP Re

Powddz — Lotnicze — Pr%é?:ttl?g\a/vgb'
Gradobicie —  Ogniowe - komgng;acyj“e
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje

Ziemi OC Ogolne NP Re

. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Podmodut ryzyka
katastrof naturalnych
w module ub. maj atkowych

SCRmHCAT = 1 } Z SCR ’ = '\/ SCRiindsmrm + SCRSarrhquﬂke Ex SCRfl‘ood + SCham'.’ + SCRfubsfdenc'e

SCRindgsorm = WYmMog dla ryzyka wichury
SCRerthquake = WYMOQ dla ryzyka trzesienia ziemi
SCRy,0q = Wymog dla ryzyka powodzi

SCRy,;; = wymaog dla ryzyka gradobicia

SCRy psgiance = WYMOQg dla ryzyka osuniec ziemi

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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« Dla kazdego z naturalnych zagrozen wymog jest dywersyfikowany
geograficznie i obliczany na kilku poziomach agregacji:

1. Agregacja dla poszczegolnych krajow EOG

2. Agregacja pomiedzy krajami EOG,

Agregacja pomiedzy pozostatymi regionami $wiata = DIV
DIV oznacza efekt dywersyfikacji geograficznej obliczany niezaleznie dla
kazdego z naturalnych zagrozen, przy pomocy wspotczynnika Herfindahla

3. Agregacja do wymogu dla naturalnego zagrozenia
(na przyktadzie ryzyka wichury)

SC:Fs\/indstorm = Z CorrWS(r,s) |:SC:F%/\/indstormr) |:SC:F%Nindstorms) + S(:I:§/\/inds,tormother)
(r.s)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 51
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WS correlations
AT BE CH |CL DE Dk

AT Db | 2,25 | Q50 | 625 | D25 | 000

+SCR? e

SCR{ windstorm,s) ( windstorm,other)

( r.s } CH | .50 | 028 LO0 | 028 | 025 00D

F) B0 | Q25 | 02§ | 0.5 ) 035

||
|
= | E e : :
SCRnrf'nd.imrm = V C{” Fn-.-'r'ndsmrm.r.s SCR[ windstorm.r)

Cr | 02F | BIF| 025 | LOG | 025 | 000

DE 028 | B30 | 02 | 025 Lo | 050

DK | 000 [ 023 000 | o | 030 | 10D

EQ correlations
r AT BE B R oy R

|
v = | i . § . 2 AT 100 | D46 | DOC | D00 | 000 | 0.0
SCReanhquake - A\J‘ ZCO! 'tmr'ihquake.r.s SCR{eanllquakt',r'J SCR( earthquake,s) + SCR(mrrhth.oI.‘wr] BE | B 180 nag) na) 00| 409
(r.s) e | on | 060 | 160 | v | oo |
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cy 000 | Do | DOG | DO 100 | 003
T
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flood o
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SCR =... +

subsidence

SCRM! CAT = hanil subsidence
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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mmamonre Strefy Cresta w podmodule ryzyka u
katastrof naturalnych EPUR

» Dla kazdego z naturalnych zagrozen wymaog dla krajow EOG jest
obliczany w podziale na strefy Cresta (www.cresta.org),
W oparciu o sumy ubezpieczen w danej strefie

» Dla Polski podziat Cresta jest zgodny z kodami pocztowymi - pierwsze
dwie cyfry kodu wyznaczajg jedng strefe
(Polska ma 99 stref Cresta)

« Dla kazdego z naturalnych zagrozen kazda strefa i w kraju r ma

przyporzadkowang wage ryzyka (Cresta zone relativity ) Weriji 1 iy
(okreslone w przepisach poziomu 3)

* po wymnozeniu jej przez sume ubezpieczen Sl iy W danej strefie
otrzymujemy wazong sume ubezpieczen WSI i1 i)
(na przyktadzie ryzyka powodzi)

WSI(flood,r,i) = (flood,r i) [Sl(flood,r,i)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 53
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
w o oC | Transportowe
Komunikacyjne Ub. bezparednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
—  Powodz —  Lotnicze — Pr?é?;ttl?é?/vgb'
| - | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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ﬁ4§;ii‘;§;cgo Ryzyko wichury dla krajow z EOG

Szkoda brutto dla ryzyka wichury dla kraju r

L(windstormr) = Q(windstormr) D\/Zcorr(windstorm,r i) NVSI(Windstormr i) NVSI(Windstormr,j)
(.j)
Indeks r oznacza region i przebiega wybrane kraje EOG, w tym Polske
Indeksy i,j przebiegajg wszystkie mozliwe pary stref Cresta dla danego kraju r

CEDUR

Q(Windstorm,r) oznacza wspotczynnik ryzyka wichury dla regionu r
dla Polski wynosi Qingstorm,pL) = 0,04%

COrT yinastormyr i j) ©ZNaczajg wspotczynniki korelacji pomiedzy strefami Cresta
dla ryzyka wichury (okreslone w przepisach poziomu 3)

S = Sl + Sl

(propertyyr ,i) (onshore- property,r i)

(windstormr ,i)
Sl (property,r i) ©ZNacza taczng dla danej strefy sume ubezpieczen od ognia i innych
szkod rzeczowych wraz z czynng reasekuracjg proporcjonalng

Sl (oneshore-property,r iy 0ZNacza taczng dla danej strefy sume ubezpieczen mienia
na lgdzie w ramach linii biznesu MAT wraz z czynng
reasekuracjg proporcjonalng

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 56
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Ryzyko wichury dla krajow z EOG CEDUR

L (windstorm,ry 0ZN@cza szkode brutto dla ryzyka wichury w regionie r,
dla ktorej testowane sg dwa scenariusze A i B:

A. Nastepujg po sobie dwa zdarzenia przynoszgce szkody w wysokosci
1. 80% I-(vvindstorm,r)
2. 40% I-(vvindstorm,r)

B. Nastepujg po sobie dwa zdarzenia przynoszgce szkody w wysokosci
1. 100% I-(Windstorm,r)
2. 20% I-(vvindstorm,r)

* Przy uwzglednieniu specyfiki programu reasekuracyjnego scenariusze
A i B mogg skutkowac¢ inng wartos¢ szkody netto (po uwzglednieniu
efektu mitygacji ryzyka)

SCR

T windstorm.r

= max(Scenari 0,,Scenario, )

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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;7 naow  Przyktad testu dwoch scenariuszy /4
e do wyliczenia wymogu netto CEDUR
dla ryzyka wichury

Zaktad stosuje wtasny program reasekuracyjny przy zatozeniach
scenariusza A1 B, by uzyskac¢ wartos¢ wymogu 15xs 8 50% QS

23

Jako strate podstawowych srodkéw wiasnych przyjmuje sie wiekszag
z dwdch wartosci wynikajgcg ze scenariusza A lub B

SCR,. .. =max(Scenario,,Scenarioy)

Oba scenariusze zaktadajg zajscie dwoch zdarzeh katastroficznych
0 roznej dotkliwosci w przeciggu jednego roku

Przyktadowy program reasekuracyjny 3xs5

0 50% quota share (QS) 38 3 I
0 Excess of loss

o} 1st [ayer: 3m xs 5m (reinstate 1@100% with 15% rate on line (ROL))
o 2" ayer 15m xs 8m (reinstate 1@100% with 5% rate on line (ROL))

Obok schemat programu reasekuracyjnego

Przyktadowa warto$¢ szkody L (ingstorm ) = 129,3 min EUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 58



Nadzoru

Finansowego do wyliczenia wymogu netto CEDUR
dla ryzyka wichury

ﬁ7 o Przykiad testu scenariusza A ( /

Scenal‘IUSZ A: SC'E!'I(TFEOA = [08 L(wr'ndsmrm.r} )Ner + (04 LL windstorm,r) ]Nﬂ
) 15xs 8 50% QS
Pierwsza szkoda: =0.8*%129.3 = 103.4 mil ’3
Obliczanie szkody netto:
« (+) QS Recovery = 103.4*%0.5 = 51.7 mil EUR
» (+) XL Recovery = 3+15 = 18 mil EUR
« (-) Reinstatement cost = 0.15*%3 + 0.05*15 = 1.2 mil EUR
1
« Net Loss = 103.4-51.7-18+1.2 = 34.9 mil EUR
Druga szkoda: = 0.4*129.3 = 51.7 mil
Obliczanie szkody netto: s 5
« (+) QS Recovery = 51.7%0.5 = 25.9 mil EUR
«  (+) XL Recovery = 3+15 = 18 mil EUR 8 3 by
« (-) Reinstatementcost =0 = 1.1 mil EUR
« Net Loss = 51.7-25.9-18 = 7.9 mil EUR
50
Caltkowity efekt Scenariusz A na zmiane srodkéw wiasnych:

34.9 + 7.9 mil EUR = 42.8 mil EUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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ﬁ7 Nedsor Przyktad testu scenariusza B /4
o do wyliczenia wymogu netto CEDUR
dla ryzyka wichury

ScenarIUSZ B SC.E‘FIGF‘EOB = (] 0- L{ windstorm,r) JNer + (02 . LL windstorm,r ) )Nﬁ
. - 15xs 8 50% QS
Pierwsza szkoda: =1%129.3 = 129.3 mil 23
Obliczanie szkody netto:
* (+) QS Recovery = 129.3*%0.5 = 64.6 mil EUR
» (+4) XL Recovery = 3+15 = 18 mil EUR
*» (-) Reinstatement cost = 0.15*3+0.05*15 = 1.2 mil EUR
1
« Net Loss = 129.3-64.6-18+1.2 = 47.8 mil EUR
Druga szkoda: = 0.2*%129.3 = 25.9 mil
Obliczanie szkody netto: 3 s 5
« (4+) QS Recovery = 25.9*%0.5 = 12.9 mil EUR
«  (+) XL Recovery = 3+4.9 = 7.9 mil EUR 8 3k
» (-) Reinstatement cost &0.15*%3+0.05%4.9 = 0.7 mil EUR>
-0 gdyby mata
szkoda byta
. Net Loss =12.9-7.9 = 5mil EUR pierwsza
5
Catkowity efekt Scenariusz B na zmiane srodkéw wiasnych:

47.8 + 5mil EUR = 52.8 mil EUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

Komisja ’
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Przyktad wyliczenia wymogu netto
PO przetestowaniu dwoch scenariuszy
dla ryzyka wichury

SCRinastormr) = Max(Scenariq; Scenariq)

SCRindstormr) = Max(42,8,52,8)

SCRmastormr) = 528MIlEUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 61



Komisja . ‘
ﬂ7 N Ryzyko wichury u

dla regiondw poza OEG CEDUR

L =1,75((0,5[DIV

windstorm

+0,5)(P

(windstormother) windstorm

P

windgorm 0ZNacza szacowang sktadke zarobiong brutto

w kolejnych 12 miesigcach w pozostatych regionach
poza OEG

DIV inasorm 0ZNacza wspotczynnik Herfindahla dywersyfikaciji
ryzyka w pozostatych regionach poza OEG

2 ™
Z (V( prem,r ,windstormn) +V(res,r,windstom)) i;:i
DIV windstorm=

Z (V( prem,r ,windstormn) +V(res,r ,windstormn) )

r

Indeks r oznacza 18 regionow Swiata

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 62



Nadzoru ‘

Komisja
ransovege - SCENAriUSze katastrof naturalnych
ryzyko powodzi

CEDUR

Non-life CAT
[ [ [ l
Reasekuracja : Non-life CAT
Antropogeniczne
Naturaine Nieproporcjonalna - Pozostate
| i |
| : - oC | Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re

o - - Pozostate ub.
Lotnicze — majatkowe

OC komunikacyjne

—  Gradobicie — Ogniowe — NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
| Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
&4 Finatacswog Ryzyko powodzi

CEDUR

SCI%Iood = ZCO”FL(LS) [BCRflood,r) |:SCRflood,s) + SCI?ﬂood,other)
(r.9)

Dla wybranych krajéw EOG, w tym dla Polski szkoda brutto z tytutu ryzyka powodzi

I—(flood,r) — Q( flood,r) D\/Zcorr(ﬂoodr,i,j) |ﬂvs'(flood,r Jg) |yvs'(ﬂood,r,j)
(i.j)

Qfood,pr) = 0,16%
+ S

Sl o0as 1) = S| +15[SI

(property,r,i) (onshore- property r ,i) (motor,r ,t)

Sl (property,r iy 0ZNacza taczng dla danej strefy sume ubezpieczen od ognia i innych
szkdd rzeczowych wraz z czynng reasekuracjg proporcjonalng

Sl (oneshore-property r,iy 0ZNacza taczng dla danej strefy sume ubezpieczen mienia na lgdzie
wraz z czynng reasekuracjg proporcjonalng

Sl (motor rj) 0ZNacza taczng dla danej strefy sume ubezpieczen komunikacyjnych AC
wraz z reasekuracjg proporcjonalng

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 64



Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko powodzi CEDUR

L 1004,y 0ZNacza szkode brutto dla ryzyka powodzi w kraju r z OEG
na ktorej testowane sg dwa scenariusze A i B:

Scenario, = (0.65- L

oo )Ng +(0.45-L

(flood .r) )Ner

Scenarioy, =(1.0-L ,,.,.,). +(0.10-L .,

Net Net

Dla pozostatych regionow swiata szkoda brutto wynosi

I—(flood ,other ) = 1’1[(0’5 [ DIV flood T 0’5)[ I:)flood

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 65



Komisja ’
Nadzoru
Finansowego .
Scenariusze katastrof naturalnych CEDUR
Non-life CAT
| [ [ |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturaine Nieproporcjonalna Antropogeniczne Pozostate
| - |
L : L oC . Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie

| Morskie | Transportowe
iemi NP Re

Powddz - Lotnicze | Pozostate ub.

B majatkowe
- | : | OC komunikacyjne
Osuniecie . Kredyty i Gwarancje
e — OC Ogolne —
| Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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% Nadzons .
reanowege P 0ZOState zagro zenia naturalne
CEDUR

 Trzesienie ziemi

Si = Sl + Sl

(earthquaker i) (propertyy i) (onshore-property,r ,i)

brak dwdch testowych scenariuszy

L =1.2005DIV

+ 0.5) [P

(earthquake,other) earthquake earthquake

 Gradobicie

Sl 15y = S| S| +5[S|

(propertyy i) + (onshore-property,r ,i) (motor,r,t)

Scenario, =(0.70- L., ). +(0.50-L,..)

Net Net

Scenario, =(1.0-L,,,, ) +(0.20-L,, )

Net

L hai omeny = 0-3[(0.5[DIV,, +0.5)[P,

e QOsuniecia ziemi - dotyczy tylko Francji

ail

L

subsidence

= O'OOOSD\/ZCorr(subsidencda,j) Eyvs'(subsidencsi) WVSI

(subsidencg))
(i)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 67



;7 Nadzors Ryzyko katastroficzne /4

Finansowego

reasekuracja nieproporcjonalna

Non-life CAT

Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
| : - oC | Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
— Powoddz — Lotnicze — Pr%g?qsttl?g\a/vgb'
| - | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

w module ub. maj gtkowych CEDUR
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Z

Komisja

Nadzoru Ryzyko katastroficzne m

Finansowego

w module ub. maj gtkowych CEDUR
reasekuracja nieproporcjonalna

« Szkoda brutto jest rowna

L =25[(0.5[DIV +0.5)[P

npproperty npproperty npproperty

P = przyszie szacowane sktadki zarobione brutto w
kolejnych12 miesigcach dla kontraktéw objetych
reasekuracj g nieproporcjonaln a mienia
poza kontraktami ub. kredytow i gwarancji

npproperty

DIV = wspotczynnik Herfindahla dywersyfikacji geograficznej

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko szkdd katastroficznych

CEDUR

spowodowanych przez cztowieka

Non-life CAT

|
Naturalne
I |

— Wichura

Trzesienie
Ziemi

— Powo6dz

—  Gradobicie

Osuniecie
Ziemi

[
Reasekuracja
Nieproporcjonalna

Antropogeniczne

ocC
Komunikacyjne

Morskie

Lotnicze

Ogniowe

OC Ogolne

Kredyty
i Gwarancje

Non-life CAT
Pozostate

Transportowe
Ub. bezparednie

Transportowe
NP Re

Pozostate ub.
majatkowe

OC komunikacyjne
NP Re

Kredyty i Gwarancje
NP Re

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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pﬂiﬁi‘éé‘;@go Ryzyko szkéd katastroficznych
. CEDUR
spowodowanych przez cztowieka

SCR‘nmCAT = \/SCIfuotor + SCRiarine + SCI:\ﬁre + SCIfviation + SCI%'zability + SCI%zredit

SCR, ..o = WymOg dla ryzyka OC komunikacyjnego

SCR = wymog dla ryzyka awarii platform i tankowcow

marine
SCRy;.. = Wymog dla ryzyka wybuchu ognia i innych szkod rzeczowych

SCR = wymaog dla ryzyka awarii samolotu

aviation
SCRyiapiity = Wymog dla ryzyka OC ogolnego

SCR, it = Wymaog dla ryzyka kredytow i poreczen

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 71



[/

ﬁ7 o o Ryzyko szkdd katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka

OC komunikacyjne

CEDUR

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . : Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
| _ oC . Transportowe
Wichura Ub. bezparednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
— Powoddz — Lotnicze — Pr%g?qsttl?g\a/vgb'
n . | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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pf Nudzon Ryzyko szkéd katastroficznych m

Finansowego
spowodowanych przez cztowieka CEDUR
OC komunikacyjne

Szkoda brutto jest rowna

Lonoer = Max{6000000;50000/ N, + 005N, + 095min(N, ;20000 JEUR

motor

N, = liczba ubezpieczonych samochodow, dla ktorych catkowita
suma gwarancyjna przekracza 24 min EUR

N, = liczba ubezpieczonych samochodow, dla ktorych catkowita
suma gwarancyjna nie przekracza 24 min EUR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 73



Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka

Na Morzu

CEDUR

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne , _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| e |
| : - oC | Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trzesienie | Transportowe
Ziemi NP Re
— Powoddz — Lotnicze — Pr%g?qsttl?g\a/vgb'
n . | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
;71511333;@ Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka CEDUR
na morzu

* Modut sktada sie z dwoch niezaleznych scenariuszy
1. Awarii tankowca
2. Wybuchu na platformie wiertniczej

SCI:gnarine = \/SCngmker + SCI%Iatform

» Dla obu scenariuszy szkoda brutto jest rowna najwiekszej sumie ubezpieczenia

1. Dla tankowca jest to tgczna suma ubezpieczenia dla tankowca t
zawierajgca ub. tankowca, ub. OC oraz ub. od zanieczyszczenia

L = mtaX(SI(hull,t) + Sljiap y + S|

tanker ( pollution,t) )

2. Dla platformy jest to najwieksza suma ubezpieczenia platformy p
I—platform = mpax(SIP)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 75



Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka

lothicze

[/

CEDUR

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . : Antropogeniczne
Nieproporcjonalna HEe Pozostate
| i |
L , - oC . Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
. Pozostate ub.
—  Powod: @  majatkowe
| - | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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pf Nudon Ryzyko szkod katastroficznych m

Finansowego
spowodowanych przez cztowieka CEDUR
lotnicze

« Szkoda brutto jest rowna najwiekszej sumie ubezpieczenia dla
ubezpieczonych jednostek powietrznych

I—aviation = maX(SIa)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka

ogien

[/

CEDUR

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
L , - oC . Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
— Powoddz — Lotnicze — Pr%g?qsttl?g\a/vgb'
n . : | OC komunikacyjne
Gradobicie NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja ’
p Nadzoru
Finansowego

Ryzyko szkdd katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka
ogien

CEDUR

« Szkoda brutto jest rowna tgcznej sumie ubezpieczenia od ognia
| innych szkod rzeczowych budynkow znajdujgcych sie w
promieniu 200 metrow

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 79



Komisja

i Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka CEDUR
OC

[/

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
L , - oC . Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
— Powoddz — Lotnicze — Pr%g?qsttl?g\a/vgb'
n . | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re
Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Z

Komisja

Nadzoro Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka
OC

Finansowego

0g0Inej odpowiedzialri@i cywilnej

i Grupy ryzyka odpowiedzialnasci cywilnej Wspolcfzynnlk e
(liability,i)
Odpowiedzialncé zawodowa
1 wobec klientéw i pacjentow 100 %
(Professional malpractice liability)
Odpowiedzialncéé cywilna pracownikéw
2 powstata na skutek wypadkimierci bydz 160 %
niezdolndgci do pracy (Employers liability)
Odpowiedzialncsé zawodowa kadry kierowniczej
powstata na skutek ztego zatizania firna,
3 powodujcego straty w postaci odszkodawa 160 %
wyptacanych przez firg
(Directors and officers liability)
Pozostate ryzyko 0
N 0golnej odpowiedzialrizi cywilnej 100 %
5 Nieproporcjonalna reasekuracja 210 %

Agregacja wymogu netto

SCRability = \/ Zcorr(liability i) ESCRlialoility,i) ES(:Rlialoility, i

@.j)

[/

CEDUR

Macierz agregaciji poratizy grupami ryzyka

1 2 3 4 5

1 0 0,5 0,25 0,5

0 1 0 |0,25| 0,5

05| 0 1 |0,25| 0,5

0251025025 1 | 05

a |l b | W[N] P

05| 05| 05(05]| 1

Dla grupy ryzyka i szkoda brutto
liczona jest na bazie sktadki zarobionej
Pianility,) W OStatnich 12 miesigcach

L = f [P ity i)

(liability ,i) (liability ,i)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 81



ﬁ7 o o Ryzyko szkod katastroficznych
spowodowanych przez cztowieka CEDUR
udzielone kredyty | gwarancje

Non-life CAT
| [ | |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne . _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| i |
| : - oC | Transportowe
U Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie | Transportowe
Ziemi NP Re
—  Powodz —  Lotnicze — Pr%?;ttfé?/vgb'
| - | : | OC komunikacyjne
Gradobicie Ogniowe NP Re
Osuniecie . . | Kredyty i Gwarancje
Ziemi OC Ogolne NP Re

Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 82



Z

Komisja

Nutzomn Ryzyko szkod katastroficznych m

Finansowego

spowodowanych przez cztowieka CEDUR
udzielone kredyty | gwarancje

* Modut sktada sie z dwoch niezaleznych scenariusz

1. Nie wykonania zobowigzania przez dwoch najwiekszych
kontrahentow (2 largest credit insurance exposures)

2. Scenariusza recesji

SCI%redit = \/SC%efault + SCI%’)ecession

1. Pierwszy scenariusz zaktada

v' szkode brutto rowng loss-given-default w wysokosci 10% sumy
ubezpieczenia narazonej na nie wywigzanie sie kontrahenta

v'  dwie najwieksze ekspozycje wyznacza sie netto wzgledem
reasekuracji — ekspozycje na udziale wkasnym

2. Scenariusz recesji zaktada szkode brutto w wysokosci 100% sktadki
zarobionej w ostatnich 12 miesigcach w linii biznesu udzielonych
kredytéw i gwarancji

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja

Finanaowego Ryzyko pozostatych szkdd
katastroficznych CEDUR
w module ub. maj gtkowych

[/

Non-life CAT
| [ |
Reasekuracja : Non-life CAT
Naturalne , _ Antropogeniczne
Nieproporcjonalna e Pozostate
| |
| : - oC Transportowe
Wichura Komunikacyjne Ub. bezpdrednie
Trz _e;sie_nie L Morskie Transportowe
Ziemi NP Re
—  Powddz —  Lotnicze Pr%g?:ttl?g\a/vgb'
—  Gradobicie —  Ogniowe o ey
Osuniecie . .
Ziemi OC Ogolne
. Kredyty
i Gwarancje

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 84



ﬁ4 IE:‘“W o Ryzyko pozostatych szkod
katastroficznych CEDUR
w module ub. maj atkowych

.| Grupy ryzyka w Igga?slilr?) f;i:)cc;zn(;sct:’rych ubezpiecae W?pé*izygnik
yzyKa U

1 Transport ubezpieczenia bezpednie 100 %

2 Transport Reasekuracja Nieproporcjonalna 250 %

3 Pozostate ubezpieczenia atapwe 40 %

4 | OC komunikacyjne Reasekuracja Nieproporcjonal 250 %

5 | Kredyty i Gwarancje Reasekuracja Nieproporcjona 250 %

Dla grupy ryzyka i szkoda brutto liczona jest na bazie szacowanej skiadki
zarobionej w kolejnych 12 miesigcach P,

Lother = \/(Cl DPZI. + C2 DPZ )2 + (C3 |:IPB)Z + (C4 |:IP4)2 + (C5 DPS)2

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja

Nadzoru . .

Finansowego Poziomy agregac]l
modutu katastroficznego

w module ub. maj gtkowych

‘

CEDUR

2
. y - ‘ \ Antropo- 2 2
— (atirane ) + ((NPRe ) + (gemane -+ (Fememe)
S . .
pr [
2+ Lotnicze

EOG

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 86



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpiecze n na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 87



Komisja ’
Nadzoru
Finansowego . ” n .
Modut ryzyka ubezpiecze n na zycie  cepur
SCR
I |
o EESER o
| | | |
Market Health Default Non-life Intang
1 I |
I I I .
SLT Non-SLT . Premium
— Interest rate Health CAT I?Itra]alth Mortality —  Reserve
— Equity Mortality —_ Premium Longevity
Reserve —— N Lapse
—  Propert L . a Disability
perty ongevity Morbidity
o Lapse —
| Disability CAT
Spread Morbidity Expenses
— Currency Lapse — Revision
Con-
| centration Expenses — Lapse
— CCP Revision — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

Komisja . . ’
s Modut ryzyka ub. na  zycie u
Zgodnie z Art. 105(3) Dyrektywy 2009/138/EC modut ryzyka Life ~ “FPUR
powinien skfadac sie co najmniej z podmodutéw
v" Ryzyka $miertelnosci v Ryzyka kosztow
v" Ryzyka dlugowiecznosci v Ryzyka rewizji wysokosci rent
v" Ryzyka niezdolnosci do pracy v Ryzyka rezygnacji z uméw
- zachorowalnosci v Ryzyka katastroficznego

Macierz agregacji podmodutow w module ryzyka ubezpiecaeycie

Ji Smiertelno$¢ ngzg:&é N(ijeochl)?;nché Koszty Rgvg/ri]ztje Rezygnacjel CAT
Smiertelnosé 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Dtugo-
Wiecané -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Niezdolnagsé
i P 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Koszty 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
e 0 0,25 0 0,5 1 0 0
evision
Rezygnacje 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
CAT 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja ’
Nadzoru Podmodut ryzyka smiertelno sci
inansowego
] = E
w module ub. na zycie CEDUR
SCR
| |
SN o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
—— — | | I
— Interest rate HSeI;II;h CAT Nﬁgjtlr‘;r @ — P,{S;né‘r{,ng
—  Equit i - — L it
— 3 e MO Lapse
—  Ppropert » B Disability
perty Longevity Morbidity
. - Lapse —
—  Spread a'cf‘r%ti’c'i'i'g _ P — Expenses ol
— Currency Lapse — — Reuvision
Con-
" centration Expenses — g e
— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

Komisja

mmamone POOMoOdut ryzyka  $miertelno $ci u
. . CEDUR
w module ub. na zycie

Metoda scenariuszowa, wymaog rowny stracie podstawowych
srodkow wiasnych w konsekwenciji przeprowadzonego szoku:

v' 15% wzrostu wspoétczynnikdw umieralnosci uzytych przy
liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

2t - =
£

Uwzglednia sie tylko te polisy, dla ktérych szok skutkuje wzrostem
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Scenariusz jest liczony na bazie pojedynczych polis

v Jesli nie wptywa to znaczaco na wynik, scenariusz moze by¢ liczony
na grupach polis, stosowanych do wyliczenia rezerw t-u

v Wiele polis jednej osoby, przy wyliczeniu szoku moze by¢
traktowane jak jedna polisa

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 91



Z

Komis Dopuszczalne uproszczenia ( /

Nadzoru

Finansowcgo w module ub. na zycie
na przyktadzie ryzyka smiertelno sci

CEDUR

n-0,5 1_q k
SCRoraiy = 015LCARLE O Z ( j

keros\ L1,

CAR oznacza kapitat narazony na ryzyko, czyli sume po wszystkich
kontraktach wartosci obliczonej dla kazdego kontraktu, rownej
roznicy swiadczen (obecnych i przysztych), ktore zaktad bedzie
musiat wyptaci¢ w przypadku smierci ubezpieczonego i
najlepszego oszacowania zobowigzan z tytutu tego kontraktu

g oznacza przecietny wskaznik smiertelnosci w przeciggu roku

n oznacza duracje ptatnosci w przypadku smierci liczong w latach, uzytg
przy wyliczaniu najlepszego oszacowania rezerw

I, 0Znacza roczng stope wolng od ryzyka dla zapadalnosci k
odczytang ze struktury terminowej stopy procentowej

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 92



Komisja

Intang

Nadzoru Podmodut ryzyka diugowieczno sci
inansowego
w module ub. na zycie
SCR
| |
v WS o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life
| | | | | _JE |
— Interest rate HSe;-Ilm-th CAT N,:’thf — Mortality — PFESL,“QPV”Q
—  Equity Mortality Premi @
oy A NGl ) B
— Property Longevity — _ 55&?&?3
—  Spread DIEEal0; Lapse - Expenses  CAT
Morbidity
— Currency Lapse — — Revision
Con-
B Expenses — | Lapse
— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

| - Z"
rnsovege PO MOAUt ryzyka diugowieczno  Sci
. - CEDUR
w module ub. na zycie

« Metoda scenariuszowa, wymaog rowny stracie podstawowych
srodkow wiasnych w konsekwenciji przeprowadzonego szoku:

v 20% spadku wspoétczynnikéw umieralnosci uzytych przy
liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

=
@'@.

Smiertelno$¢

« Uwzglednia sie tylko te polisy, dla ktorych szok skutkuje wzrostem
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

» Scenariusz jest liczony na bazie pojedynczych polis

v Jesli nie wptywa to znaczaco na wynik, scenariusz moze by¢ liczony
na grupach polis, stosowanych do wyliczenia rezerw t-u

v Wiele polis jednej osoby, przy wyliczeniu szoku moze by¢
traktowane jak jedna polisa

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 94



Komisja Podmodut ryzyka niezdolno sci ( /
Nadzoru
Finansowego _ ~ 1]
do pracy - zachorowalno sci R
w module ub. na zycie
SCR
| |
o WG o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
— — ! | — I
Interest SLT Non-SLT . Premium
rate Health CAT I?kra]alth Mortality —  Reserve
—  Equit - i — L it
O ey L een LR L
1SaDlll
— Property Longevity —
o L L
—  Spread DIEEal0; apse Expenses ciy
Morbidity
— Currency Lapse — Revision
Con-
B Expenses — Lapse
— CCP Revision — CAT
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wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Finansowego
Podmodut ryzyka niezdolno sci CEDUR

do pracy - zachorowalno sci
w module ub. na zycie

« Wymaog liczony metodg scenariuszowa, rowny stracie
podstawowych srodkow wtasnych w konsekwencji dwoch
niekorzystnych scenariuszy:

a) 35% (25%) wzrostu wskaznika niezdolnosci do pracy
i zachorowalnosci uzytego przy wyliczeniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych dla kolejnych 12 miesiecy
(dla wszystkich pozostatych miesiecy)

b) 20% spadku wskaznikow wyzdrowien uzytych przy
wyliczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 9%



Komisja

Nadzoru Podmodut ryzyka kosztow
inansowego
- I CEDUR
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SCR
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v SR o
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— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Nadzoru
Finansowego

Podmodut ryzyka kosztow
w module ub. na zycie

CEDUR

« Wymaog liczony metodg scenariuszowa, rowny stracie
podstawowych srodkow witasnych w konsekwencji dwoch
niekorzystnych scenariuszy:

a) 10% wzrostu wielkosci kosztow zatozonych przy wyliczeniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

b) 1 punkt procentowy wzrostu wskaznika inflacji dla kosztow
uzytego przy wyliczeniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

« Dla kontraktow reasekuracji uwzglednia sie koszty wtasne ZU
a takze o ile to mozliwe koszty cesjonariusza

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Podmodut ryzyka CEDUR
rewizji wysoko sci rent

w module ub. na zycie

 Wymog liczony metodg scenariuszowg, rowny stracie
podstawowych srodkow witasnych w konsekwencii
przeprowadzonego szoku:

v 3% wzrostu wartosci wyptacanych swiadczen,
uwzglednionych przy obliczaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych

« Wozrost wielkosci wyptacanych swiadczen dotyczy tylko tych
zobowigzan, ktore powstajg na skutek zmian prawnych,
badz na skutek zmiany stanu zdrowia ubezpieczonego

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 100
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o Podmodut ryzyka rezygnacji z umow

[/

Finansowego
w module ub. na zycie CEDUR
SCR
| |
v SR o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
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Morbidity
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Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 101



A4 E‘;gjfjj‘u Podmodut ryzyka
Hssoves? rezygnacji z umow CEDUR
w module ub. na zycie

« Wymog liczony metodg scenariuszowaq, rowny stracie
podstawowych srodkow witasnych w konsekwenciji jednego z
trzech niekorzystnych scenariuszy:

e Wzrost Spadek
. . . Masowe
m wskaznika wskaznika .
. B rezygnacje
rezygnacji rezygnacji
Wzrost 0 50% Spadek 0 50% Wartos¢
wskaznika
Ostateczna wartosc Wartos¢ wskaznika rezygnacji na
wskaznika nie moze nie moze spasc o poziomie 40%
przekroczy¢ 100% wiecej niz 20 p.p. (70%)

Wymaog jest rowny najwiekszej z trzech wartosci

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 102
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%Nadzo]ru POdmOdUI' ryzyka u
Finansowego .. s
masowych rezygnacji z umow CEDUR
w module ub. na zycie

« Wymog liczony metodg scenariuszowg, rowny stracie podstawowych
srodkow wtasnych w konsekwencji dwoch niekorzystnych scenariuszy:

a) Wypowiedzenia 40% (70%) umow ubezpieczenia, ktore
skutkujg wzrostem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
bez marginesu ryzyka (dla umow grupowych funduszy
emerytalnych)

b) Spadku o 40% liczby przysztych uméw
ubezpieczenia/reasekuracji uwzglednionych w liczeniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i objetych
reasekuracjg

« Scenariusze a) i b) sg liczone na bazie pojedynczych polis, stosowany
jednakowo do wszystkich uméw

» Dla potrzeb scenariusza a) nalezy wybrac taki rodzaj zakonczenia
umowy, ktory jest najbardziej niekorzystny

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 103



Komisja

Nl Podmodut ryzyka katastroficznego

[/

Finansowego
w module ub. na zycie CEDUR
SCR
I |
o ESEEN o
I I I I |
Market Health Default Life Non-life Intang
] | I | | A |
SLT Non-SLT . Premium
— Interest rate Health CAT Health — Mortality —  Reserve
— Equity Mortality —_| Premium — Longevity
Y Reserve _ —  Lapse
—  Propert . | Disability
. - Lapse L
—  Spread e | g — Expenses ciy
Morbidity
— Currency Lapse — — Revision
| Con- | L
centration Expenses — apse

— CCP Revision — @

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 104



Komisja .
ﬁ4ii‘iiiii,cgo Podmodut ryzyka katastroficznego m
w module ub. na zycie CEDUR

« Metoda scenariuszowa, analogicznie do wymogu Smiertelnosci
« Scenariusz zaktada:
v 0,15 punktu procentowego wzrostu wskaznika Smiertelnosci

uzytego przy liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
w kolejnych 12 miesigcach

2t - =
£

« Uwzglednia sie tylko te polisy, dla ktorych szok skutkuje wzrostem
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

« Scenariusz jest liczony na bazie pojedynczych polis

v Jesli nie wptywa to znaczaco na wynik, scenariusz moze byc¢
liczony na grupach polis, stosowanych do wyliczenia rezerw t-u

v Wiele polis jednej osoby, przy wyliczeniu szoku moze by¢
traktowane jak jedna polisa

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 105
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpiecze n zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 106



Komisja

CEDUR

Intang

Nadzoru
5 - Y 4
Finansowego  Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych
SCR
Market Life Non-life
] ] ]
Interest Mortality | Premium
rate Health RESERE
[
R Mortality Premium — Lapse
] Reserve I
- Dby
Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency | Expenses
Lapse dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
| on- Expenses Revision X
SEMITEET pokrywania strat
L CCP CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Tect

pecification, lipiec 2010 r.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

107



Z

Komisja

Finansowego

CEDUR

Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

 Podmoduty
— Uub. zdrowotne o technikach podobnych do ub. majgtkowych (NSLTh)
— Uub. zdrowotne o technikach podobnych do ub. na zycie (SLTh)
— ryzyko katastroficzne w ubezpieczeniach zdrowotnych (HealthCAT)

« Agregacja wynikow

SCR.,. = \/ZCOI‘I’HM) [SCRISCR
]

 Macierz agregacji

Health
SCR; NSLTh SLTh CAT
NSLTh 1 0,5 0,25
SLTh 0,5 1 0,25
Health CAT 0,25 0,25 1

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 108
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Finansowego

CEDUR

Ubezpieczenia zdrowotne

Swiadczenie medyczne

- Swiadczenia medyczne i opieka (prewencyjne i lecznicze)
spowodowane chorobg, wypadkiem, inwalidztwem i zniedotezeniem, a
takze refundacja tych swiadczen i opieki

Rekompensata utraty dochodow

 Finansowa rekompensata z tytutu choroby, wypadku, inwalidztwa i
zniedotezenia

Ubezpieczenia pracownicze

« Swiadczenia medyczne oraz rekompensata utraty dochodow jezeli
wynikajg one z wypadkow w pracy, choréb przemystowych
| zawodowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 109



Komisja

CEDUR

Intang

Nadzoru
5 - Y 4
Finansowego  Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych
SCR
o [ SR o
Market Health Default Life Non-life
] | I | I ] ]
Interest SLT CAT Non-SLT Mortality | Premium
rate Health Health RESERE
[—
| Equity : | Longevity
Mortality Premium Lapse
Reserve I
Property . | Disability
Longevity Morbidity
Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency L | Expenses
s — dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
| on- Expenses Revision X
SEMITEET pokrywania strat
L_ CCP Revision CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ubezpieczenia zdrowotne NSLTh

SCRsimh = \/SCF?NSLTh i SCF?NSLTmapse

* SCRysithpr Wymég SCR dla ryzyka sktadki i rezerw z
ubezpieczen zdrowotnych NSLTh

* SCRysiThiapse: WYMOg SCR dla ryzyka rezygnacji z umow
ubezpieczen zdrowotnych NSLTh

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 11



Z

Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

NSLTh ryzyko sktadki | rezerw

 Analogiczny algorytm jak dla ryzyka sktadki i rezerw z

ubezpieczen majgtkowych

— Miary ryzyka dla sktadki i dla rezerw Réznica:
— Odchylenie standardowe Mozliwosc

. . . * zastgpienia dla
— Korelacja 0,5 pomigdzy liniami biznesu systemow
— Parametry specyficzne wyrownywania
— Wspoiczynnik dywersyfikacji geograficznej szkodowoscl

— Reasekuracja nieproporcjonalna

Swiadczenie medyczne 1i13 4% 10%
Rekompensata utraty dochodéw 2i14 8,5% 14%
Ubezpieczenia pracownicze 3i15 5,5% 11%

Reasekuracja nieproporcjonalna

o) o)
ubezpieczen zdrowotnych 25 17% 20%

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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[

CEDUR

NSLTh ryzyko rezygnacji z umow

Wymog liczcony metodg scenariuszowg, rowny stracie
podstawowych srodkdéw wiasnych w konsekwencji dwoch
niekorzystnych scenariuszy:

— Zakonczenia 40% umow ubezpieczenia, ktore skutkujg wzrostem
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (bez marginesu ryzyka)

— Spadku o 40% przysztych umoéw ubezpieczenia/reasekuracji
uwzglednionych w liczeniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
objetych reasekuracjg

Scenariusz a) 1 b) jest liczony na bazie pojedynczych polis
| jest stosowany jednakowo do wszystkich umow

Dla potrzeb scenariusz a) nalezy wybra¢ taki rodzaj
zakonczenia umowy, ktory jest najbardziej niekorzystny

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja

CEDUR

Nadzoru
. - Y 4
Finansowego  Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych
o [ SR o
Market Health Default Life Non-life
] I I I 1 |
Interest CAT Non-SLT Mortality | Premium
rate Health Health RESEE
— S Mortality Premium R Lapse
Reserve —
| Property . | Disability
Longevity Morbidity
Lapse CAT
| Spread Disability | Lapse ]
Morbidity ]
| Currency Lapse | Expenses
dostosowanie z tytutu zdolnosci
| Con- Expenses Revision RTUI poo!atkéw odroczonych do
centration pokrywania strat
| CCP Revision CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Finansowego

CEDUR

Ubezpieczenia zdrowotne SLTh

SCR, = \/ZCorrSLTH(i, | [SCRISCR
1)

* Ryzyko smiertelnosci * Ryzyko kosztow
« Ryzyko dlugowiecznosci * Ryzyko rewizji rent
* Ryzyko niezdolnosci do pracy * Ryzyko rezygnacji z umow

SLTh $Smiertelnosé

-0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
SLTh niezdolno$¢
R E—" 0,25 0 1 0,5 0 0
- 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
SLTh rewizje rent 0 0,25 0 0,5 1 0

0 0,25 0 0,5 0 1
Au VT UU TTTactcTiiartovy Sq WIAaSTTUSCTIg UT ZGUU NUTTITS)T IVaUZoTa T TTariSUVWegU,. NUZPUVWSZTUImnarie, Roprovwarnc, ac vwararinc, PUDTICZTT T

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Ubezpieczenia zdrowotne SLTh

 Ryzyko smiertelnosci SLTh

— Wazrost 0 15% wspotczynnikow umieralnosci
 Ryzyko dtugowiecznosci SLTh

— Spadek 0 20% wspotczynnikdw umieralnosci
 Ryzyko kosztow SLTh

— Wazrost 0 10% wielkosci kosztow przyjetych do wyliczenia
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
— Wzrost 0 1 p.p wskaznika inflacji kosztow przyjetej do
wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
* Ryzyko rewizji wysokosci rent SLTh
— Wazrost o 4% wielkosci wyptacanych swiadczen

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 116
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| zachorowalnosci SLTh (1)

Wymog dla ryzyka niezdolnosci do pracy i zachorowalnosci z
ubezpieczeh rekompensaty utraty dochodow o technikach
podobnych do ubezpieczen na zycie

Podejscie scenariuszowe (szoki tgcznie):

e wzrost wskaznikdw niezdolnosci do pracy i zachorowalnosci
uzytych do wyznaczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

— 0 35% dla kolejnych 12 miesiecy
— 0 25% dla pozostatych miesiecy

o spadek o 20% wskaznikow wyzdrowien uzytych przy wyliczeniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 117
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| zachorowalnosci SLTh (2)

Wymog dla ryzyka niezdolnosci do pracy i zachorowalnosci z
ubezpieczen swiadcze nh medycznych o technikach podobnych do
ubezpieczen na zycie

Podejscie scenariuszowe (wiekszy z wymogow):
e wzrost ptatnosci swiadczen medycznych o:
— 5% ptatnosci swiadczen medycznych oraz

— 1p.p. stopy inflacji swiadczen medycznych przyjetych do
wyznaczania RTU

« spadek ptatnosci swiadczen medycznych o:
— 5% ptatnosci swiadczen medycznych oraz

— 1p.p. stopy inflacji swiadczen medycznych przyjetych do
wyznaczania RTU

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 118
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Ryzyko rezygnacji z umow SLTh

Najwyzszy z trzech wymogow (metoda scenariuszowa):

o wzrost o 50% wskaznikow wykorzystania opcji (nie wiecej niz do
100% wykorzystania opcji)

« spadek o 50% wskaznikéw wykorzystania opcji (nie wiecej niz o
20 p.p. wskaznikow wykorzystania opciji)

* masowych rezygnacji z umow:

— zakonczenia 40% umoOw ubezpieczenia, ktore skutkujg
wzrostem rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (bez
marginesu ryzyka) oraz

— spadku o 40% przysztych umow ubezpieczenia/reasekuracji
uwzglednionych w liczeniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i objetych reasekuracja

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Uproszczenia (1)
... jesli spetnione

K kryteria zasady
n-0,5 1- q proporcjonalnosci,

SCI:%eatlth mortality - OJ'SE:ARE] . Z Waga reasekuradia
k=1-0,5

1+i,
— -1)/2
SC%ealth longevity 020N D"l(n ) [BE|0n9

Lapsg, = 02 D]up [y, B5yp Laps&own = 0.2 Wyown Mgown LBaown

e n - duracja modyfikowana

e |, — stopa wolna od ryzyka

* |,, — sredni wskaznik wykorzystania opcji (dla dodatniej roznicy)
* n,, — sredni okres wygaszania umow (dla dodatniej roznicy)

* S, —suma (dodatnich) roznic

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 120
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Uproszczenia (2)

SC%ealth expenses= O']'EEI [+ El [E(I +](-)Olj((1+i + O’Ol)n _1)_%((1+i)n _1)}

S(:F?nedical ex A O'OSEEI [+ El| x(( . j((l'l-i + 0’01)n _1)_:-1-((1"' i)n _1)J
pense i + 001 i
035[CAR, [d,
SCR =4+ 02501" "2 n-1) [CAR, [,

Income protection disability —morbidity

+ 0,201 D2 [§ h (BE

 EI - poniesione koszty w ostatnich 12 miesigcach

e n - duracja modyfikowana

e | —stopa inflacji

e d,, d, —oczekiwana srednia stopa zachorowan w 12 mies. i nastepnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 121
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CEDUR
Market Health Default Life Non-life Intang

] | I I 1 1

Interest SLT Non-SLT Mortality | Premium

rate Health Health RESERE
=
R Mortality Premium — Lapse
] Reserve I
Property . | Disability
Longevity Morbidity
Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency | Expenses
Lapse — dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
| on- Expenses Revision X
SEmTEET pokrywania strat

L_ CCP Revision ] L CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 122
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Ryzyko katastroficzne
Z ubezpieczen zdrowotnych

SCI%ealthCAT = \/SCR’Z‘ua T chc t SCI{

CEDUR

 SCR,,, — wymadg dla ryzyka wypadku zbiorowego

— umowy ubezpieczenia/reasekuracji zdrowotnego inne niz
sSwiadczenia pracownicze

 SCR,_.—wymog dla ryzyka koncentracji wypadkow

— umowy ubezpieczenia/reasekuracji zdrowotnego swiadczenia
pracownicze oraz grupowe ubezpieczenia rekompensaty utraty
dochodow

« SCR, —wymog dla ryzyka pandemii

— umowy ubezpieczenia/reasekuracji zdrowotnego inne niz
sSwiadczenia pracownicze

« Adekwatnosc scenariusza katastroficznego z ubezp. na zycie

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 123
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Scenariusz wypadku zbiorowego

L(ma,s) =T Z Xe E(e,s) =T Z Xe Z SI(e,i)
i

e e
o L(nas): Wartos¢ odszkodowan brutto w kraju s

e r1,.0dsetek 0osOb poszkodowanych w scenariuszu w kraju s (dla
PL ,=0,10%

e e zdarzenia (Smier¢, 3 rodzaje niesprawnosci, leczenie)
e x,.0dsetek 0sOb, ktore otrzymajg swiadczenia ze zdarzenia e

o Sl - Swiadczenia wyptacane ubezpieczonemu i ze zdarzenia
e

 Reasekuracja na poziomie poszczegolnych krajow
 Niezaleznosc¢ zdarzen pomiedzy krajami

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 124
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Scenariusz koncentracji wypadkow

L(ac,c) = C¢ - 2 Xe CE(e,c)
e

o Lacc): Wartos¢ odszkodowan brutto w kraju ¢

e (.. najwieksza liczba osOb ubezpieczonych w jednym budynku
w kraju c

e e zdarzenia (Smier¢, 3 rodzaje niesprawnosci, leczenie)
e x,.0dsetek 0sOb, ktore otrzymajg swiadczenia ze zdarzenia e

o CE(: Srednia wartos¢ swiadczen wyptacanych w danym kraju
ze zdarzenia e

 Reasekuracja na poziomie poszczegolnych krajow
* Niezaleznosc zdarzen pomiedzy krajami

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 125
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Scenariusz pandemi

L, = 0,000075 - Z E;+04: Z Ne z Hy - CHp,e)
[ C h

o Ly: wartos¢ odszkodowan brutto

e E;: wartoS¢ swiadczen wyptacanych ubezpieczonemu i z tytutu
trwatej niezdolnosci do pracy

e N.: liczba mieszkancow kraju ¢ ubezpieczonych w zaktadzie z
tytutu ubezp. swiadczeh medycznych choréb infekcyjnych

e H, : odsetek o0soOb, ktore skorzystajg ze $wiadczeh h
(hospitalizacja 1%, leczenie ambulatoryjne 20%)

e CHy . Najlepsze oszacowanie wartosci udzielonych swiadczen
h

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 126
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolno sci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 127
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CEDUR

SCR

Market Health Default Life Non-life Intang
] | I | I ] 1
Interest SLT CAT Non-SLT | Mortality | Fgemium
rate Health Health eserve
[—
| Equity : | Longevity
Mortality = Premium Lapse
Reserve I
Property L it | Disability
ONGEVItY Morbidity
. - Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency Lapse | Expenses ) )
1 dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
| on- Expenses Revision .
ST P pokrywania strat
L_ CCP Revision ] L CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 128
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Przyktad zatozenia

* b-letnie ubezpieczenie na dozycie z udzialem w zyskach
« Skiadka i suma ubezpieczenia (startowa) 100 000 zt

* Indeksacja gwarantowana 3%

o Udziat w zysku (ponad gwarantowang stope) 80%
 Akcje 20 000 zi
 Obligacje o zmiennym %, 1 kupon za5lat 80 000 zt
« Stopa wolna od ryzyka 5%

« Szok na stope procentowg -50%

« Szok na ceny akgcji -40%

» Wspotczynniki umieralnosci = 0
e Podatki odroczone DT=0 oraz ADT=0
 Metoda deterministyczna (nie stochastyczna)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 129
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Przyktad liczbowy
Wycena Wycena - szok stopa Wycena - szok akcje

Zysk akcje 5526 Zysk akcje 5526 |Zysk akcje -4 685
Zysk obligacje 22103 Zysk obligacje 10 513| |Zysk obligacje 22103
Indeksacja 15 927 Indeksacja 15927 |Indeksacja 15927
Udziat w zysku 9361 Udziat w zysku 89| |Udziat w zysku 1192
CF gwar RTU za 5lat 115 927 CF gwar RTU za 5lat 115927, |CF gwar RTU za 5lat 115 927
CF RTU za Slat 125 288 CF RTU za 5lat 116 016 |CF RTU za 5lat 117 120
RTU WII 98 166 RTU WII 102541 RTUWII 91 766

-w tym FDB 7334 - w tym FDB 70 - w tym FDB 934
Akcje WII 20000  |Akcje WII 20 000 |Akcje WII 12 000
Obligacje WII 80 000 Obligacje WII 80 000, |Obligacje WII 80 000
Srodki wiasne 1834 Srodki wiasne -2541| |Srodki wiasne 234

LAC stopa 7265 | LAC akcje 6 400
Strata 12 570 |Strata 8 000
LAC stopa + LAC akcje > FDB A srodki wiasne -4 375| |A srodki wtasne -1 600

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 130
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Dyrektywa

« Mozliwos¢ wyrdwnania  nieoczekiwanych  strat przez
zmniejszenie:
— rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
— podatkoéw odroczonych
— tacznie z obu

e Zmniejszenie przysztych swiadcze n uznaniowych

« Dostosowanie nie mo ze przekroczy € sumy rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych | podatkow odroczonych zwigzanych z tymi
przysztymi swiadczeniami uznaniowymi

« Porownanie z wartosciami wyznaczonymi dla potrzeb
najlepszego oszacowania RTU

Ad] —_ Adij + AdeT

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 131



% o /,
Finansowego
i CEDUR
Swiadczenia uznaniowe

« Premie i swiadczenia uznaniowe to przyszie swiadczenia inne niz
index-linked i unit-linked posiadajgce co najmniej jedng z ponizszych
cech:

— Swiadczenia sg uzaleznione od :
* wynikdw pojedynczej umowy, okreslonej grupy lub typow umow
» zrealizowanych badz niezrealizowanych wynikow z lokat
o zyskow lub strat zaktadu Iub funduszu dot. tej umowy
— Swiadczenia wynikajg z decyzji zaktadu , ktérych termin i wysokosc¢
swiadczen jest w peini lub czesciowo decyzjg zaktadu

o Portfel aktywow w czasie powinien by¢ spojny z zatozeniami dot.
dziatah zarzadu, a stopa zwrotu z aktywow spojna ze stopg wolng od
ryzyka

« Swiadczenia uznaniowe muszg by¢ liczone oddzielnie

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 132



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

Adjrp = —max(min(BSCR —nBSCR; FDB); 0)
FDB = najlepsze oszacowanie rezerw dla swiadczen uznaniowych
nBSCR =wymog BSCR przy zmienionych warunkach:

e W scenariuszu szoku zmianie ulega warto s¢ Swiadczen
uznaniowych

e W scenariuszu szoku uwzglednia sie dziatania zarz gdu w
zakresie swiadczen uznaniowych (zgodnie z zatozeniami dla
wyceny RTU i uwzgledniajgc ograniczenia prawne i umowne)

« Podejscie czynnikowe nale zy zamieni¢é na podejscie
scenariuszowe dla ryzyka niewykonania zobowigzania typ
ekspozycji 1 oraz dla stosowanych uproszczen

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 133
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Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

 Obliczajgc BSCR (brutto) wartos¢ swiadczen uznaniowych
pozostaje bez zmian t;.

— Ta sama wartosc (bezwzgledna) przeptywow pienieznych

— Ta sama struktura terminowa stopy wolnej od ryzyka w
scenariuszu dla stopy procentowej

o Alternatywnie BSCR = nBSCR + (FDByy;; — FDBgtress)

 Mozliwo sé stosowania innych metod liczenia BSCR jesli
warto§¢ BSCR nie rozni sie od wartosci policzonych w
standardowy sposob

 Obliczajgc nBSCR, nalezy uwzgledni¢ zmiane wysokosci
swiadczen uznaniowych, ich podziat, dziatania zarzadu,
oczekiwania ubezpieczonych i ograniczenia prawne/umowne

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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CEDUR
Przyktad liczbowy: nBSCR
Wycena Wycena - szok stopa Wycena - szok akcje

Zysk akcje 5526 Zysk akcje 5526 |Zysk akcje -4 685
Zysk obligacje 22103 Zysk obligacje 10 513| |Zysk obligacje 22103
Indeksacja 15 927 Indeksacja 15927 |Indeksacja 15927
Udziat w zysku 9361 Udziat w zysku 89| |Udziat w zysku 1192
CF gwar RTU za 5lat 115 927 CF gwar RTU za 5lat 115927, |CF gwar RTU za 5lat 115 927
CF RTU za Slat 125 288 CF RTU za 5lat 116 016 |CF RTU za 5lat 117 120
RTU WII 98 166 RTU WII 102541 RTUWII 91 766

-w tym FDB 7334 - w tym FDB 70 - w tym FDB 934
Akcje WII 20000  |Akcje WII 20 000 |Akcje WII 12 000
Obligacje WII 80 000 Obligacje WII 80 000, |Obligacje WII 80 000
Srodki wiasne 1834 Srodki wiasne -2541| |Srodki wiasne 234

LAC stopa 7265 | LAC akcje 6 400
Strata 12 570 |Strata 8 000
-A srodki wiasne = nSCR;; 4375 |-A srodki whasne = nSCR, 1 600

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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CEDUR
Przyktad liczbowy: BSCR
Wycena Wycena - szok stopa Wycena - szok akcje

Zysk akcje 5526 Zysk akcje 5526 |Zysk akcje -4 685
Zysk obligacje 22103 Zysk obligacje 10 513| |Zysk obligacje 22103
Indeksacja 15 927 Indeksacja 15927 |Indeksacja 15927
Udziat w zysku 9361 Udziat w zysku 9361 |Udziatw zysku 9361
CF gwar RTU za 5lat 115 927 CF gwar RTU za 5lat 115927, |CF gwar RTU za 5lat 115 927
CF RTU za Slat 125 288 CF RTU za 5lat 125288 |CF RTU za 5lat 125 288
RTU WII 98 166 RTU WII 109 797 |RTU WII 98 166

-w tym FDB 7334 - w tym FDB 7 334 - w tym FDB 7 334
Akcje WII 20000  |Akcje WII 20000 |Akcje WII 12 000
Obligacje WII 80 000 Obligacje WII 80 000, |Obligacje WII 80 000
Srodki wiasne 1834 Srodki wiasne -9797| |Srodki wiasne -6 166

LAC stopa 0| LAC akcje 0
Strata 12 570 |Strata 8 000
-A srodki wiasne = SCR;,; 11631 |-Asrodki wtasne = SCR, 8 000

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Przyktad liczbowy

Adjrp = —max(min(BSCR —nBSCR; FDB); 0)

e BSCR=17 097
e nBSCR=5357
e Adjrp = —max(min(17 097 — 5357;7 334);0) = -7 334

\ )
f

>7 334

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Podatki odroczone

Adjpr = min(ADT igp-assers|Strata(BSCR + Adjrp + SCRy,); 0)

e BSCR liczone przy zatozeniu 4DT=0

o 7DT,....lUb NDT, ., 0znacza ujemny Adj,,

 Alokacja strat dla potrzeb wyliczenia A4D7 wg struktury
BSCR+SCR,,

« Wycena DT zgodnie z zasadami WII, tj. r6znica wycena WIIl a
wartosci dla potrzeb podatkowych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 138
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Podatki odroczone

Szczegotowosé/poziom obliczen zgodny z prawem podatkowym

Mozliwos¢ stosowania uproszczenia (jednakowa stopa
podatku) , jesli to nie znieksztatca to wyniku

Jesli jednak zagregowane obliczenia znieksztatcajg wynik lub
nie oddajg istotnych elementow prawa podatkowego, to
koniecznosc alokacji strat wg struktury  BSCR+SCRg,

Koniecznos¢ oceny mozliwosci uzyskania podatku z aktywow z
tytutu odroczonego podatku dochodowego

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Ryzyko operacyjne CEDUR

* Ryzyko operacyjne jest agregowane na ostatnim szczeblu obliczen
(Art.103 Dyrektywy 2009/138/EC)

SCR = BSCR + SCR . ational + Adj

SCR
I :
Adjustment — OperationaD
I I I I I
Market Health Default Life Non-life Intang
1 I L I I _— | N
SLT Non-SLT . Premium
Interest rate Health CAT Health Mortality Reserve
—  Equity Mortality — _| Premium — Longevity
— Lapse
Reserve S
— . | Disability
Property Longevity —— Morbidity
S Lapse —
—  Spread Disability | —  Expenses G
Morbidity
—  Currency Lapse ] —  Revision
| Con- | L
centration Expenses — apse
— CCP Revision — — CAT

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 141
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Ryzyko operacyjne

o Zgodnie z przepisami w Art. 107 Dyrektywy 2009/138/EC oraz z
aktem delegowanym ryzyko operacyjne wylicza sie wedtug
wzoru

SCRerations = MiN(0.3[BSCROp) + 0.25[ Exp,

EXpu| = koszty poniesione w przeciggu ostatnich 12 miesiecy
z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko ponosi
ubezpieczajgcy

Op > max(oppremiums; Opprovisions)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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. . y CEDUR
liczone wielko scig sktadek

f 0-04[6Earnife —Earn_, )+ O03LEar,,, e
+ max( O;O,O4E6Earr1ife —-12[pEarn,, — (Earr]ife_uI —12LpEarn_, )))
k+ maX( O;O,OBEQEarnnon_nfe -12 EpEarnnon—life ))

J\

Oppremiums:

Earn,;. (Earn, .. i) = sktadka zarobiona brutto w przeciggu ostatnich 12
miesiecy z tytutu ubezpieczen na zycie
(z tytutu ubezpieczen majgtkowo-osobowych)

Earn,;., = sktadka zarobiona brutto w przeciggu ostatnich 12 miesigcy
z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy

pPEarn;;. (PEarn, ... i) = sktadka zarobiona brutto w przeciggu 12 miesiecy
poprzedzajgcych ostatnie 12 miesiecy z tytutu ubezpieczen na zycie
(z tytutu ubezpieczen majgtkowo-osobowych)

pPEarn., = sktadka zarobiona brutto w przeciggu 12 miesiecy poprzedzajgcych

ostatnie 12 miesiecy z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty
ponosi ubezpieczajacy

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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liczone wielko scig rezerw CEDUR

Opprovisions: 0.0045: maX(O; TPIife - THife-uI ) + 0.03- max (O; TPnon-Iife)

TP,;;o = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z tytutu ubezpieczen na zycie

TPtey = rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z tytutu ubezpieczen na zycie,
gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy

TPhonuite = Fezerwy techniczno-ubezpieczeniowe z tytutu ubezpieczen
majgtkowo-osobowych

« Rezerwy liczone dla potrzeb wyznaczenia ryzyka operacyjnego
nie zawierajg marginesu ryzyka i nie sg pomniejszone o odzyski
z kontraktow reasekuracyjnych

€
, 0}:&\\

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 r.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

Nadzoru SC R
Finansowego
CEDUR
o | BSSR N o

Market Health Default Life Non-life Intang
] | I I I ] ]

Interest SLT CAT Non-SLT Mortality N PR'emi”m

rate Health Health eserve
-
Equity ; | Longevity
Mortality ] Premium Lapse
Reserve I
Property L - | Disability
ONgeVity " Q— Morbidity
Lapse CAT
Spread Disability | Lapse |
Morbidity — —|
Currency Lapse — Expenses dostosowanie z tytutu zdolnosci
RTU i podatkéw odroczonych do
= e Expenses Revision pokrywania strat
centration

L CCP Revision L CAT

146



Komisja
p Nadzoru Wprowadzenie
Finansowego

e Ryzyko rynkowe odzwierciedla ryzyko wynikajace z poziomu Ilub
zmiennosci rynkowych cen instrumentéw finansowych, ktére majq
wptyw na wartos¢ aktywow i zobowigzan zaktadu ubezpieczen

CEDUR

la gérnego szoku (stopa proc.)
dla dolnego szoku (stopa proc.)

U

SCRmarket = z COTTi’j . SCRl . SCR]

ij

Ryzyko
rynkowe - 0,75 (] 0,25 0
- A o075 1 05 o 02 o
Macierz agregacji ‘ - A 0,75 0,5 1 0 0,25 0
- 0 0 0 0 1 0 0
Ryzyko Ryzyko Ryzyko - 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1 0

stopy proc. cen akcji koncen.

- 0 0 0 0 0 0 1

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 147



Komisja ’
% Nadzoru Ryzyko stopy procentowej
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CEDUR

e Ryzyko wynikajace z wrazliwosci wartosci aktywdéw, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w strukturze terminowej stop
procentowych lub wahania zmiennosci stop procentowych

e Suma po kazdej walucie wiekszej z wartosci:

- Wymogu kapitatowego, ktory wynika ze wzrostu struktury terminowej
- Wymogu kapitatowego, ktory wynika ze spadku struktury terminowej

Podst. SW przed
szokiem RoOznica

—>

Podst. SW po
szoku

Udziatly w instytucjach finansowych/kredytowych - tylko takie, ktore nie
obnizajq srodkéw wilasnych!

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 148
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e Szok gorny/dolny — wzrost/spadek bazowej stopy wolnej od ryzyka

Wartosc¢ szoku

Termin

zapadalnosci 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
(w latach)

Szok dolny (w %) -750 -650 -56,0 -50,0 -46,0 -42,0 -39,0 -36,0 -33,0 -31,0
Szok gérny (w %) 70,0 70,0 64,0 59,0 55,0 52,0 49,0 47,0 44,0 42,0
Termin

zapadalnosci 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20+
(w latach)

Szok dolny (w %) -30,0 -29,0 -28,0 -28,0 -27,0  -28,0 -28,0 -28,0 -29,0 -29,0
Szok gérny (w %) 39,0 37,0 35,0 34,0 33,0 31,0 30,0 29,0 27,0 26,0

e Termin zapadalnosci krotszy niz rok — wzrost 70%, spadek 75%
e Termin zapadalnosci diuzszy niz 90 lat - wzrost 20%, spadek 20%

e Dla pozostatych termindw zapadalnosci
powinna byc liniowo interpolowana

[/

CEDUR

wartos¢ wzrostu/spadku

e Wzrost i spadek bazowej stopy procentowej dla kazdego terminu
zapadalnosci - przynajmniej o 1 p.p.

Tstres = Tobecna(10) - (1 + 0,42)

Tstres = Tobecna(10) - (1 —0,31)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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CEDUR

Ryzyko wynikajagce z wrazliwosci wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci
rynkowych cen akcji

m.in. akcje notowane na gietdzie

akcje notowane na w krajach, ktore nie sq cztlonkami
regulowanych rynkach EEA i OECD, akcje nienotowane,
w krajach EEA lub OECD private equity, fundusze
hedgingowe
| Typ 1 | | Typ 2 |

Inwestycje nie pokryte \
przez ryzyko stopy

proc., nieruch., spreadu,

wiaczajac aktywa, gdzie

niemozliwe byto
zastosowanie metody

look-through Y,

SCRakcje = J (SCRtyp )2+ 2:0,75-SCRyyp 1 " SCRyyp 2 + (SCRtyp 2)"2

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Ryzyko cen akcji — wartosci szoku

| Typ 1 | | Typ 2 |
e Suma 39% oraz SA* dla akcji « Suma 49% oraz SA* dla akdji
innych niz akcje i udziaty w innych niz akcje i udziaty w

jednostkach podporzadkowanych jednostkach podporzadkowanych

e 22% dla akcji i udziatow w e 22% dla akcji i udziatow w

jednostkach  podporzadkowanych, jednostkach  podporzadkowanych,
uznanych za strategiczne uznanych za strategiczne

Udziaty w instytucjach finansowych/kredytowych - tylko takie, ktore nie obnizaja
srodkow wiasnych!

*SA - symetryczny mechanizm dostosowania

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja ’
% Eﬁl‘s’;‘;‘:go Symetryczny mechanizm dostosowania - symetric
adjustment (SA) (1) CEDUR

e Narzedzie antycykliczne w stosunku do ryzyka wynikajgcego ze zmian poziomu
cen akcji
e EIOPA odpowiedzialna za wybor indeksu (MSCI Europe Index), ktéry powinien
spetni¢ nastepujace zatozenia:
- Indeks mierzy wartos¢ rynkowg zdywersyfikowanego portfela akcji, ktory
odzwierciedla strukture akcji posiadanych przez zaktady
- Wartosc indeksu jest publicznie dostepna

- Formuta:

CI - obecny poziom indeksu
Al - Srednia wazona dziennych poziomow indeksu w okresie ostatnich 36 miesiecy

SA nie powinien byc¢ nizszy niz -10% lub wyzszy niz 10%o!

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 152



Komisja
llj_adzom Symetryczny mechanizm dostosowania
1n

ansowego - pI‘ZYk'ad CEDUR

WIG - dane dzienne za okres od 31 marca 2009 r. do 31 marca 2012 r.
SA na dzien 30 marca 2012 r. = -3,8%
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Zrédto: opracowanie wiasne
Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 153



Komisja
Nadzoru MSCI Europe Index

Finansowego

CEDUR

| Add/ Remove indices |

| Chart |
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Zrédto: www.msci.com

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 154
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Komisja

Nadzoru Ryzyko spreadu kredytowego

Finansowego

[/

CEDUR

Ryzyko wynikajagce z wrazliwosci wartosci aktywdow, zobowigzan i instrumentow
finansowych na zmiany w poziomie spreadow kredytowych w odniesieniu do
struktury terminowej stop procentowych papieréw wartosciowych pozbawionych
ryzyka lub wahania ich zmiennosci

Formuta
SCRSpread =SCRpnas + SCRrpl + SCR_4

SCRy,nas - Wymog kapitatowy dla obligacji oraz pozyczek innych niz
pozyczki zabezpieczone hipotecznie

SCR,,, - wymog kapitatowy dla instrumentow finansowych
~przeksztatcajacych” pozyczki w zbywalne papiery wartosciowe

SCR.; - wymog kapitatowy dla kredytowych instrumentéw pochodnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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4Nadzo]ru . - m - -
A Obligacje i pozyczki

Finansowego
CEDUR

e Szok zwigzany ze spadkiem czynnika ryzyka - FUP;

e FUP; uzalezniony jest od zmodyfikowanego czasu trwania (duracji -
w latach),

e Duracja nie powinna by¢ mniejsza niz 1 lub wieksza niz maksymalna
zmodyfikowana duracja (MMD)

FUP; oraz MMD - wartosci bedg okreslone w akcie delegowanym dla:
- Instrumentdw posiadajgcych ocene kredytowg

- Instrumentéw nieposiadajacych oceny kredytowej, przy czym
MMD wynosi 130 lat

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 156
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Nadzoru

Finansowego

Do 5 lat

Od 5do 10
lat

Od 10 do 15
lat

Od 15 do 20
lat

Wiecej niz
20 lat

MMD (W
latach)

0,9%dur

4,5%+0,53%
(duracja-5)

7,15%+0,5%
(duracja-10)

9,65%+0,5%
(duracja-15)

12,15%+0,5%
(duracja-20)

176

Przykiadowa tabela

1,1%dur

5,5%+0,58%
(duracja-5)

8,40%+0,5%
(duracja-10)

10,90%+0,5%
(duracja-15)

13,40%+0,5%
(duracja-20)

173

CQS - stopien jakosci kredytowej

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

1,4%dur

7%+0,70%
(duracja-5)

10,5%+0,5%
(duracja-10)

13%+0,5%
(duracja-15)

15,50%+0,5%
(duracja-20)

169

2,5%dur

12,5%+1,5%
(duracja-5)

20,0%+1%
(duracja-10)

25%+1%
(duracja-15)

30%+0,5%
(duracja-20)

140

4,5%dur

22,5%+2,51%
(duracja-5)

35,05%+1,8%
(duracja-10)

44,05%+0,5%
(duracja-15)

46,55%+0,5%
(duracja-20)

107

7,5%dur

37,5%+4,2%
(duracja-5)

58,50%+0,5%
(duracja-10)

61%+0,5%
(duracja-15)

63,50%+0,5%
(duracja-20)

73

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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7,5%dur

37,5%+4,2%
(duracja-5)

58,50%+0,5%
(duracja-10)

61%+0,5%
(duracja-15)

63,50%+0,5%
(duracja-20)

73
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Komisja
p Nadzoru
Finansowego

Obligacje i pozyczki - uproszczenia CEDUR

Zmodyfikowana duracja
aktywow o stopniu
jakosci kredytowej i
Funkcja jakosci

/ kredytowej i

SCRypngs = MVPORAs . z %MV;P°"S . dur; - F(rating;) + ALiaby,

i ‘l‘
s s Wzrost RTU bez marginesu ryzyka
Wartosé rynkowa % wartosci rynkowej g yzy

aktywow aktywow o stopniu
jakosci kredytowej i

wartosci aktywow narazonych na ryzyko
spr&adu SCRy .45

Instrumenty bez oceny kredytowej
o F(rating;) oraz dur; s dane

Ubezp., gdzie ryzyko lokaty ponosi
ubezpieczajacy z wbudowanymi
Instrumenty bez oceny kredytowej: opcjami I gwarancjami
o F(rating;) = 3%

e dur; = 33 lata

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 158



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego Instrumenty finansowe ,,przeksztatcajace”

pozyczki w zbywalne papiery wartosciowe CEDUR

Formuia
Szok zwigzany ze spadkiem FUP; - dur; - MV;, gdzie

FUP; - czynnik ryzyka
dur; - zmodyfikowana duracja
MV; - wartosc¢ instrumentow finansowych

Tabela dla:

e Instrumentow posiadajagcych ocene kredytowa innych niz  wtdrnie
sekurytyzowane (resecuritisation exposures)

e Instrumentdw wtornie sekurytyzowanych posiadajacych ocene kredytowqg

Dla instrumentow, ktore nie posiadajg oceny kredytowej stosuje sie FUP; réwny
100% oraz MMD rowng 1.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 159



Komisja ’
% Nadzoru
Finansowego Kredytowe instrumenty pochodne
CEDUR

e Wymodg kapitatowy rowny wiekszej z wartosci:
— Wzrostu (w wartosci absolutnej) spreadu instrumentéw
bazowych

- Spadku (w wartosci relatywnej) spreadu instrumentow
bazowych o 75%

e Wartosci dla wzrostu (gdy istnieje ocena kredytowa)

Wzrost 1,3 p.p. 1,5 p.p. 2,6 p.p. 4,5 p.p. 8,4 p.p. 16,2 p.p. 16,2 p.p.

« Wartosci dla wzrostu (nie istnieje ocena kredytowa) - 5 p.p.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 160



Komisja
7Nadzoru , .
p Finansowego Szczegolne ekspozycje
e Obligacje korporacyjne posiadajace ocene kredytowg O lub 1

e FUP; =0 dla:
- Europejskiego Banku Centralnego,

- rzadow i bankdéw centralnych krajow UE w walucie krajowej tego rzadu oraz banku
centralnego,

- wielostronnych bankdéw rozwoju oraz organizacji miedzynarodowych

e Ekspozycje wobec rzaddow i bankdéw centralnych niebedacych krajami UE w
walucie krajowej tego rzadu oraz banku centralnego, dla ktorych istnieje ocena
kredytowa

e Ekspozycje wobec zaktadow ubezpieczen, ktore nie posiadajg oceny
kredytowej

>196%" 1 196% | 175% | 122% <75%+5
S 1 4

CQ 2 . 3 5i6

CEDUR

B SW na pokrycie SCR \

Pl SCR Interpolacja liniowa FUP;

e Ekspozycje wobec zaktadow ubezpieczen, ktore nie spetniajg MCR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 161



Komisja ’
Nadzoru e ,
% - Ryzyko koncentracji aktywow
CEDUR

e Oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazony jest zaktad
ubezpieczen, wynikajace z braku dywersyfikacji portfela aktywow lub
z duzej ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez
pojedynczy podmiot/emitenta papierow wartosciowych Ilub grupe
powigzanych podmiotéw

e Wymdg kapitatowy wyznaczany na bazie pojedynczego kontrahenta
(single name exposures)

Zaktad ubezpieczen posiada ekspozycje wobec podmiotow nalezacych do
tej samej ubezpieczeniowej grupy kapitatowej albo konglomeratu
finansowego ‘ekspozycje traktowane jako jedna ekspozycja wobec
jednego (tego samego) podmiotu

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 162
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& Nadzoru
Finansowego

e Formuta

Ryzyko koncentracji aktywow

CEDUR

SCR o1 = /zi Conc? , gdzie

Conc; = —ANAV|XS; - g;, gdzie

XS; - oznacza nadwyzke inwestycji ponad prog (limit) - CT;, dla danej
ekspozycji i

g; - oznacza czynnik (wage) ryzyka

e Stopien sredniej wazonej oceny jakosci kredytowej (weighted average
credit quality step — WA CQS) - najblizsza wartos¢ (od 0 do 6) powstata
jako wartosc¢ srednia stopni jakosci kredytowej pojedynczych eskpozycji
wobec danego kontrahenta wazonych ekspozycjg netto niewywigzania sie
z zobowigzania przez kontrahenta biorgc pod uwage pojedynczgy
ekspozycje wobec danego kontrahenta

e Dla ekspozycji nieposiadajgcych oceny kredytowej - CQS=5

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 163
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& Nadzoru
Finansowego

Nadwyzka inwestycji

XS; = max (0' B _ CTl-) - E

" Aktywa

e E; - ekspozycja netto
o CT; - limit nadwyzki inwestycji, uzalezniony od stopnia Sredniej wazonej
oceny jakosci kredytowej (weighted average credit quality step)

Aktywow
z UFK

ir gdZie

Nie uwzglednia sie

[/

CEDUR

Aktywow

uwzglednionych

w CDR

Ekspozycji wobec podmiotu
nalezacego do tej samej grupy
(przy spetnieniu okreslonych
warunkow)

Wartosci udziatéw w inst.
kredytowych i finansowych
odjetych od SW

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
% Nadzoru Limit nadwyzki inwestycji

Finansowego
CEDUR
3% 3% 3% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%

Ji 12% 12% 21% 27% 73% 73% 73%

Interpolacja

Dla zaktaddéw ubezpieczen bez oceny kredytowej liniowa dla
pozostatych

wartosci

73% 64,5% 27% 21% 12%

« Zaktad nie spetnia wymogu MCR mmmm) g; = 73%.

« Brak ratingu danej ekspozycji dla danej instytucji kredytowej lub
finansowej — g; =64,5%.

Pozostate ekspozycje mmmm)g; = 73%.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 165
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Komisja
Nadzoru

Finansowego Specyficzne ekspozycje

[/

CEDUR

gi=0
wobec Europejskiego Banku Centralnego,

wobec rzadow i bankéw centralnych krajow cztonkowskich Unii
Europejskiej w walucie krajowej tego rzadu panstwa cztonkowskiego
oraz banku centralnego,

wobec wielostronnych bankow rozwoju oraz organizacji
miedzynarodowych

Ekspozycje w formie depozytéw bankowych:

- cata wartos¢ ekspozycji jest gwarantowana przez krajowe
fundusze gwarancyjne,

— gwarancja jest dostepna dla zaktadu bez zadnych ograniczen,
- nie ma podwdjnego uwzgledniania gwarancji w kalkulacji SCR.
Zmienione wspotczynniki g;

Ekspozycje wobec krajow innych niz kraje cztonkowskie UE
Obligacje covered bonds posiadajgce ocene kredytowg 0 lub 1
Nieruchomosci

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
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Komisja ’
%Nadzoru Ryzyko walutowe

Finansowego

CEDUR

Ryzyko wynikajace z wrazliwosci wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w poziomie lub wahania
zmiennosci kursdéw wymiany walut

Suma po kazdej walucie wiekszej z wartosci:

e Wymogu kapitatowego zwigzanego ze wzrostem wartosci
kursu o 25%

e Wymogu kapitalowego zwigzanego ze spadkiem wartosci

kursu o 25%

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 167



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego

Ryzyko cen nieruchomosci CEDUR

e Ryzyko wynikajace =z wrazliwosci wartosci aktywow,
zobowigzan i instrumentow finansowych na zmiany
w poziomie Ilub wahania zmiennosci cen rynkowych
nieruchomosci

e Szok: natychmiastowy spadek o 25% indeksu cen
nieruchomosci

Ryzyko premii antycyklicznej

o Szok: natychmiastowy spadek o 100% premii antycyklicznej

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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CEDUR
SCR SCRintang =0,8- Vintang
Vintan g -~ kwota wartosci niematerialnych i prawnych
o [ ®seR o
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
] | I | I 1 |
Interest SLT CAT Non-SLT Mortality B PR'emi”m
rate Health Health eserve
I
| Equity ; | Longevity
Mortality ] Premium Lapse
Reserve B
Property ; | Disability
Longevity Morbidity
Lapse B CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
Currency . Expenses dostosowanie z tytutu zdolnosci
apse RTU i podatkéw odroczonych do
B p— Expensed Revision pokrywania strat
centration
|  CCP Revision _ L CAT

Zrodio: opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 r.
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowi gzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR
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Nadzoru - -
- Modut ryzyka niewykonania
1nansowego - -
zobowigzania przez kontrahenta CEDUR
| |
e
| | | | |
Market Health Default Life Non-life Intang
] | I | 1 1
[ -
Interest SLT CAT Non-SLT Mortality | STERTI
rate Health Health RESERE
R Mortality Premium — Lapse
] Reserve I
oD Longeviy | - Dby
Lapse | CAT
| Spread Disability | Lapse
Morbidity |
| Currency | Expenses
Lapse — dostosowanie z tytutu zdolnosci
c . RTU i podatkéw odroczonych do
| on- Expenses Revision X
SEmTEET pokrywania strat
L_ CCP Revision ] L CAT

Zrodio: Opracowane na podstawie: QIS5 Technical Specification, lipiec 2010 .
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Ryzyko niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta (CDR)

CEDUR

e Odzwierciedla straty mozliwe w ciggu kolejnych 12 miesiecy w
zwigzku z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowi gzan
przez kontrahentow i diuznikow zaktadow lub pogorszenia sie
ich zdolnosci kredytowej

 Obejmuje umowy stu zgce ograniczeniu ryzyka (reasekuracja,
sekurytyzacja 1 instrumenty pochodne), naleznosci od
posrednikbw  ubezpieczeniowych, a takze ekspozycje
kredytowe nieobjete podmodutem ryzyka spreadu kredytowego

« Uwzglednia catkowitg ekspozycje zaktadu na ryzyko w stosunku
do danego kontrahenta, niezaleznie od formy prawnej

 Dla potrzeb CDR, podmioty z te] samej grupy lub pool'u sag
traktowane jako ten sam podmiot
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wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 172



Komisja ’
A Nadzoru
Finansowego

Podziat ekspozycii CEDUR

Typ1 Typ 2

Rating, niedywersyfikowalne Bez ratingu, dywersyfikowalne
« reasekuracja bierna * naleznosci od posrednikow
» sekurytyzacje, instrumenty * naleznosci od
pochodne ubezpieczajgcych
e pozostate kontrakty e pozyczki zabezpieczone
ograniczania ryzyka hipotecznie (warunki)

e gotowka w banku
e gwarancje
n<15 < MoZTWoSE n>15
naleznosci depozytowe od cedentow
kapitaty/zobowigzania wezwane ale nie optacone

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 173



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Podstawy teoretyczne

» Prawdopodobienstwo upadku kontrahenta i (typ 1):
PD; = PD;(S) = b; + (1 — b)S™/"

A

[ \
4 R

Wysokos¢ wspdlnego dla

b, wszystkich kontrahentow
bazowe prawdopodobienstwo szoku S o rozkiladzie
upadku kontrahenta | prawdopodobienstwa

% ) \PT'(SSS)ZS“, O<S<1j

a, T — parametry

« Wariancja straty w przypadku upadku kontrahenta
V= f(PDrating; LGDekspozycja)
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Podmioty posiadajgce ocene ratingowg

Prawdopodobienstwo upadku typ 1

CQS

0

1

2

3

4

5

6

PD,

0,002%

0,01%

0,05%

0,24%

1,20%

4,175%

4,175%

Zaktad ubezpieczen/reasekuraciji jesli nie ma ratingu

Solvency
Ratio

196%

175%

150%

125%

122%

100%

95%

75%

PD,

0,01%

0,05%

0,10%

0,20%

0,24%

0,50%

1,20%

4,175%

Interpolacja

liniowa dla
wyptacalnosci (EOF/SCR)

Jesli EBOF < MCR, to PD; = 4,175%

PD, = 0,5% dla zaktadow ,wyptacalnych” z krajow réwnowaznych

PD, = 0,5% dla instytucji kredytowych i finansowych ,wyptacalnych” w UE

innych  wartosci

PD, = 4,175% dla pozostatych podmiotéw bez ratingu

[

CEDUR

wspotczynnika

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Strata w przypadku upadku

* Wartosc¢ bilansowa wg Wyptacalnosc Il
— gotowka w banku
— naleznosci od ubezpieczajgcych i posrednikow
— naleznosci depozytowe od cedentow
— kapitaty/zobowigzania wezwane ale nie optacone

* ROznica pomiedzy wartoscig nominalng w wartoscig wg WII
— gwarancje

Kapitahizobowiazani o rie-ool
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Strata w przypadku upadku - reasekuracja

LGD; = maxe®bs(Kwoty_Nalezne+ RM,. ;) — F, [Zabezpieoznie;0)

RM., — efekt mitygacji ryzyka w modutach ryzyka ubezpieczeniowego,

liczony jako réznica:
— Hipotetyczny SCR,, oruriine P€Z INStrumentu zabezpieczajacego

= SCR,,derwricing Z INStrumentem zabezpieczajgcym

F — wspotczynnik obnizajgcy zabezpieczenie w przypadku ryzyka

upadku kontrahenta

Jesli jednak ponad 60% ekspozycji jest zabezpieczone, to

LGD, = max@0%(Kwoty_ Nalezne+ RM,,;) — F, '[Zabezpieaznig;0)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 177



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Strata w przypadku upadku - derywatywy

e Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

LGD;, = max@0%(Derywatywy + RM«_.) - F Zabezpieanie;0)

 Pozyczki zabezpieczone hipotecznie

LGD = max(Pozyczki 80% [ Zabezpiecznie0)

Skorygowane o
ryzyko rynkowe
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Uproszczenie dla LGD

— ... jesli spetnione
kryteria zasady
proporcjonalnosci

e Grupowanie umow
e Obliczenia hipotetycznego SCR na poziomie podmodutow

Kwoty_Nalezne;
e RM; =RMgy; ——2= l

Kwoty_Naleznegy;

 Reasekuracja proporcjonalna

RM; = SCR

Kwoty_Nalezne;
underwriting BE —Kwoty_Nalezneg;

o Zabezpieczenia skorygowane o ryzyko
— 85% albo 75%

o Zabezpieczenia w przypadku ryzyka upadku kontrahenta
— 100%, a jesli nie spetnione warunki to F=50% i F'=90%
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Wymaog kapitatowy

SCRyet = \/SCFéef,l) +200,/505CR ¢t 1) LBCRyes ) + BCF{def,Z)

« Wymodg kapitatowy dla ekspozycji typu 2 ekspozycji - podejscie
scenariuszowe:

SCRgef2) = —ANAV|90% - LGDpqieinosci>3mies + Z 15% - LGD;
i

gdzie:

 LGDpgiesnosci>3mies ; naleznosci od posrednikow
przeterminowane > 3 miesigce

e LGD;: LGD dla pozostatych ekspozyciji i typu 2
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Wymog kapitatowy — typl

« Wymdg kapitatowy dla ekspozycji typu 1 — podejscie
czynnikowe:

:
3-VV,WVV < 7,05%2 LGD;
[

SCR(ges1y =45 VV, 7,05%2 LGD; <V < ZO%Z LGD;
l l

Z LGD; \V > 20%2 LGD;
i [

oraz V = Vipter + Vintra

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 181



Z

Komisja

Finansowego u

Nadzoru

CEDUR

Wymaog kapitatowy — typ1l c.d.

PD, [(1- PD,)[PD; [(1-PD;)
125[(PD, + PD;) - PDy [PD;

Vinter = Z

(1:k)

TLGD, [TLGD,

e TLGD, oraz TLGD, : suma LGD dla kontrahentow o
prawdopodobienstwie  upadku réwnym  PD, oraz = PD,
odpowiednio

15[PD, [(1-PD;)

—_ 2
Vinura _Z 25-PD. D LGD
j J PD;
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Techniki ograniczania ryzyka

« Przy obliczaniu SCR zakifady uwzgledniajg wptyw technik
ograniczania ryzyka , pod warunkiem ze ryzyko kredytowe |
inne ryzyka wynikajgce ze stosowania takich technik sg

witasciwie uwzglednione w SCR
* QOgraniczanie = transfer = mitygacja

[ Techniki ograniczania ryzyka ]

V4 A

Finansowe Ubezpieczeniowe
np. instrumenty pochodne np. reasekuracja, SPV

Autorskie prawa majatkowe do materiatdéw sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Gtowne wymogi dla mitygacji ryzyka

Przewaga tre sci ekonomicznej nad formg prawnag

Transfer ryzyka na podmiot trzeci

Umownie | prawnie efektywna we wiasciwych rezimach
jurysdykcjach

Monitorowanie efektywnoscii ryzyka w sposob ciggty

W przypadku upadku kontrahenta, bezpo srednie roszczenie
Brak podwdjnego uj ecia w SWiw SCR

Jako s¢ kredytowa instrumentu/kontrahenta (CQS = 3 tj. BBB
lub wspotczynnik wyptacalnosci 2 100%)

Mitygacja obecnego ryzyka , a nie przysztego / potencjalnego
Nowe ryzyko ujete w wymogu SCR
Mitygacja przez 12 miesi ecy

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Ograniczenie ryzyka ubezpieczeniowego
: Odchylenie :
Ekspozycja standardowe Scenariusz
Brutto z
: mozliwoscig
Ryzyko sktadki Sk’radk_a frriona korekty z tytutu
na udziale wkasnym N
reasekuracji
nieproporcjonalnej
Rezerwa na
niewyptacone .
Ryzyko rezerw odszkodowania i NaggFiale
- . wiasnym
Swiadczenia na
udziale wkasnym
: Sumy ubezpieczen Program
RyZy R AU brutto reasekuracji i SPV
Ryzyka w module Program
ubezpiecze n na zycie reasekuracji i SPV
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Ograniczona mitygacja

« Brak mitygacji ryzyka w SCR
— reasekuracja finansowa
— dynamiczny hedging
« Ograniczona mitygacja
— instrumenty finansowe na ryzyko ubezpieczeniowe
(obligacje katastroficzne, swap na smiertelnosc)

— RO6zne nominaly zabezpieczenia i ekspozyciji
— Istotne ryzyko bazowe

o Jesli instrument pochodny nie jest zabezpieczeniem, to w SCR
traktowany jako inwestycja (ryzyko rynkowe)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Ryzyko bazowe

« Ryzyko bazowe wynika z sytuacji, kiedy ekspozycja objeta
technikg ograniczania ryzyka nie pokrywa sie z ekspozycjg
zaktadu ubezpieczen/reasekuracii

o Jesliryzyko bazowe istotne, to musi by¢ uwzglednione w SCR w
oparciu o0 techniki, zatozenia | parametry okreslone w
standardzie technicznym:

— Ubezpieczenia: jesli ryzyko bazowe istotne, to nie mozna uwzgledniac
— Spread: jesli mitygacja pokywa =290% spreadu, to zmniejszenie wymogu 0
75% jesli instrument jest na rynku regulowanym, w przeciwnym razie o 50%
— Krétka pozycja na akcjach:
» jesli p bliskie -1, to w pelni uznane
* jeslip € (—0,95;—0,9) to tylko 75% kroétkiej pozycji rozpoznane jako ograniczenie
» jeslip € (—0,9; —0,8) to tylko 50% kroétkiej pozycji rozpoznane jako ograniczenie

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Zabezpieczenia

« Mozliwo$é uruchomienia zabezpieczenia w przypadku
upadku, niewyptacalnosci, bankructwa lub innego zdarzenia
kredytowego kontrahenta

« Woystarczajgca jakos¢ zabezpieczenia (rating, ptynnosc,
wycena)

» Brak istotnej dodatniej korelacji  pomiedzy jakoscig kredytowag
kontrahenta a wartoscig zabezpieczenia

o« Zabezpieczenie nie jest  papierem warto sciowym
wyemitowanym przez kontrahenta Ilub jego podmiot
podporzgdkowany
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Dodatkowe informacje

* Przygotowanie do obliczen
— Najpierw obliczy¢ SCR dla ryzyka ubezpieczen ... oraz dla
ryzyka rynkowego
— Dla kazdej ekspozycji zebra¢ informacje o LGD, rating lub
wspotczynnik  wyptacalnosci, zabezpieczenia, wartosc
rynkowa

 EIOPA pracuje nad standardami technicznymi dot.:
— pool'i — aby moc traktowa¢ podmioty w ramach pool'u jako
rozne podmioty
— ryzyka bazowego — aby moéc stosowaé techniki mitygacji
ryzyka, z ktorymi jest zwigzane ryzyko bazowe
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zaktadow ubezpiecze n

Minimalny wymaog kapitatowy MCR
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Ogolna zasada

 Parametry specyficzne (wtasne) zamiast standardowych

« Moduly ryzyka ubezpieczeniowego: zycie, maj gtek, zdrowotne
 Dane wewn etrzne lub zewn etrzne zwigzane z operacjami

o Standardowe metody

« Kompletnosc¢, doktadnos¢ i adekwatnos¢ danych

« Na wniosek zakladu po zatwierdzeniu przez organ nadzoru,
albo

* Na podstawie uzasadnionej decyzji organu nadzoru
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Zakres parametrow

Zastapienie parametrow
* Ryzyko sktadki (majgtkowe, zdrowotne)
— Podejscie lognormalne
* Ryzyko rezerw (majgtkowe, zdrowotne)
— Podejscie lognormalne
— Podejscie na trojkagtach szkod
* Ryzyko rewizji wysokosci rent (zycie, zdrowotne)
— Podejscie symulacyjne

Wyznaczenie parametrow
o Wspotczynnik reasekuracji nieproporcjonalnej
« Wspotczynniki wiarygodnosci
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Podejscie lognormalne

o Zagregowane szkody + koszty majg rozktad lognormalny

E(y,) = B¢ V(y,) = 0?(@-a)xx +a¢)
« Wariancja proporcjonalna do ekspozycji (6=0) lub kwadratu
ekspozycji (o=1)
» Ekspozycja x;:
— Skfadka zarobiona dla ryzyka sktadki
— Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia dla ryzyka

rezerw ZUIT
. Estymacja MNW 10gd(y,9) =logd = Z;Tt , gdzie:

1 =log(Bx) —; w w= Iog(1+ 21/3()())/)2] - Iog[1+ g ((1—(2)(;_2(+ X )j g
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Podejscie na trojkagtach szkod

 Podstawowe zatozenia:

— Skumulowane ptatnosci szkod dla poszczegoélnych lat szkodowych
sg niezalezne

— Skumulowane pfatnosci szkéd w danym roku szkodowym
charakteryzujg sie procesem Markowa

e Oparte na metodzie Chain-Ladder (Merz-Wdthrich)

_ VMSEP
° = CLPCO
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Lognormalna Trojk gty szkod

Za. Za.

e Spojnosc z kalibracjg L2 « Chain Ladder praktyka

* Proces stochastyczny rynkowg

Przeciw: « Brak wymagan narzedziowych

» Brak testéw/codziennego Przeciw:
uzytku * Mniej ostrozny wynik,

« Nie wszystkie szkody zwiaszcza produkty
pochodza z rozkladu dtugoterminowe
lognormalnego * Nie zawsze zgodny z

« Wymagania dla narzedzi metodami liczenia rezerw
(optymalizacja)
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Podejscie symulacyjne

Dane wej sciowe:

* Uy - historyczna srednia bezwzglednej rewizji rent
* O - historyczne odch. stand. bezwzglednej rewizji rent
 E(N) - oczekiwana liczba rewizji rent
e 0y - historyczne odch. stand. liczby rewizji rent
Symulacja: ni~NB(E(N), oy)
e Liczba rewizji
. 2 - x;i~LN (uy, ox)
* Wartosci poszczegolnych rewizji N
« Skumulowana roczna wartosc rewizji Rev. — 2 N
- l
 Powtorzenie 1000 symulacji ! =
 Wyznaczenie statystyki pozycyjnej VaRyg9s(Rev) = F};elvj(o,995)
* Wyznaczenia parametru wkasnego Revshocke VaRog%(:ev)—@
eV
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Wspoitczynnik reasekuracji nieproporcjonalnej

e Dla umow nadwy zki szkody

 Dlaryzyka sktadki z ubezpieczen zdrowotnych i majgtkowych

* Przejscie z wartosci brutto do netto odchylenia standardowego
o Standardowo NP=100%

 Wyznaczany formutg analityczng

o Zagregowane szkody z rozktadu lognormalnego

« Estymacja parametrow rozkltadu metodg momentow
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Wspotczynniki wiarygodnosci

« Dla wszystkich rodzajow ryzyka i metod dla parametrow
specyficznych
Ctime " Ousp (1 — Ctime) * OsF

100% il il il
90% !/. &
80%
70%
60% /
50%
40%
30% //
20%

10%

0% —o—o—o—c(

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

—&— 0C komunikacyjne, OC ogdlne, kredyt&gwarancje —l— Pozostate
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Proces zatwierdzania

Pakiet aplikacyjny
Ocena pakietu

Jakosc¢ danych

Decyzja

Grupowe parametry specyficzne

Stata weryfikacja
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Lista parametrow
o Uzyte standardowe metody

» Potwierdzenie jakosci danych

* Obliczone wartosci parametrow specyficznych

» Uzasadnienie, ze metody standardowe dajg najbardziej wtasciwe
oszacowanie

Poczatek wykorzystania parametrow specyficznych

Na prosbe organu nadzoru wymagane informacje, np.
* Oryginalne dane
« Korekty danych
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Uzasadnienie dla parametrow specyficznych

« Uzasadnienie dlaczego parametry wtasne lepiej odzwierciedlajg
ryzyko niz formuta standardowa

W jakim stopniu parametry wiasne doprowadzajg do lepszego
wyniku
o Jesli jakies linie biznesowe zostaty pominiete, to dlaczego i czy
standardowe parametry sg wtasciwe
« Porownanie dostepnych metod
 Adekwatnosc¢ danych:
— Spelnienie zatozen metod

— Dane odzwierciedlajg profil ryzyka
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Ocena uzasadnienia

 Ocena uzasadnienia wyboru parametrow do zastgpienia przez
parametry specyficzne

— Rodzaje ryzyka
— Linie biznesu
— Spetnienie zatozen dla metod

« Ocenaczy:
— Parametry standardowe sg niewtasciwe
— Parametry specyficzne odzwierciedlajg ryzyko
— Jakosc¢ danych

Zarzadzanie ryzykiem wa zniejsze ni z obni zenie SCR
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Zmiany w metodach

Niespetnienie zatozen dla standardowe]
metody jest istotne i metoda nie oddaje
witasciwego wyniku

Jakakolwiek zmiana

Metoda klasyfikowana
jako (czesciowy) model
wewnetrzny

Powinno sie rozwazy¢
wykorzystanie (czesciowego)
modelu wewnetrznego
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Jakosc¢ danych

Dane:

« powinny spetniaé wymogi kompletno sci, dokladno sci |
adekwatno sci okreslonych dla potrzeb rezerw TU

« podlegajg procesowi walidacji

* spetniajg wymogi w zakresie dokumentac;i

e Sg spojne z zalo zeniami okreSlonymi dla stosowanych
standardowych metod

 sg mozliwe do wykorzystania w standardowych metodach
« odzwierciedlajg oczekiwany profil ryzyka
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Ocena ekspercka

o Uzupeinieniem do obecnych danych:
— ktore korekty sg konieczne
— wazrost adekwatnosci lub/i doktadnosci danych

* Brak mozliwosci zastepowania brakujgcych danych, np.:
— wydtuzenie szeregu czasowego danych
— zwiekszenie szczegotowosci danych
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Adekwatnosc¢ danych

« Poza wymogami przewidzianymi dla potrzeb RTU, dane
powinny:
— prawidtowo odzwierciedla¢ ryzyko

— spetniac zatozenia przewidziane dla uzytych standardowych
metod

« Mozliwos¢ dokonywania korekty danych, aby dane
odzwierciedlaty zmiennos¢ w nastepnych 12 miesigcach, np.:

— szkody katastroficzne
— program reasekuracji

 Dla wspotczynnika reasekuracji nieproporcjonalnej wymagane
dane brutto i na udziale wiasnym

* Nie mozna korygowac danych celem wygtadzenia
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Dokladnosc¢ oraz istotnosc

 Mozliwos¢ korekty historycznych danych, jesli skorygowane
dane z duzg dozg pewnosci odpowiadatyby wartosciom
historycznym przy zweryfikowanych warunkach/otoczeniu

« Wymagana jest odpowiednia jakos¢ danych dla potrzeb USP
niezaleznie od istotnosci linii biznesu, dla ktérej zaktad chce
stosowac parametry specyficzne

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 207



Komisja ’
& Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Dane zewnetrzne

Dodatkowe kryteria dla danych zewnetrznych:

« Proces gromadzenia danych jest przejrzysty, mozliwy do
skontrolowania oraz znany zaktadowi

« Dane sg wystarczajgco porownywalne, jesli dane pochodzg z
roznych zrodet
« Dane nie sg skorygowane o techniki ograniczania ryzyka

o Charakter produktow i profil ryzyka dostawcow danych sg
podobne

 Rozktady prawdopodobienstwa sg w duzym stopniu podobne i
jednorodne
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Dane zewnetrzne

Dane bezposrednio zwigzane z operacjami

przeprowadzanymi przez zaktad Dane od ubezpieczeniowej

grupy kapitatowe]

Dane pochodzgce ze zrodet
iInnych niz wewnetrzne

 (Oddzielne rozwigzania dla systemu wyrownywania szkod z
ubezpieczen zdrowotnych

« Zaktad jest odpowiedzialny za jakos¢ danych, nawet jesli dane
pochodzg od zewnetrznego dostawcy
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Decyzja

Potwierdzenie ‘ Informacja, czy
zto zenia wniosku whiosek jest kompletny

Decyzja
w rozs gdnym okresie (6 miesi ecy) od
otrzymania kompletnego wniosku

S | ™~

Czesciowo pozytywna
tj. dla wybranych
parametrow

Pozytywna Negatywna
jesli spetnione wymagania wraz z uzasadnieniem
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Ciggta zgodnosc

Za kazdym razem gdy jest wyliczany SCR z wykorzystaniem
USP, zaktad informuje nadzér (ORSA) czy nie zaszly istotne
zmiany w stosunku do informac;ji zawartych we wniosku

Jesli takowe nastgpity, zakiad przedstawia szczegoOlty zmian
oraz informacje o podjetych dziataniach

Dodatkowo zaklad niezwlocznie informuje nadzor o kazdej
istotnej zmianie warunkOw majgcych znaczenie na ocene
adekwatnosci zmiany parametrow

Zmiana standardowe] metody lub istotna zmiana wptywajgca na
wartos¢ parametru specyficznego wymaga ponownego
zatwierdzenia
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Przywrocenie zgodnosci z wymogami

[ Niespetnienie wymogow w zakresie USP ]

g ) (@ N

Ponowne zatwierdzenie |, Wycofanie zgody, jesli:
jesli zgodnos¢ z wymogami - wymogi dot. USP sg nie spetnione,
moze by¢ przywrocona oraz
\_ ) | -zgodnosC z wymogami nie moze
byC przywrécona w ciggu 3
miesiecy

& )
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Prosba nadzoru o stosowanie USP

« Jesli profil ryzyka odbiega znaczgco od zatozen dla obliczen
formutg standardowg SCR, nadzér moze wymagac¢ od zaktadu
stosowania parametrow specyficznych zamiast standardowych

— Ten sam rozktad, a inna zmiennosc¢ — raczej parametry wtasne
— Inny rozktad — raczej (czesciowy) model wewnetrzny

« Prosba nadzoru zawiera zakres oraz przyczyny, natomiast
terminarz powinien by¢ uzgodniony z zaktadem

o Zakilad ma prawo wyboru metody

« Ograniczony zakres uzasadnienia
— brak uzasadnienia zakresu

— brak uzasadnienia dlaczego parametry specyficzne lepsze od
standardowych
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Grupowe parametry wtasne

(" Mozliwos$é stosowania )
przez grupe w liczeniu

grupowego SCR
\_ (bez zakladbow spoza grupy) /

[

CEDUR

=

Obliczenie i stosowanie na
skonsolidowanych danych
(metoda AC)

\

J

M

Grupowe parametry
specyficzne

-

W metodzie odliczen i agregaciji
mozliwos¢ stosowania parametrow
wiasnych (solo) zatwierdzonych dla

g danego zaktadu y

T~

Brak mozliwosci stosowania

w ramach metody odliczen i

agregacji

-

\

J
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Grupowe parametry specyficzne

 Mozliwos¢ stosowania tylko przez grupe w wyznaczaniu tylko

grupowego SCR (nie przez zaktad solo do SCR solo)

e Ten sam zakres parametrow

 Analogiczne wymagania w zakresie danych

* Analogiczny proces zatwierdzania

 Whniosek do grupowego nadzorcy i jego decyzja

« Wspotpraca w ramach kolegium nadzorczego — wymiana
informac;i
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Program

Ogolne zasady

Modut ryzyka ubezpieczen majgtkowych
Modut ryzyka ubezpieczen na zycie
Modut ryzyka ubezpieczen zdrowotnych

Dostosowanie z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpie-
czeniowych i podatkdw odroczonych do pokrywania strat

Modut ryzyka operacyjnego

Modut ryzyka rynkowego

Modut ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
Parametry specyficzne zakladoéw ubezpieczen

Minimalny wymaog kapitatowy MCR
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e Odpowiada kwocie dopuszczonych podstawowych SW ponizej
ktorej, przy =zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
zaktad, ubezpieczajgcy 1 beneficjenci s narazeni na
niedopuszczalny poziom ryzyka

e Funkcja liniowa m.in. nastepujgcych zmiennych:
— Rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
— Sktadki przypisanej
- Sumy na ryzyku

e Obliczanie MCR przynajmniej raz na kwartat
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MCR liniowy MCR liniowy
+ (ubezp. majatkowe)

(ubezp. na zycie)

MCR liniowy 0,25*SCR
(A) (B)

N _/
hd

MAX(A;B) 0,45*SCR
(©) (D)

\ /

AMCR MCR combined =

MIN(C;D)

MCR
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MCR liniowy - ubezpieczenia na zycie

Formuta
MCRlinear,l = [0: OS]TP(life,l) - [0; 088]TP(life,2)+[0: OOS]TP(life,3) + [0: 029]TP(life,4) + [0; 001]CAR

Dane wejsciowe

e Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale wiasnym, bez
marginesu ryzyka, z dolnym ograniczeniem wynoszacym 0 dla:

- Swiadczen gwarantowanych z udziatem w zysku - TPz, 1)
- przysztych swiadczen uznaniowych z udziatem w zysku - TPz, )

- Swiadczen w ramach ubezpieczen z UFK oraz ubezpieczen
opartych o indeksy - TP ;fe 3)

— pozostatych Swiadczen - TP ifeq)
e Suma na ryzyku - CAR
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MCR liniowy - ubezpieczenia majatkowe

Formuta

MCR(linear,nl) = z asTP(nl.s) + BsPs

S

Dane wejsciowe

e Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe na udziale witasnym, bez
marginesu ryzyka, z dolnym ograniczeniem wynoszacym 0 dla
kazdego segmentu — TP,

e Sktadka przypisana na udziale wiasnym, z dolnym ograniczeniem
wynoszgcym O dla kazdego segmentu w okresie ostatnich 12 miesiecy
- P,

e Parametry a; oraz B, sq dane
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Swiadczenie medyczne
Rekompensata utraty dochodow
Ubezpieczenia pracownicze

Komunikacyjne (OC)
Reasekuracja proporcjonalna

Komunikacyjne pozostate
Reasekuracja proporcjonalna

Morskie, lotnicze i transportowe (MAT)
Reasekuracja proporcjonalna

Od ognia i innych szkdd rzeczowych
Reasekuracja proporcjonalna

Odpowiedzialnos¢ cywilna
Reasekuracja proporcjonalna

Kredyty i gwarancje
Reasekuracja proporcjonalna

Ochrona prawna
Reasekuracja proporcjonalna

Swiadczenie pomocy
Reasekuracja proporcjonalna

Pozostate ubezpieczenia majatkowe
Reasekuracja proporcjonalna

Reasekuracja nieproporcjonalna - OC

Reasekuracja nieproporcjonalna - MAT

Reasekuracja nieproporcjonalna - mienie

Reasekuracja nieproporcjonalna - zdrowie

8,20

9, 21

10, 22

11, 23

12,24

26
27
28
25

Zrédto: Opracowane na podstawie: Draft Implementing measures Solvency II

Tymczasowe parametry a; oraz g,

CEDUR

[13]1%
[18]%
[14]%

[12]%

[13]%

[18]%

[14]%

[14]%

[25]%

[12]%

[14]%

[20]1%

[26]%
[26]%
[26]%
[26]%

[5]%
[11]%
[7]%

[13]%

[9]1%

[22]%

[13]1%

[20]1%

[28]%

[9]1%

[7]1%

[17]%

[22]%
[21]1%
[23]%
[22]%

[/
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CEDUR

Dyrektywa Wyptacalnosc¢ 11

e 2 200 000 EUR dla zaktadow ubezpieczen majatkowych, a jesli
prowadzi dziatalnos¢ w grupach 10 - 15, to AMCR = 3 200 000
EUR

e 3200 000 EUR dla zaktadéw ubezpieczen na zycie

e 3200 000 EUR dla zaktadéw reasekuracji

Wersja dyrektywy OMDII po gtosowaniu ECON (21 marca br.)

e 2 300 000 EUR dla zaktadéw ubezpieczeh majatkowych, a jesli
prowadzi dziatalnos¢ w grupach 10 - 15 , to AMCR = 3 500 000
EUR

e 3500 000 EUR dla zaktaddéw ubezpieczen na zycie
e 3500 000 EUR dla zaktadéw reasekuracji
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e Liniowy MCR
MCRjinear = MCR(linear,nl) + MCR(linear,l)

e taczny (combined) MCR
MCR .ompinea = min(max(MCR;jneqr; 0,25 - SCR) ;0,45 - SCR)

e Ostateczny MCR
MCR = max(MCR .ompined; AMCR)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 293



Komisja Podsumowanie - przykiad dla
p Nadzoru zakladu ubezpieczen dziatu II
Finansowego
CEDUR
Dane wejsciowe RTU netto SP netto A Bs
e  Komunikacyjne - (OC) 25 000 16 000 12% 13%
e Kredyty i gwarancje 6 000 3 000 25% 28%
e  Morskie, lotnicze i transportowe 4 000 3 000 18% 22%
e  Zobow. z pozostalych ubezp. na zycie 10 000
. 25%SCR = 6 250
e 45%SCR = 11 250 rezerwa na skapitalizowang wartosc rent
e AMCR = 3 200
MCR(linear,nl) = Z asTP(nl.s) + BsP; =8800

I KROK s

IT KROK MCRjnear1 = [0,029]TP(life'4) = 290

III KROK MCRinear = MCR(linear,nl) + MCR(linear,l) =9090

IV KROK MCR .y mpinea = min(max(9 090,6 250); 11 250) = 9 090

V KROK MCR = max(MCR ,ympined; AMCR) = max(9 090; 3 200) = 9 090

Dzialalnos¢
gr. 10-15
(dyrektywa)
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Dyskusja
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Dziekujemy za uwag e!
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