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Cel i plan prezentacji

« Celem niniejszej prezentacji jest udzielenie wsparcia ZU
uczestniczacym w badaniu poprzez omoéwienie:
« Kontekstu badania
« Celow badania
« Etapdéw i harmonogramu badania
« Elementdéw pakietu LTG
« Testowanych scenariuszy badania
 Premii dopasowujacej (MA)
« Kwestionariuszy jakosciowych
 Arkuszy sprawozdawczych

Informacje przekazane podczas niniejszej prezentacji
nie mogq zastqpi¢ zapoznania sie uczestnikow badania
ze specyfikacjaq techniczna badania LTGA



Kontekst badania (1/2)

« Uchwalenie w 2009 r. dyrektywy Wyptacalnos¢ II -
dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
z dnia 25.11.2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej

 Wyniki badania QIS 5

« Od 2011 r. trwajg prace nad nowelizacjq dyrektywy
Wyptacalnos¢ II (projekty tzw. dyrektywy Omnibus II oraz
tzw. dyrektywy FICOD I)

« W Polsce dodatkowo - badanie ilosciowe 2012
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Kontekst badania (2/2)

Na poczatku 2012 r. uczestnicy trilogu (Komisja Europejska,
Parlament Europejski, Rada Europejska) uzgodnili, ze system
Wyptacalnosc II powinien zawiera¢ mechanizmy redukujgce zjawisko
sztucznej zmiennosci (,artificial volatility”) wywotanej przez wycene
rynkowg aktywéw i zobowigzan

W lipcu 2012 r. uczestnicy trilogu zdecydowali, ze nowelizacja
dyrektywy Wyptacalnos¢ II powinna by¢ poprzedzona badaniem
wptywu mechanizmow redukujgcych zjawisko sztucznej zmiennosci
bedacych przedmiotem negocjacji politycznych (pakiet LTG)

14.12.2012 r. uczestnicy trilogu uzgodnili ogdlne ramy (ToR, terms
of reference) badania LTGA

28.01.2013 r. EIOPA udostepnita specyfikacje techniczng badania
(utworzong na podstawie ToR)
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Ramy czasowe badania

28.01.2013 r. — uruchomienie badania LTGA przez EIOPA

31.03.2013 r. - ostateczny termin przekazania czesci
ilosciowej i odpowiedzi na kwestionariusze jakosciowe do
UKNF

14.06.2013 r. - termin przekazania przez EIOPA raportu z
wynikami badania do Komisji Europejskiej

12.07.2013 r. - termin przekazania przez Komisje
Europejska raportu koncowego Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie Europejskiej



Uruchomienie badania przez EIOPA (1/2)

« Tzw. pakiet startowy dostepny na stronie EIOPA, w sktad
ktorego wchodzg m.in.:

« Specyfikacja techniczna, cze$¢ 1 II

 Arkusze pomocnicze (m.in. krzywe dyskontowe)
« Przykfady obliczen dla premii dopasowujacej
 Szablony raportowe / instrukcje

« Formularze pomocnicze do obliczen czgstkowych
« Kwestionariusze jakosSciowe

« Szablon dla procesu Q&A

« Opisy przyktadowych uproszczen

 Najbardziej aktualne informacje na stronie EIOPA

https://eiopa.europa.eu/consultations/qgis/insurance/long-term-guarantees-
assessment/index.html



Uruchomienie badania przez EIOPA (2/2)

* Procedura udzielania wyjasnien/odpowiedzi (Q&A process)

Pytanie powinno byc¢:
« sformutowane w jezyku angielskim
e zawarte w szablonie przygotowanym przez EIOPA

« przekazane do UKNF jako zatacznik do wiadomosci e-mail wystanej
na adres e-mail: LTGA@knf.gov.pl

« UKNF udzieli bezposrednio odpowiedzi tylko na niektére z pytan
(,of a practical nature”)

« Wiekszos¢ pytan UKNF przekaze do EIOPA, ktéra odpowie
w terminie 5 dni roboczych (w przypadku potrzeby konsultacji z
trilogiem w terminie 7 dni roboczych)

 Odpowiedzi zostang opublikowane na stronie EIOPA



&4 Naduors
Przekazanie wynikow do UKNF

« W terminie do 31.03.2013 r. ZU powinny przekazac¢ do UKNF
(za posrednictwem SNU, w formie zatacznikow):

« Wypetniony gtdwny szablon raportowy

« Wypetniony szablon raportowy dotyczacy premii dopasowujacej
« Odpowiedzi na kwestionariusz jakosciowy

 Odpowiedzi na kwestionariusz dotyczacy modelu (*)

« Liste zastosowanych uproszczen

 Dodatkowy szablon (**)

(*) ZU sktada wniosek do UKNF o wyrazenie zgody na stosowanie tej opcji (e-mail)
(**) Zostanie przygotowany przez UKNF
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Cele badania

« Celem badania jest ocena rozwigzan zawartych w pakiecie
LTG ze wzgledu na:

1.

2
3.
4

0

the impact on policy holder protection

efficient and effective supervision by the supervisory authorities
efficient and effective implementation by the undertakings

the right incentives for good risk management and the contribution to
the correct risk reflection of the undertakings

in cooperation with ESRB, the impact on financial stability

the impact on the single market, including cross-border business

the impact on insurance undertakings’ solvency position and possible
competition distortions in national markets

the impact on long-term investment by insurance undertakings

zdolnos¢ do zredukowania sztucznej zmiennosci pozycji bilansowych oraz
wymogu kapitatowego wynikajacej z rynkowej wyceny aktywow i
zobowigzan
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Zadania uczestnikow badania

« Zaktady ubezpieczen (solo):
« Wykonanie obliczen
« Udzielenie odpowiedzi na ankiete jakoSciowg
« Przekazanie wynikow do UKNF

 Krajowy organ nadzoru (UKNF):
« Koordynacja badania na poziomie krajowym
« Wstepna walidacja czesci ilosciowej wykonanej przez ZU

« Przekazanie jednostkowych wynikédw badania i raportu
krajowego do EIOPA (*)

« Udzielenie odpowiedzi na ankiete jakosciowg

« EIOPA:
« Wykonanie dodatkowych analiz (,further desktop analysis™)
 Sporzadzenie raportu z badania

(*) Dostep do danych indywidualnych mie¢ beda tylko wybrani pracownicy EIOPA oraz UKNF

10
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Zakres danych

« Glownym dniem bilansowym jest 31.12.2011 r,, tj. dane o
strukturze portfela aktywow i zobowigzan powinny byc
aktualne na dzien 31.12.2011 r.

« W kilku scenariuszach wykorzystuje sie dane rynkowe z
31.12.2004 r. i 31.12.2009 r.

« Co w przypadku, gdy dany instrument nie miat ceny rynkowej
przed 01.01.2010 r.?

« Co z przeptywami pienieznymi przed 31.12.2011 r.?

« Ponadto ZU powinny poda¢ pewne informacje finansowe dot.
obecnego systemu (Wyptacalnosc I)

11
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Formuta standardowa czy model?

« Domyslnie, obliczenia powinny zosta¢ wykonane zgodnie
z wymogami formuty standardowej
« mozliwos¢ wykorzystania istotnej czesci pracy wykonanej
na potrzeby badania QIS2012

« Dodatkowa opcjg jest mozliwos¢ wykorzystania modelu
wewnetrznego, pod warunkiem, ze:
« UKNF wyrazi zgode na uzycie modelu na potrzeby badania (*)
« ZU wykona obliczenia takze w oparciu o formute standardowg
« ZU dostarczy dodatkowych informacji o modelu

(*) Wniosek nalezy ztozy¢ wysytajgc odpowiednig wiadomos¢ e-mail na adres: LTGA@knf.gov.pl

12
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Wykorzystanie wynikow QIS2012

-

Niedozwolone \ / Dopuszczalne \

Rezerwy techniczno- « Wycena aktywow i pozostatych
ubezpieczeniowe (dyskonto, zobowigzan (tylko scenariusze
opcje i gwarancje) dot. 31.12.2011 r.)

Srodki wtasne « SCR dla ryzyka niewykonania
SCR dla ryzyka stopy zobowigzan przez kontrahenta
procentowej « SCR dla ryzyka

SCR dla premii antycyklicznej katastroficznego

Uproszczenia ponad (ubezpieczenia majatkowe,
wymienione w aktach poziomu zdrowotne i zyciowe)

2 lub 3 j \ j

\_

Do rozwazenia \
Moduty SCR i MCR uzaleznione od wartosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych
« SCR dla ryzyka ubezpieczen na zycie
SCR dla ryzyka rynkowego (poza ryzykiem stopy procentowej)

« SCR dla ryzyka sktadki i rezerw
e« SCR dla ryzyka operacyjnego /

13
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Testowane mechanizmy

e Przedmiotem badania jest ocena wptywu nastepujacych

rozwigzan:

1. Bazowej stopy wolnej od ryzyka (w tym ekstrapolaciji)

2. Premii antycyklicznej (CCP)

3. Premii dopasowujgcej (MA)
« Klasycznej (2 wersje)
« Rozszerzonej (3 wersje)

4. Okresow przejsciowych dla stopy wolnej od ryzyka

UWAGA: CCP i MA nie mogq by¢ jednoczesnie stosowane do
tego samego (pod)portfela zobowigzan

14
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Bazowa stopa wolna od ryzyka (1/2)

« Wyznaczona przez EIOPA (zatacznik DC5 do specyfikacji
technicznej, czesc II)

« Bazowa struktura terminowa stop wolnych od ryzyka
zbudowana w oparciu o kwotowania IRS lub rentownosci
obligacji rzadowych
 Korekta o ryzyko kredytowe (i bazowe dla IRS)

o Ostatni ptynny tenor (LLP)
« Okres zbieznosci do UFR

« Dla Polski bazowa stopa wolna od ryzyka wyznaczona w
oparciu o rentownosci obligacji Skarbu Panstwa

15
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Bazowa stopa wolna od ryzyka (2/2)

« Korekta na ryzyko kredytowe (*)
« Stafa wartos¢ dla kazdego tenora (do LLP)

« Zalezy od dnia bilansowego
e 2011 -35pb
e 2009 -20pb
e 2004 -10pb

e QOstatni ptynny tenor
« dla PLN-10 lat

 Inter- i ekstrapolacja
e Metoda Smith’a Wilson’a
« UFR -4,2%
« Okres zbieznosci — 10, 40 lat

(*) W EIOPA toczg sie obecnie prace nad korektg o ryzyko kredytowe dla obligacji rzagdowych
(nie dotyczy badania LTGA).

16
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Premia antycykliczna (CCP)

Motywacja: zwiekszenie bazowej stopy wolnej od ryzyka
»W czasach napiec¢ na rynkach finansowych”

Mozliwosc¢ zastosowania zalezy od warunkdow rynkowych
« Brak mozliwosci stosowania dla 2004 roku

Mozliwe poziomy w badaniu LTGA:

« 500pb
« 100 pb (domysinie)
« 250 pb

Krzywe dyskontowe uwzgledniajagce CCP dostepne w
zataczniku DC5 do specyfikacji technicznej, czesc 11

17
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Premia dopasowujgca (1/2)

« Ma zastosowanie tylko do niektérych zobowigzan z tytutu umow
ubezpieczenia (np. umowy ubezpieczenia, dla ktoérych ryzyko
inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy sg wykluczone z mozliwosci
stosowania premii dopasowujgcej)

« Stanowi dodatkowy narzut (dodatni, ujemny lub zerowy) na bazowg
stope wolng od ryzyka

« Wysokos¢ MA jest stata na catej krzywej bazowej stopy wolnej od
ryzyka

« Wysokos¢ MA zalezy od portfela aktywow i zobowigzan ZU, w
szczegolnosci od:
« Typu zobowigzania ubezpieczeniowego
« Aktywodw przypisanych do portfela zobowigzan
« Jakosci dopasowania pomiedzy przeptywami pienieznymi z aktywow
przypisanych a przeptywami pienieznymi z tytutu zobowigzan
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Premia dopasowujgca (2/2)

« W badaniu LTGA rozwazane jest 5 wersji MA:

 Klasyczna (*)
« Standardowa
 Alternatywna

« Rozszerzona
« Standardowa I
« Standardowa II
 Alternatywna

« CCP i MA nie mogg byc¢ jednoczesnie stosowane do tego
samego (pod)portfela zobowigzan

« SzczegOty w dalszej czesci prezentacii

(*) Wstepna analiza UKNF wskazuje, ze zaden ZU w Polsce nie spetni warunkéw stosowalnosci
klasycznej premii dopasowujacej

19
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Okresy przejsciowe dla stopy wolnej od ryzyka

Motywacja: stopniowe wprowadzanie rynkowej stopy
dyskontowej

Zastosowanie:
« tylko niektdre zobowigzania zyciowe
 przez okres maksymalnie 7 lat

Technicznie: kombinacja liniowa stopy rynkowej oraz stopy
technicznej z systemu Wyptacalnosc I

Dla odpowiednich scenariuszy ZU proszone sg o dokonanie
obliczen w catosci w oparciu o stopy techniczne
z systemu Wyptacalnosc I

20
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Stosowanie mechanizmow pakietu LTG (1/2)

Dla ustalonego scenariusza, rézne mechanizmy/elementy
pakietu LTG mogq miec¢ zastosowanie do roznych elementow
portfela zobowigzan z tytutu umoéw ubezpieczenia

Jezeli dane zobowigzania (i aktywa im przypisane) spetniajq
warunki stosowalnosci wiecej niz jednego
mechanizmu/elementu pakietu LTG, to ZU nie ma swobody
w zakresie wyboru mechanizmu, ktory ma byc¢ uzyty

Zobowigzania ubezpieczeniowe, W ktorych ryzyko
inwestycyjne ponosi ubezpieczajacy s wytgczone ze
zobowigzan uprawnionych do stosowania premii
dopasowujacej

21
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Stosowanie mechanizmow pakietu LTG (2/2)

« Nalezy przestrzegac ustalonej kolejnosci stosowania
elementow pakietu LTG:

1.

Identyfikacja zobowigzan, ktore spetniajg kryteria klasycznej
premii dopasowujgcej (*)

. W zaleznosci od scenariusza, spos$rod pozostatych zobowigzan

ubezpieczeniowych nalezy dokonac identyfikacji tych, ktore
spetniajg warunki stosowalnosci:

 Rozszerzonej premii dopasowujacej

« Okresow przejsciowych

. W zaleznosci od scenariusza, pozostate przeptywy pieniezne

zZwigzane z  zobowigzaniami ubezpieczeniowymi nalezy
zdyskontowad przy uzyciu krzywej dyskontowej z CCP (o ile dla
danego scenariusza CCP ma zastosowanie) albo przy uzyciu
bazowej stopy wolnej od ryzyka (w pozostatych przypadkach)

22
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Scenariusze (1/2)

o 13(?) scenariuszy rynkowych:

W scenariuszu 0 zaden mechanizm/element pakietu LTG nie ma
zastosowania, ale wyniki nie beda tozsame z wynikami dla
badania QIS2012 z uwagi na inng krzywg stép wolnych od
ryzyka

Scenariusz 1 jest scenariuszem bazowym w badaniu LTGA

Pozostate scenariusze roznig sie uzytymi mechanizmami pakietu
LTG

Scenariusze 10-12 dotyczg warunkéw rynkowych z korica 2009
i 2004 roku.

23
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Scenariusze (2/2)

Scenarios at the reference date YE11

Scenarios at historic
reference dates

10 11 12

A : No CCP D ¢

...... B T T T T

C - Classic Alternative version

A : No Matching Adjustment

B . "Extended” Standard I version

B - Transitional measure applied to all
. existing business

'C""" " Transitional measure applied to paidin =~

. premiums only

A .31 December 2011 (YE11) X

C .31 December 2004 (YEO4)

24
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Premia dopasowujgca (1/14)

Cel: redukcja sztucznej zmiennosci rdznicy pomiedzy
wartoscig portfela aktywow a najlepszym oszacowaniem
zobowigzan poprzez wprowadzenie dodatkowego narzutu na
bazowg stope wolng od ryzyka w postaci zblizonej do roznicy
pomiedzy sSrednig rentownosciq aktywow stanowigcych
pokrycie odpowiednich zobowigzan z tytulu umow
ubezpieczenia a stopg dyskontowg

Konstrukcja: rdznica pomiedzy Sredniq rentownoscig
aktywow a bazowg stopg wolng od ryzyka pomniejszona o
spread fundamentalny

Spread fundamentalny: stabilny w czasie miernik ,costs of
default and downgrade” — dostarczony przez EIOPA

25
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Premia dopasowujqca (2/14)

« Klasyczna premia dopasowujgca(*):

“classic standard”: the matching adjustment for certain life
insurance obligations with no policyholder options (or only a
surrender option where the surrender value cannot exceed the
value of assets) and where limits apply to both the proportion of
assets held in credit quality step 3 and the level of matching
adjustment applicable to these assets;

“classic alternative”: the matching adjustment for certain life
insurance obligations with no policyholder options (or only a
surrender option where the surrender value cannot exceed the
value of assets) and ignoring the two limits in terms of both the
proportion of assets held in credit quality step 3 and the level of
matching adjustment applicable to these assets;

(*) Wstepna analiza UKNF wskazuje, ze zaden ZU w Polsce nie spetni warunkéw stosowalnosci
klasycznej premii dopasowujacej.

26
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Premia dopasowujqca (3/14)

Rozszerzona premia dopasowujgca:

“extended standard I”: the extended matching adjustment for life
insurance obligations or annuity obligations arising from non-life contracts
including policyholder options;

“extended standard II"”: this version differs from “extended standard I”
only in the calculation of the application ratio; which in this case applies a
99.9% confidence level rather than the 99.5% underlying the stresses
used to determine the application ratio;

“extended alternative”: the alternative adjustment for life insurance
obligations or annuity obligations arising from non-life contracts differing
from the standardised version in four ways: no cash-flow matching is
required instead the adjustment reflects the material risk of mismatch
and forced sale of assets; eligible assets do not need to provide fixed
cash-flows; credit quality limits do not apply for asset admissibility or
level of the matching adjustment; and the fundamental spread includes
only the credit spread corresponding to the probability of default.

27
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Premia dopasowujqca (4/14)

« Krok 1. Identyfikacja zobowigzan

Classic Standard Classic Alternative

Life longevity exposures with no further
premiums or policyholder options (except a
surrender option where the surrender value
cannot exceed the value of the assets)

Insurance obligations of an insurance
contract cannot be split

Extended | Extended Extended
Standard | | Standard Il Alternative

All life insurance obligations and non-life
annuities; policyholder options are
permitted

Insurance obligations of insurance contracts
may be split

28



Premia dopasowujqca (5/14)

« Krok 2. Identyfikacja aktywow

Classic Standard Classic Alternative Extended | Extended Extended

Standard | | Standard lI Alternative

« Bonds and similar » Bonds and similar « Bonds and similar assets |+ Bonds and similar or

assets or cash assets or cash or cash cash
e Fixed cash-flows e Fixed cash-flows « Fixed cash-flows e No issuer options
 No issuer options  No issuer options  No issuer options * No restriction on
 Investment grade » Investment grade « Investment grade apart credit quality

apart from exposures apart from exposures from exposures to

to Member States' to Member States' Member States' central

central governments central governments governments and central

and central banks and central banks banks denominated and

denominated and denominated and funded in the domestic

funded in the domestic funded in the domestic currency of that central

currency of that central currency of that central government and central

government and government and bank (33% maximum

central bank (33% central bank (no 33% exposure in credit quality

maximum exposure in maximum exposure in step 3)

credit quality step 3) credit quality step 3)

29
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Premia dopasowujgca (6/14)

« Krok 3. Ograniczenia na klase aktywow

A: Przeptywy pieniezne
nie mogqg zosta¢ zmienione
przez podmioty trzecie

B: Przeptywy ustalone w czasie
oraz wysokosci
(realne lub nominalne)

Asset class A B
{not
applicable
for the

"extended
alternate™)

Cash {overnight instruments)

Standard or inflation-linked corporate bonds

Standard or inflation-linked sovereign bonds

Swaps, where the combination with other assets

leads to fixed cash-flows

Callable bonds no

Cornmercial rmortgages with make-whole clauses

Convertible bonds no

Equity release mortgages no no

Floating rate notes no

Asset backed securities with fixed cash-flows

Subordinated debt no

Preference shares no no

Bank hybrid debt no no

Other derivatives no no

Property (long lease) no no

30
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Premia dopasowuijqca (7/14)

e Krok 4. Proces ALM

Classic Classic Extended Extended

Standard Alternative Standard | Standard Il

Cash-flow matching required: the discounted value of cash-
flow shortfalls (DCFS) must be below the 15% limit

It must be possible for the portfolio of eligible obligations and
the assigned admissible asset portfolio to be ring-fenced or
organised and managed separately from the rest of the
business of the undertaking without any possibility of
transfer; if this is not possible, then matching adjustment
cannot be applied to the portfolio

Extended Alternative

Cash-flow matching is not
required

It must be possible for the
portfolio of eligible
obligations and the
assigned admissible asset
portfolio to be ring-fenced
or organised and managed
separately from the rest of
the business of the
undertaking, without any
possibility of transfer

31
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Premia dopasowujgca (8/14)

« Zastosowanie application ratio: tylko do rozszerzonej premii
dopasowujacej

« Celem application ratio jest uwzglednienie niedoktadnego
dopasowania pomiedzy przeptywami z aktywow i
zobowigzan, mogace by¢ wynikiem zmiany projekcji
zobowigzan w wyniku zastosowania scenariusza szokowego

o Application ratio zdefiniowane jest nastepujaco:

AR = max(0; 1 — M),
BE

gdzie DCFS zdefiniowane jest na nastepnym slajdzie

32
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Premia dopasowujqca (9/14)

Discounted — cash — flow—shortfall = JE CorrL, ; DCFS, DCFS

Jj | Mortality | Disability Lapse Life
j catastrophe
Mortality 1 0.25 0 0.25
Disability 0.25 1 0 0.25
Lapse 0 0 1 0.25
Life 0.25 0.25 0.25 1
catastrophe

33



Premia dopasowujgca (10/14)

« Wyznaczenie DCFS;,,

«  Wyznaczyc¢ projekcje aktywdw i zobowigzan w rocznych przedziatach czasowych

« Jezeli dla kazdego roku wartos¢ obecna modutu réznicy pomiedzy przeptywami z
aktywow i zobowigzan jest mniejsza niz 15% wartosci obecnej najlepszego
oszacowania, gdzie dyskontowanie odbywa sie z wykorzystaniem krzywej stép
wolnych od ryzyka, to DCFS; wynosi:

DCFS,, = Z{(Ai _ 1)/ + RFRl-)i}/Z{Li /(1 + RFR)},

gdzie:

A; - oczekiwany przeptyw z aktywdéw w roku i

L; - oczekiwany przeptyw ze zobowigzan w roku i
RFR; - bazowa stopa wolna od ryzyka dla tenora i

« W przypadku niespetnienia 15% limitu brak mozliwosci stosowania premii
dopasowujacej (*)

(*) UWAGA: z uwagi na watpliwosci interpretacyjne UKNF zwrécit sie do EIOPA z prosba o
jednoznaczng interpretacje definicji ,discounted cash flow shortfalls” oraz 15% limitu (por.
4.6.5 oraz 4.8 w Technical Specifications part II on the Long-Term Guarantee Assessment)
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Premia dopasowujgca (11/14)

 Dodatkowe warunki stosowania premii dopasowujacej w wersji alternatywnej

« W przypadku, gdy ZU nie posiada wystarczajacej liczby odpowiednich aktywow
mogacych by¢ przypisanych do catego portfela zobowigzan, ZU powinien
zidentyfikowac pod-portfel zobowigzan, do ktérego mozliwe jest przypisanie
odpowiednich aktywoéw

« W takim przypadku, ZU powinien wyznaczy¢ wspotczynnik A zdefiniowany jako iloraz
wartosci obecnej przeptywow z odpowiednich aktywéw i wartosci obecnej przeptywow
z catego portfela zobowigzan, gdzie wartosci obecne wyznaczane sg w oparciu o
bazowa krzywa stop wolnych od ryzyka

« Nastepnie ZU powinien na potrzeby obliczen premii dopasowujacej traktowac
przeptywy ze zobowigzan jako iloczyn A oraz przeptywow dla catego portfela
zobowigzan

« Wtedy, premia dopasowujaca powinna byc¢ uzyta do catego portfela zobowigzan pod
warunkiem odpowiedniego odzwierciedlenia wielkosci premii oraz odpowiedniego
wyznaczenia application ratio

«  Wplyw tak policzonej premii nie moze przekroczy¢ wartosci bezwzglednej réznicy
wartosci obecnych przeptywow z odpowiednich aktywéw dyskontowanych stopg
bazowq oraz stopq z premigq dopasowujacg



Premia dopasowuijgca (12/14)

« Krok 6. Sposdéb wyznaczania premii dopasowujacej

Extended
Standard |

Classic Standard

Extended Alternative

Extended
Standard Il

Classic
Alternative

The matching adjustment is equal | Same as for [Same as “Classic” standard The matching adjustment

to the spread over the risk-free “Classic” (including the cap), but with a |is equal to the spread over
rate, understood as the difference | standard, floor of 80% of the long-term the risk-free rate,

between the flat actuarial rate but excluding |average, reduced by applying understood as the

that equals the present values of | the cap the application ratio difference between the flat
liabilities with the market value of | applicable to actuarial rate that equals

assets and the flat actuarial rate
equivalent to RFR, less the
fundamental spread provided. In
respect of assets of credit quality
step 3 the matching adjustment is
capped at the higher of that
applicable to credit step 1 and 2.

The fundamental spread includes:

« Probability of default

» the cost of downgrades

« a floor of 75% of the long-term
average spread

credit quality
step 3

the present values of
liabilities with the market
value of assets and the flat
actuarial rate equivalent to
RFR, less the probability of
default provided.

No floor and no cost of
downgrades applies. The
result is reduced by
applying the application
ratio
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Premia dopasowujqca (13/14)

« Sposdéb wyznaczania application ratio

Classic Classic Extended Extended Extended
Standard Alternative Standard | Standard Il (*) Alternative
Application ratio = max ( [Same as for Same as for “Extended”
0, 1 - discounted-cash- ["Extended” standard |standard I
flow-shortfall / BE) I, but assuming a

99.9% confidence
Where discounted-cash- |level (rather than the
flow-shortfall reflects the [99.5% confidence
mismatch caused by the |level)

incidence of lapse risk,
mortality risk, disability-
morbidity risk and/or life
catastrophe risk according
to a confidence level of
99.5%.

(*) Ze wstepnej analizy UKNF wynika, ze kalibracja szokéw dla poziomu 99,9% powoduje

de facto brak mozliwosci stosowania rozszerzonej premii dopasowujacej standardowej II ;
7
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Premia dopasowujgca (14/14)

« Premia dopasowujgca

MA = (TA —TL—FS) *AR,
gdzie:
r, jest rozwigzaniem rownania: MTM, = Z.[

(1+LriA) ]

r, jest rozwigzaniem réwnania: Y [(HRFRL)J i [(1+TL)l]

MTM, - wartosc¢ rynkowa aktywdow przypisanych do zobowigzan
ubezpieczeniowych

L; — oczekiwany przeptyw pieniezny z tytutu zobowigzan

ubezpieczeniowych w roku i

RFR; — bazowa stopa wolna od ryzyka o tenorze i

FS — spread fundamentalny (podawany przez EIOPA)

AR - application ratio (dla premii klasycznych =1)
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Margines ryzyka
standardowgqg

Margines ryzyka

nalezy policzyc

zgodnie

Z

formutg
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Kwestionariusze jakosciowe (1/2)

1. Dla wszystkich
uczestnikow
(EIOPA_Qualitative_
Questionnaire_for_LTGA)

4 2. Dla uczestnikow
wykorzystujgcych w
badaniu model
wewnetrzny

(EIOPA_Internal_Model
\ Questionnaire_for_LTGA)

\

J

-~

-

Na 7 pytan odpowiedzi
w ilosciowych arkuszach

sprawozdawczych
(LTG_Core, LTG_MA)

~

/
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Kwestionariusze jakosciowe (2/2)

Pytania ustalone przez trilog (zatqcznik 1 do ToR)

Ich celem - |lepsze zrozumienie, jak uczestnicy
zastosowali niektore z testowanych rozwigzan/opcji,
weryfikacja uzytecznosci specyfikacji technicznej,
mozliwosc¢ przeprowadzenia dodatkowych analiz EIOPA

Giéwne zagadnienia:

« Pracochtonnosc¢/obcigzenia zwigzane ze stosowaniem
testowanych rozwigzan

« Wptyw na oferte produktowg zaktadu, zarzadzanie
ryzykiem i decyzje inwestycyjne

« Skutecznos¢ w redukowaniu sztucznej zmiennosci Srodkow
wiasnych

« Jakosc¢ aktywdéw przy stosowaniu korekty dopasowujacej
(matching adjustment), sposdb wyodrebnienia aktywow

« Zakres wykorzystania modelu wewnetrznego w badaniu
LTGA, zmiany w modelu na potrzeby badania
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Dziekujemy za uwage!
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