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Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

WPROWADZENIE

Realizujgc zadanie dotyczace przygotowania podmiotdw rynku ubezpieczen do projektowanego
obecnie w Unii Europejskiej nowego systemu prowadzenia dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej oraz wyptacalnosci zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji — Wyptacalnosé 1I,
Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przeprowadza ws$rdd zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw
reasekuracji obowigzkowe badanie ilosciowe.

Gtownymi celami badania ilosciowego s3:
« analiza poziomu wyptacalnosci poszczegolnych zaktadéw ubezpieczen i zakltadow reasekuracji,

« ocena stopnia przygotowania zakladéw ubezpieczen i zakladow reasekuracji do prowadzenia
dziatalno$ci wg zasad Wyptacalnosci II — wymogow ilosciowych,

«  wypracowanie wspdlnie przez zakfady i organ nadzoru standardow/wytycznych dla wymogow
ilosciowych obowigzujacych w systemie Wyptacalnos¢ II.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego przygotowat specyfikacje techniczng badania wraz z arkuszami
kalkulacyjnymi w oparciu o dyrektywe Wyptacalnos¢ 1II, projekt dyrektywy Omnibus II, projekt aktu
delegowanego do dyrektywy przygotowywanego przez Komisje Europejskg oraz projekty standardow
technicznych i wytycznych przygotowywanych przez Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen
i Pracowniczych Programéw Emerytalnych (EIOPA).

Specyfikacja techniczna badania obejmuje wytyczne dotyczace m.in. wyceny pozycji bilansowych,
wyznaczania $rodkéw wilasnych, wyznaczania minimalnego wymogu kapitatowego oraz kapitatowego
wymogu wyptacalnosci za pomocg formuty standardowej zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuragiji
solo. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci, specyfikacja techniczna przewiduje mozliwo$¢ stosowania
przez zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji uproszczen. Specyfikacja techniczna nie obejmuje
wytycznych dotyczacych wyznaczania kapitatowego wymogu wyptacalnosci za pomocg modelu
wewnetrznego oraz badania sytuacji finansowej ubezpieczeniowych grup kapitatowych.

Badanie ilosciowe powinno zosta¢ przeprowadzone wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 roku.
Wyniki badania nalezy przedstawi¢ w tys. zt.

Wytyczne zawarte w specyfikacji technicznej stuza wylacznie przeprowadzeniu badania
ilosciowego. Wytyczne nie predefiniujg ani nie przesadzajg o ostatecznych rozwigzaniach systemu
Wyptacalnosc¢ I1.

Specyfikacja techniczna badania ilosSciowego wraz z arkuszami iloSciowymi oraz informacje o samym
badaniu sg dostepne na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego w zaktadce ,Wyptacalnos¢
11", podzaktadka ,Badanie ilosciowe 2012”.
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1. Definicje i ogolne zasady

1. W specyfikacji technicznej badania ilosciowego poza definicjami wymienionymi ponizej,
zastosowanie majg takze definicje zawarte w art. 13 i 212 dyrektywy 2009/138/WE.

Jtest stresu” oznacza analize skutkdw pojedynczego niepozadanego zdarzenia;
»analiza scenariuszowa” oznacza analize skutkdw kombinacji niepozadanych zdarzen;

w odniesieniu do zbioru elementéw ,wszelkie mozliwe kombinacje dwdch” takich elementéw
oznaczajg wszystkie uporzadkowane pary elementéw takiego zbioru;

.Zbywalne papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe oparte na
pozyczkach/naleznosciach sekurytyzacyjnych/przeksztatconych (pozyczkach
sekurytyzacyjnych)” oznaczajg zbywalne papiery wartosciowe oferowane w drodze
sekurytyzacji w rozumieniu art. 4 ust. 36 dyrektywy 2006/48/WE;

Lbanki centralne” oznaczajg banki centralne w rozumieniu art. 4 ust. 23 dyrektywy
2006/48/WE;

»Zobowigzanie z tytutlu ubezpieczen zdrowotnych” oznacza zobowigzanie ubezpieczeniowe,
ktére obejmuje jedng lub dwie z ponizszych mozliwosci:

- zapewnienie leczenia lub opieki medycznej, w tym zabiegdw medycznych,
o charakterze prewencyjnym lub leczniczym badZz opieki w zwigzku z chorobg,
wypadkiem, niepetnosprawnoscig lub  zniedoteznieniem lub zwrot kosztéw
finansowych takiego leczenia lub opieki;

- finansowg rekompensate w zwigzku z choroba, wypadkiem, niepetnosprawnoscig lub
zniedoteznieniem;

»ZOobowigzanie z tytutlu ubezpieczen pokrycia kosztow S$wiadczen medycznych” oznacza
zobowigzanie, ktére obejmuje Swiadczenia lub rekompensate finansowa, o ktérych mowa
w pierwszym podpunkcie definicji dot. zobowigzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych;

»Zobowigzanie z tytutu ubezpieczen na wypadek utraty dochoddéw” oznacza zobowigzanie,
ktére obejmuje rekompensate finansowg, o ktdérej mowa w drugim podpunkcie definicji dot.
zobowigzania z tytutu ubezpieczen zdrowotnych, inne niz odszkodowania finansowe, o ktdrych
mowa w pierwszym podpunkcie ww. definicji;

»Zobowigzanie z tytutu ubezpieczen pracowniczych” oznacza zobowigzanie, ktére obejmuje
zapewnienie lub rekompensate finansowa (o ktorych mowa w definicji dot. zobowigzania
z tytutu ubezpieczen zdrowotnych), a ktére odnosi sie wytacznie do wypadkow w pracy,
obrazen poniesionych przy pracy oraz choréb zawodowych;

Jreasekuracyjne zobowigzanie zdrowotne” oznacza reasekuracyjne zobowigzanie, ktory odnosi
sie do zobowigzania z tytutu ubezpieczenia zdrowotnego;

~Sktadka przypisana” oznacza, w odniesieniu do danego okresu, sktadke nalezng wobec
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji za ten okres, bez wzgledu na to, czy takie
sktadki odnoszg sie w catosci lub czeSci do ochrony ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej
zapewnionej w innym okresie;

»Skfadka zarobiona” oznacza, w odniesieniu do danego okresu, sktadke odnoszaca sie do
ryzyka ubezpieczanego przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w tym okresie;

MWykup polisy” oznacza wszelkie mozliwe sposoby petnego lub czeSciowego zakonczenia
umowy, w tym:

- wykup polisy wraz z wyptatg wartosci polisy lub bez takiej wyptaty;
- zmiane zakfadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji przez ubezpieczajgcego;
- zakonczenie polisy z powodu odmowy wniesienia sktadki przez ubezpieczajgcego;

+brak kontynuacji umowy” oznacza wykup polisy, rezygnacje bez zwrotu wartosci, zamiane na
umowe z w petni optacong sktadka, skorzystanie z zapisow umowy dajgcych automatyczne
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prawo ubezpieczajgcemu do czeSciowego zachowania wartosci polisy (non-forfeiture
provisions), skorzystanie z innych opcji braku kontynuacji umowy Ilub nieskorzystanie
z mozliwosci przedtuzenia polisy;

« ,opcje braku kontynuacji umowy” oznaczajg wszelkie ustawowe lub zapisane w umowie
prawa ubezpieczajgcego do petnego lub czeSciowego zakonczenia, wykupu polisy,
zmniejszenia, ograniczenia lub zawieszenia ochrony ubezpieczeniowej lub dopuszczenie do
rezygnacji z polisy ubezpieczeniowej;

« ,opcje kontynuacji umowy” oznaczajg wszelkie ustawowe lub zapisane w umowie prawa
ubezpieczajgcego do petnego Ilub czesciowego zawarcia, odnowienia, zwiekszenia,
rozszerzenia zakresu lub wznowienia ochrony ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej;

« w odniesieniu do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji ,znaczaca jednostka
organizacyjna zakfadu” oznacza okreslony segment zaktadu ubezpieczen i zakladu
reasekuracji, ktory prowadzi dziatalno$¢ niezaleznie od pozostatych czesci zaktadu i posiada
wydzielone zasoby przeznaczone na zarzadzanie i procedury w ramach zaktadu oraz ktory
obejmuje ryzyko istotne dla ogdlnej dziatalnosci zaktadu;

« w odniesieniu do grupy ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej ,znaczaca jednostka
organizacyjna grupy” oznacza okre$lony segment grupy, ktory prowadzi dziatalnosc
niezaleznie od pozostatych czesci grupy i posiada wydzielone zasoby przeznaczone na
zarzadzanie i procedury w ramach grupy oraz ktdry obejmuje ryzyka istotne dla ogdinej
dziatalnosci grupy; kazdy podmiot prawny, ktory nalezy do grupy, stanowi gtéwng jednostke
organizacyjng grupy lub sktada sie z kilku gtdwnych jednostek organizacyjnych grupy;

« ,przedsiebiorstwo nieregulowane” oznacza kazde przedsiebiorstwo za wyjatkiem
przedsiebiorstw wymienionych w art. 2 ust. 4 dyrektywy 2002/87/WE;

« ,przedsiebiorstwo $wiadczace ustugi pomocnicze” oznacza przedsiebiorstwo nieregulowane,
ktorego gtdwny obszar dziatalnosci obejmuje posiadanie nieruchomosci lub zarzadzanie nimi,
$wiadczenie ustug z zakresu przetwarzania lub wszelkie inne podobne dziatania, ktdre maja
charakter pomocniczy wobec gtéwnego przedmiotu dziatalnosci jednego lub kilku zaktaddw
ubezpieczen lub reasekuracji;

« ,organ administracyjny, zarzadzajacy lub nadzorczy” oznacza, jezeli prawo krajowe
przewiduje dualistyczny system zarzadzania ztozony z organu zarzadzajgcego i nadzorczego,
organ zarzadzajacy lub nadzorczy, lub obydwa z nich, zgodnie z odpowiednimi przepisami
prawa krajowego, lub — jezeli w odpowiednim prawie krajowym nie okreslono zadnego organu
— organ zarzadzajacy;

» transza” oznacza transze w rozumieniu art. 4 ust. 39 dyrektywy 2006/48/WE;

+ jednostka inicjujgca” oznacza jednostke inicjujgcg w rozumieniu art. 4 ust. 41 dyrektywy

2006/48/WE;

+ jednostka sponsorujgca” oznacza jednostke sponsorujgcg w rozumieniu art. 4 ust. 42
dyrektywy 2006/48/WE;

« ,pozycja sekurytyzacyjna” oznacza pozycje sekurytyzacyjng w rozumieniu art. 4 ust. 40
dyrektywy 2006/48/WE;

« ,suma na ryzyku” oznacza dodatnig réznice miedzy nastepujgcymi kwotami:
- suma:

= kwoty, ktdrg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyptacitby obecnie
w razie Smierci lub niepetnosprawnosci 0sdb ubezpieczonych na podstawie
umowy, po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji i od spotek
celowych; oraz

» oczekiwanej wartosci obecnej kwot, ktdre nie zostaty ujete powyzej, a ktdre
zakfad wyptacitby w przysztosci w razie nagtej Smierci lub niepetnosprawnosci
0s0b ubezpieczonych na podstawie umowy, po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych;

10
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- najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan, po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych;

+ ,przedsiebiorstwo regulowane” ma takie samo znaczenie, jak ,podmiot objety regulacjg”
w art. 2 ust. 4 dyrektywy 2002/87/WE;

« ,ryzyko bazowe” oznacza ryzyko wynikajgce z sytuacji, w ktorej ekspozycja pokryta przy
pomocy techniki ograniczenia ryzyka nie odpowiada ekspozycji na ryzyko danego zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

« ,umowa o zabezpieczenie” oznacza umowe zgodnie z ktorg:

- udzielajgcy zabezpieczenia przenosi w petni  wiasno$C zabezpieczenia na
przyjmujgcego zabezpieczenie w celu zagwarantowania lub ubezpieczenia w inny
sposob danego zobowigzania; lub

- udzielajacy zabezpieczenia dostarcza zabezpieczenie w formie gwarancji na rzecz
przyjmujgcego zabezpieczenie, przy czym udzielajgcy zabezpieczenia lub powiernik
zachowuje wtasnos¢ prawng zabezpieczenia po ustanowieniu prawa gwarancji;

« ,przedsiebiorstwo  nieregulowane  prowadzace  dziatalno$¢  finansowg”  oznacza
przedsiebiorstwo, w rozumieniu definicji przedsiebiorstwa nieregulowanego, ktore podejmuije
jeden lub kilka rodzajow dziatalno$ci wymienionych w zataczniku I do dyrektywy 2006/48/WE,
jezeli taka dziatalnos$¢ stanowi istotny element ogdlnej dziatalnosci przedsiebiorstwa;

« ,ekspozycja resekurytyzacyjna” oznacza zbywalny papier wartosciowy lub inny instrument
finansowy oparty na pozyczkach sekurytyzacyjnych, ktdrych ryzyko zwigzane z bazowg pulg
ekspozycji jest podzielone na transze i co najmniej jedna z ekspozycji bazowych stanowi
zbywalny papier wartosciowy lub inny instrument finansowy oparty na pozyczkach
sekurytyzacyjnych;

« ,zagregowana maksymalna ekspozycja na ryzyko” oznacza sume maksymalnych ptatnosci,
w tym wydatki, spotek celowych, za wyjatkiem wydatkéw spetniajgcych nastepujace kryteria:

- spoétka celowa ma prawo zazadac pokrycia wydatkow przez zaktad ubezpieczen lub
zakfad reasekuragiji, ktory przeniost ryzyko do spotki celowes;

- spotka celowa nie musi ponosi¢ wydatkdw, o ile i jezeli kwota rowna wydatkom
zostata przekazana przez zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, ktory przenidst
ryzyko do spotki celowej;

- zaklad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji, ktory przeniost ryzyko do spétki celowej
nie ujmuje wydatkéw jako kwot naleznych od spétki celowej zgodnie z rozdziatem
3.8.

« ,obecna umowa ubezpieczenia lub reasekuracji” oznacza umowe ubezpieczenia lub
reasekuracji, ktdora spowodowata uznanie zobowigzan  ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych;

« ,oczekiwany zysk z przysztych sktadek” oznacza oczekiwang wartoS¢ obecng przysztych
przeptywdw pienieznych, ktére wynikajg z wtgczenia do rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
sktadek odnoszacych sie do obecnych umoéw ubezpieczenia i reasekuracji, ktorych uzyskanie
w przysztosci jest spodziewane, ale ktdore moze nie nastgpi¢. Sktadki mogg nie zostac
uregulowane z jakiegokolwiek powodu, bez wzgledu na uprawnienia ustawowe lub zawarte
w umowie ubezpieczajagcego do braku kontynuacji umowy z przyczyn innych niz zdarzenie
objete ubezpieczeniem;

« ,ocena eksperta” - zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przyjmujg zatozenia, na ktorych
opierajg sie kwestie wyrazone w tytule 1, rozdziale VI dyrektywy 2009/138/WE na podstawie
kompetencji osdb posiadajgcych odpowiednig wiedze, do$wiadczenie i znajomos¢ rodzajow
ryzyka nieodtgcznie zwigzanych z dziatalno$cig ubezpieczeniowg i reasekuracyjng (ocena
eksperta). Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zapewniajg, z nalezytym
uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci, ze uzytkownicy wewnetrzni odnosnych zatozen
zostali poinformowani o tresci, stopniu wiarygodnosci i ograniczeniach zatozen. W tym celu
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dostawcy ustug, ktérym zlecono wykonanie funkgji lub dziatan, uznawani sg za uzytkownikéw
wewnetrznych;

« EIOPA” — oznacza Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programow
Emerytalnych (ang. European Insurance and Occupational Pensions Authority) ustanowiony
na mocy Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia
24 listopada 2010 r (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).

2. Zaklady ubezpieczen i zakfady reasekuracji dokonujg przeliczen kwot wyrazonych w EUR
podanych w punktach 300 i 541 oraz w rozdziale 9.1.3. wg kursu na dzien 31 pazdziernika 2011
roku, wynoszacego 4,3433 PLN.
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10.

11.

12.

13.

14.

. Wycena aktywow i zobowigzan

O ile nie postanowiono inaczej, zaktady ubezpieczen i zakfady reasekuracji wyceniajg aktywa
i zobowigzania w nastepujacy sposob:

« aktywa wycenia sie w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych moglyby one zosta¢
wymienione pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami transakcji;

« zobowigzania wycenia sie w kwocie, za jakg na warunkach rynkowych mogtyby one zostac
przeniesione lub rozliczone pomiedzy zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi stronami
transakgiji.

Przy wycenie zobowigzan nie dokonuje sie dostosowan w celu uwzglednienia zdolnosci kredytowej
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji.

Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji dokonujg wyceny aktywow i zobowigzan przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci przez zakfad.

O ile nie postanowiono inaczej, aktywa i zobowigzania inne niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe s3 ujmowane zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Wyceny aktywdw i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dokonuje sie, o ile
nie stwierdzono inaczej, zgodnie =z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Komisje Europejskg zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002, o ile
standardy te obejmuja metody wyceny odpowiednie do metody okresSlonej w punkcie 3. Jezeli
standardy te dopuszczajg wiecej niz jedng metode wyceny, korzysta¢ mozna wytgcznie z metod
wyceny zgodnych z punktem 3.

Jezeli metody wyceny zawarte w miedzynarodowych standardach rachunkowosci zatwierdzonych
przez Komisje Europejskg zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 s tymczasowo lub
trwale niezgodne z metodg wyceny okreslong w punkcie 3, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji korzystajg z innych metod wyceny uznanych za zgodne z punktem 3.

Poszczegdlne aktywa i zobowigzania sg wyceniane oddzielnie.

Wymogi opisane od punktu 10 do punktu 25 majg zastosowanie do ujmowania i wyceny aktywow
i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe. Rozdziat 2.3. ma zastosowanie do
ujmowania i wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan.

Korzystanie z rynkowych cen notowanych na aktywnych rynkach danych aktywoéw lub zobowigzan
stanowi standardowa metode wyceny, bez wzgledu na to, czy miedzynarodowe standardy
rachunkowosci zatwierdzone przez Komisje Europejska zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr
1606/2002 dopuszczajg stosowanie metod wyceny zgodnych z punktem 3 na podstawie innej
hierarchii wyceny.

Jezeli korzystanie z rynkowych cen notowanych dla danych aktywow lub zobowigzan nie jest
mozliwe, wykorzystywane sg rynkowe ceny notowane na aktywnych rynkach dla podobnych
aktywow i zobowigzan, z uwzglednieniem niezbednych dostosowan odzwierciedlajgcych dzielace
je roznice.

Korzystanie z rynkowych cen notowanych opiera sie na kryteriach dla aktywnych rynkéw
zdefiniowanych w miedzynarodowych standardach rachunkowosci zatwierdzonych przez Komisje
Europejska zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Jezeli nie zostaty spetnione kryteria, o ktorych mowa w punkcie 12, zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji korzystajg, o ile nie stwierdzono inaczej, z alternatywnych metod wyceny, innych niz
metody okreslone w punkcie 11, o ile te metody zostaty uznane za zgodne z punktem 3.

Alternatywne metody wyceny opierajg sie w maksymalnym stopniu na odpowiednich danych
rynkowych, a w najmniejszym mozliwym stopniu na danych wejéciowych wiasciwych dla danego
zaktadu.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

Zakfady ubezpieczenn i zaklady reasekuracji ujmujg za zobowigzania istotne - zobowigzania
warunkowe, zdefiniowane w miedzynarodowych standardach rachunkowosci zatwierdzonych
przez Komisje Europejskg zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Zobowigzania warunkowe sg istotne, jezeli informacje o biezacej lub potencjalnej wysokosci lub
charakterze takich zobowigzan mogg wywrze¢ wptyw na decyzje lub ocene uzytkownika, do
ktérego taka informacja jest skierowana.

Informacje nalezy uznac za istotng, jesli jej pominiecie lub nieprawidtowo$¢ moze wplynac na
podejmowanie decyzji lub ocene uzytkownikéw informacji, w tym organu nadzoru.

2.1. Metody wyceny konkretnych aktywow

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokonujg wyceny:
« wartosci firmy w wartosci zero;

« wartosci niematerialnych i prawnych innych niz wartos¢ firmy w wartosci zero, chyba ze
wartosci niematerialne i prawne mogg by¢ oddzielnie zbywane, a zaktady ubezpieczen
i zakfady reasekuracji sg w stanie wykazac, ze wartos¢ tych samych lub podobnych aktywéw
moze zosta¢ okreslona zgodnie z punktem 10, w ktoérym to przypadku aktywa sg wyceniane
zgodnie z wymogami opisanymi od punktu 10 do punktu 14;

» aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z rozdziatem 2.3.

W celu wycenienia aktywow poszczegolnych zakladow ubezpieczen i zaktadow reasekuracii,
zaktady te dokonujg wyceny:

« udziatdow kapitalowych w podmiotach powigzanych w rozumieniu art. 212 dyrektywy
2009/138/WE, na podstawie standardowej metody wyceny okreslonej w punkcie 10;

« udziatéw kapitatowych w podmiotach zaleznych zdefiniowanych w art. 13 ust. 16 oraz w art.
212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, jezeli wycena zgodnie z punktem 10 nie jest mozliwa,
W oparciu o skorygowang metode praw wiasnosci;

« udziatdow kapitalowych w podmiotach powigzanych w rozumieniu art. 212 dyrektywy
2009/138/WE, ktdre nie stanowig podmiotéw zaleznych oraz jezeli nie jest mozliwa wycena
zgodnie z punktem 10, w oparciu o skorygowang metode praw wilasnosci jezeli jest to
mozliwe, a jezeli nie jest to mozliwe — w oparciu o alternatywng metode zgodnie z wymogami
opisanymi od punktu 10 do punktu 14;

« udziatdow kapitalowych w podmiotach powigzanych w rozumieniu art. 212 dyrektywy
2009/138/WE, ktore sa:

- wylaczone z zakresu nadzoru nad grupg na mocy art. 214 ust. 2 lit. a) dyrektywy
2009/138/WE, lub

- odliczone od $rodkéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie wypfacalnosci grupy
zgodnie z art. 229 dyrektywy 2009/138/WE;

w wartosci zero, chyba ze zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze wykaza¢ wobec
organu nadzoru, ze okoliczno$ci wytgczenia lub odliczenia nie majg zastosowania do danego
zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, w ktorym to przypadku udzialy kapitatowe sg
wyceniane zgodnie z trzema pierwszymi podpunktami punktu 19.

Skorygowana metoda praw wiasnosci wymaga od podmiotdw posiadajgcych udziaty kapitatowe
dokonania wyceny posiadanych udziatow kapitatowych w podmiotach powigzanych na podstawie
udziatu podmiotu posiadajgcego udziaty kapitalowe w nadwyzce aktywdw nad zobowigzaniami
powigzanych podmiotow.

Do obliczenia nadwyzki aktywoéw nad zobowigzaniami w przypadku powigzanych podmiotéw,
podmiot posiadajacy udziaty kapitalowe wycenia aktywa i zobowigzania powigzanego podmiotu
zgodnie z art. 75-86 dyrektywy 2009/138/WE.
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22,

23.

24.

25.

26.

27.

Do obliczenia nadwyzki aktywoéw nad zobowigzaniami w przypadku powigzanych podmiotéw
innych niz zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, podmiot posiadajgcy udziaty kapitatowe
wycenia aktywa i pasywa powigzanego podmiotu zgodnie z metodg praw wiasnosci zalecang
w miedzynarodowych standardach rachunkowosci zatwierdzonych przez Komisje Europejska
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002, jezeli wycena zgodna z art. od 75 do 86
dyrektywy 2009/138/WE nie jest mozliwa. W takich przypadkach wartos¢ firmy oraz inne wartosci
niematerialne i prawne wyceniane w wartosci zero zostajg odliczone od warto$ci powigzanego
podmiotu.

Jesli zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji wycenia aktywa i zobowigzania podmiotu
powigzanego stosujgc metode praw wiasnosci zgodnie z punktem 22, a podmiot powigzany
stosuje zasady rachunkowosci inne niz okreSlone w MSSF, to zakfad ubezpieczen i zakiad
reasekuracji dokonuje korekty celem ujecia i wyceny aktywdéw i zobowigzan podmiotu
powigzanego zgodnie z zasadami MSSF ujmowania i wyceny.

Jesli zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji wycenia aktywa i zobowigzania podmiotu
powigzanego stosujgc alternatywng metode praw wiasnosci zgodnie z trzecim podpunktem
punktu 19, powinno to by¢ robione tylko w uzasadnionych przypadkach, gdy nie jest mozliwe
dokonanie wyceny aktywow izobowigzan podmiotu powigzanego zgodnie ze skorygowana
metodg praw witasnosci lub metodg MSSF praw wiasnosci.

2.2. Metody wyceny konkretnych zobowigzan

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokonujg wyceny:

« zobowigzan finansowych, o ktérych mowa w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
zatwierdzonych przez Komisje Europejska zgodnie z rozporzgdzeniem (WE) 1606/2002,
zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci, po uprzednim ujeciu zobowigzan.
Po takim ujeciu nie dokonuje sie dalszej korekty w celu uwzglednienia zmian wilasnhej
zdolnosci kredytowej zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

W celu nie dokonywania korekty, tj. nie uwzgledniania zmian wiasnej zdolnosci kredytowej
zakladu, zaklady mogg stosowac jedng z dwoch technik:

- cze$¢ spreadu kredytowego odpowiadajgca zdolnosci kredytowej zaktadu jest
wyznaczana w dniu ujecia zobowigzania finansowego i nie jest zmieniana w kolejnych
okresach wyceny, natomiast zmianom podlegajg pozostate warunki rynkowe;

- w dniu ujecia zobowigzania finansowego zaktad wyznacza warto$¢ godziwg
zobowigzania finansowego, natomiast dla potrzeb wyceny wg zasad Wyptacalnos¢ II
w kolejnych okresach wyceny zaktad koryguje nowa warto$¢ godziwg zobowigzania
finansowego o zmiane wartosci godziwej wynikajgcg ze zmiany wiasnej zdolnosci
kredytowej zaktadu;

« zobowigzan warunkowych ujetych zgodnie z punktami 15 i 16 na podstawie biezgcej
oczekiwanej wartosci przysztych przeptywdw pienieznych podczas trwania danego
zobowigzania warunkowego wymaganych w celu uregulowania zobowigzania warunkowego,
przy wykorzystaniu bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka;

« rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego zgodnie z rozdziatem 2.3.
2.3. Odroczone podatki dochodowe

Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji ujmujg i wyceniajg odroczone podatki dochodowe
w stosunku do wszystkich aktywdw i zobowigzan ujmowanych do celdw wypfacalnosci lub
podatkowych zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci zatwierdzonymi przez
Komisje Europejskg zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Niezaleznie od postanowien punktu 26, zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokonujg
wyceny odroczonych podatkéw dochodowych, innych niz aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wynikajgcego z przeniesienia na kolejny okres niewykorzystanych ulg podatkowych
i przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat podatkowych, na podstawie réznicy miedzy
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28.

29.

30.

31.

32.

33.

34.

wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujmowanym i wycenionym zgodnie z art. 75-
86 dyrektywy 2009/138/WE a wartosciami przypisanymi aktywom i zobowigzaniom ujmowanym
i wycenionym do celéw podatkowych.

W przypadku aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zaktad ubezpieczen i zaktad
reasekuracji powinien by¢ w stanie wykaza¢ wobec organu nadzoru, ze prawdopodobnie dostepny
bedzie przyszty dochdd podlegajacy opodatkowaniu, wobec ktdrego bedzie mozna wykorzystac
aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, z uwzglednieniem wszelkich wymogow
prawnych lub regulacyjnych dotyczacych termindw przeniesienia na kolejny okres
niewykorzystanych ulg podatkowych i przeniesienia na kolejny okres nierozliczonych strat
podatkowych.

Nie dyskontuje sie przeptywow pienieznych dotyczacych odroczonego podatku dochodowego.
2.4. Interakcja z MSSF
Przez MSSF nalezy rozumie¢ miedzynarodowe standardy rachunkowosci zatwierdzone przez

Komisje Europejskg zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002.

Dokonujgc wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe,
zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujg definicje z MSSF i wytyczne dot. wyznaczania
wartosci godziwej, jesli ta definicja jest uznana za zgodng z punktem 3, z wytgczeniem sytuacii,
gdzie regulacje Wyptacalno$¢ II stanowig inaczej.

Za warto$¢ godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywéw mdgtby zostaé
sprzedany, a zobowigzanie przeniesione, na warunkach transakcji regularnej pomiedzy
uczestnikami rynku w dniu, na ktory dokonywana jest wycena. Warto$¢ godziwa okreslona
w MSSF wymaga od zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji odzwierciedlenia w wycenie
efektu wiasnego ryzyka kredytowego, natomiast dla potrzeb wyceny wg zasad Wyptacalnosci II
zakfady nie dokonujg dostosowania w celu uwzglednienia wiasnej zdolnosci kredytowej.

Zaktady stosujg nastepujace MSSF dla danych pozycji bilansu, jako ze zasady ich wyznaczania sg
uwazane za zgodne, z wytgczeniem kilku przypadkéw, z zasadami wyznaczania okreSlonymi
w punkcie 3:

» MSSF 2 — Ptatnosci w formie akgji;

« MSSF 13 — Wycena wartosci godziwej, z wylgczeniem wymogu odzwierciedlenia w wycenie
efektu wtasnej zdolnosci kredytowej;

+ MSR 17 — Leasing: patrz punkt 46;
« MSR 20 — Dotacje rzagdowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej;

+ MSR 37 — Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe, z wytgczeniem rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Dla zobowigzan warunkowych zaktad ubezpieczen i zaktad
reasekuracji stosuje regulacje zawarte w punktach od 15 do 16 oraz w drugim podpunkcie
puntu 25;

+ MSR 41 — Rolnictwo, patrz punkt 48;

+ Podatek dochodowy, skorygowany o odroczony podatek dochodowy, zgodnie z rozdziatem
2.3.

W odniesieniu do nastepujgcych MSSF, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujg tylko te
opcje, w niektdérych przypadkach z korekta, ktdre sg spojne z punktem 3:

+ MSR 2 - Zapasy: patrz patrz punkt 47;
» MSR 16 — Rzeczowe aktywa trwate: patrz punkt 43;

« MSR 38 — Wartosci niematerialne: zaktady stosujg punkt 18. Warto$¢ godziwa wg MSR 38 jest
wiasciwa i spojna z punktem 3;

+ MSR 39 - Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena: patrz punkty 44 i 45;

«  MSR 40 — Nieruchomosci inwestycyjne: patrz punkt 43.
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35.

36.

37.

38.

39.

40.

MSSF 5 — Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana: jest niespdjny
z zasadami wyceny Wyptacalnosci II, patrz punkt 49.

MSR 19 — Swiadczenia pracownicze: wciaz trwaja dyskusie wewnatrz EIOPA oraz pomiedzy
Komisjg Europejskg i EIOPA nad sposobem wyceny $wiadczenn pracowniczych. Dla potrzeb
badania ilosciowego mozna przyjac jedng z trzech metod:

+ MSR 19;

« MSR 19 z korektg poprzez zastgpienie stopy dyskonta przez bazowa strukture terminowa
stopy procentowej wolnej od ryzyka (albo jedng statg stopg rowng Sredniej - wazonej
przeptywami pienieznymi bazowych stop procentowych wolnych od ryzyka);

« wycena w analogiczny sposdb jak najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, tj. oczekiwana obecna warto$¢ przysztych przeptywdw pienieznych przy
wykorzystaniu bazowej struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka.

2.5. Wycena do wartosci godziwej i metody wyceny, jesli rynkowe ceny
notowane na aktywnych rynkach sg niedostepne

Wycena do wartosci godziwej jest dokonywana (oceniana) na poziomie poszczegdlnej pozycji
aktywow lub zobowigzan. Dokonujgc wyceny do wartosci godziwej, zaktad ubezpieczen i zakfad
reasekuracji bierze pod uwage nature aktywow lub zobowigzan, jesli uczestnicy rynku wzieliby
pod uwage tg nature przy wycenie aktywdw lub zobowigzan w dniu, na ktdry dokonywana jest
wycena, witgczajgc warunki i lokalizacje oraz ograniczenia, jesli wystepujg, w sprzedazy lub uzyciu
aktywow.

Kiedy rynkowe ceny notowane dla danych aktywow lub zobowigzan sg niedostepne zgodnie
z punktem 11 oraz rynkowe ceny notowane na aktywnym rynku dla podobnych aktywow lub
zobowigzan sg wykorzystywane, wymagane korekty roznig sie w zaleznosci od czynnikdw
specyficznych dla danych aktywow lub zobowigzan, wiaczajac:

« warunki lub lokalizacje aktywdw;

» stopien, w jakim dane wejsciowe (np. indeksy, kursy, stopy) sg powigzane z pozycjami, ktore
sg poréwnywalne do danych aktywow lub zobowigzan; oraz

»  obrot lub poziom aktywnosci rynku, na ktérym dane wejsciowe (np. indeksy, kursy, stopy) sa
obserwowane.

Kiedy nie jest mozliwe wykorzystanie rynkowych cen notowanych dla takich samych albo
podobnych aktywow lub zobowigzan zgodnie z wymogami dot. hierarchii wyceny (punkt 13),
alternatywne metody wyceny wykorzystujg w maksymalny sposdb odpowiednie dane wejsciowe
(np. indeksy, kursy, stopy):

« ceny notowane dla identycznych lub podobnych aktywdw lub zaleznosci na rynkach, ktére nie
sg aktywne;

« dane wejsciowe (np. indeksy, kursy, stopy) inne niz notowane ceny obserwowane dla
aktywow lub zobowigzan, uwzgledniajgc stopy procentowe lub krzywe rentownosci
obserwowane w powszechnych odstepach czasu, zmienno$¢ wbudowang lub spready
kredytowe;

« rynkowo potwierdzone dane wejsciowe, ktére mogg nie by¢ bezposrednio obserwowane, ale
sg oparte na lub sg poparte obserwowanymi danymi rynkowymi,

skorygowane o czynniki, o ktérych mowa w poprzednich punktach.

Jesli odpowiednie dane wejsciowe sg niedostepne uwzgledniajgc sytuacje znikomej aktywnosci
rynku dla aktywow lub zobowigzan w dniu, na ktory jest dokonywana wycena, nieobserwowane
dane wejsciowe wykorzystuje sie uwzgledniajgc zatozenia, ktdre uczestnicy rynku wykorzystaliby
przy kwotowaniu aktywow lub zobowigzan, uwzgledniajgc zatozenia dot. ryzyka. Rozwijajac
nieobserwowane dane wejsciowe, dane specyficzne dla zakladu koryguje sie, jesli rozsadne
dostepne informacje wskazujg, ze inni uczestnicy rynku wykorzystaliby inne dane lub w sytuacji
zakfadu jest cos specyficznego, co nie jest dostepne dla innych uczestnikéw rynku.
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Zatozenia dot. ryzyka przyjete dla potrzeb punktu 40 zawierajg ryzyko witasciwe specyficznym
technikom wyceny stosowanym do wyznaczania wartosci godziwej oraz ryzyko witasciwe danym
wejsciowym dla danej techniki wyceny.

Wykorzystujgc alternatywne metody wyceny, zaktady wykorzystujg techniki wyceny spdjne
z jednym lub kilkoma ponizszymi podej$ciami:

« podejscie rynkowe, ktore wykorzystuje ceny i inne wiasciwe informacje wynikajace
z transakcji rynkowych, obejmujacych te same lub podobne aktywa, zobowigzania lub grupe
aktywow lub zobowigzan. Techniki wyceny spdjne z podej$ciem rynkowym obejmujg wycene
macierzowg (ang. matrix pricing);

« podejscie dochodowe, ktére przeksztatca przyszte kwoty, takie jak przeptywy pieniezne,
dochody czy koszty, w jedng obecng warto$¢. Wyznaczanie wartosci godziwej odpowiada
oczekiwaniom rynkowym dot. przysztych kwot. Techniki wyceny spdjne z podejsciem
dochodowym obejmujg techniki wartosci obecnej, modele kwotowania opcji oraz metody
wielookresowych nadwyzek dochoddw;

« podejscie kosztowe lub podejscie obecnego kosztu odtworzenia odzwierciedlajg kwote, ktdra
bytaby obecnie wymagana, aby zastgpi¢ funkcje danego aktywa. Z perspektywy uczestnika
rynku — sprzedawcy, kwota, ktdra bylaby otrzymana za aktywa jest oparta na koszcie, po
jakim uczestnik rynku — kupiec, wszediby w posiadanie aktywéw lub wytworzytby ich
zamiennik o porownywalnej jakosci, skorygowanym o efekt starzenia sie aktywdw (ang.
obsolescence).

2.6. Ograniczenia do i modyfikacje stosowania MSSF dla potrzeb wyceny
aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe

Zakfady stosujg model wartosci godziwej i model oparty na wartosci przeszacowanej zgodnie
Z MSR 40 i MSR 16 odpowiednio dla wyceny nieruchomosci, w tym nieruchomosci inwestycyjnych,
maszyn i urzadzen. Modelu ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dozwolony przez MSR 40 lub
MSR 16, zgodnie z ktérym nieruchomosci, nieruchomosci inwestycyjne, maszyny i urzadzenia sg
wyceniane wg kosztu nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o umorzenia oraz o odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, nie nalezy stosowac.

Zgodnie z MSR 39 zaklady stosujg warto$¢ godziwg do wyceny instrumentéw finansowych. Nie
nalezy stosowa¢ wyceny wg kosztu nabycia lub wg zamortyzowanego kosztu dozwolonych
w MSR 39.

Zakfady stosujg warto$¢ godziwg zgodnie z MSR 39 do wyceny zobowigzan finansowych
z wyjatkiem zmian wiasnej zdolnosci kredytowej po pierwotnym ujeciu zobowigzania
finansowego. Te zmiany nie powinny by¢ uwzgledniane w wycenie. Nie nalezy stosowac wyceny
wg zamortyzowanego kosztu, dozwolonej w MSR 39.

Zaktady wyceniajg aktywa i zobowigzania w ramach leasingu zgodnie z MSR 17 w nastepujacy
sposob:

« zaktady, ktore sg leasingobiorcg w leasingu finansowym, wyceniajg aktywa w ramach leasingu
do wartosci godziwej;

« wyznaczajac wartos¢ obecng minimalnych ptatnosci wynikajgcych z leasingu, zaktady, ktére
sg leasingobiorcg w leasingu finansowym, wykorzystujg obecne rynkowe spdjne dane
wejsciowe.

Nie nalezy stosowa¢ wyceny wg zamortyzowanego kosztu (ang. valuation at depreciated cost)
dozwolonej w MSR 17.

Zakfady stosujg MSR 2 do wyceny zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania, jesli
szacowane koszty przygotowania sprzedazy i szacunkowe koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku sg nieistotne. Koszty te sg uznane za istotne, jesli brak uwzglednienia tej
pozycji wptynatby na podejmowanie decyzji lub ocene uzytkownikéw informacji zawartych na
bilansie, w tym organu nadzoru. Jesli szacowane koszty przygotowania sprzedazy i szacunkowe
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koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku sg istotne, zaklad koryguje wartosc
netto mozliwg do uzyskania o te koszty. Nie nalezy stosowac wyceny wg zamortyzowanego kosztu
(ang. valuation at depreciated cost) dozwolonej w MSR 2.

Zakfady stosujg MSR 41 do wyceny aktywow biologicznych, jesli szacunkowe koszty zwigzane ze
sprzedazg, okre$lone w par. 14 MSR 41, sg nieistotne. Jesli szacunkowe koszty zwigzane ze
sprzedaza sg istotne, zaktad koryguje wartosc o te koszty.

Zakfady nie stosujg MSSF 5, poniewaz wycena w kwocie nizszej z wartosci bilansowej i wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy jest niezgodna z wyceng okreslong
w punkcie 3.

2.7. Alternatywne metody wyceny

Jesli niedostepne sg rynkowe ceny notowane na aktywnych rynkach dla podobnych nieruchomosci
w tej samej lokalizacji i tych samych warunkach i bedacych przedmiotem podobnej umowy
leasingu lub innej umowy, zaktady powinny wybra¢ metode, ktdra daje najbardziej wiarygodne
oszacowanie wartosci godziwej. Te metody powinny by¢ oparte na co najmniej jednej
z ponizszych metod:

« obecna cena na aktywnym rynku dla nieruchomosci o innym charakterze, warunkach lub
lokalizacji (lub bedacej przedmiotem innej umowy leasingu lub innej umowy), skorygowanej
tak, by oddac wystepujace réznice;

« ostatnie ceny podobnych nieruchomosci na mniej aktywnym rynku, skorygowane, aby
odzwierciedli¢ zmiany warunkéw gospodarczych od ostatniej daty transakgcji; oraz

« zdyskontowane projekcje przeptywow pienieznych opartych na wiarygodnych oszacowaniach
przysztych przeptywdw pienieznych, popartych warunkami istniejgcych uméw leasingu lub
innych uméw oraz (jesli mozliwe) przez zewnetrzne dowody, takie jak obecne rynkowe
czynsze dla podobnych nieruchomosci w tej samej lokalizacji i warunkach, przy uzyciu stop
dyskonta odzwierciedlajgcych obecng rynkowa ocene niepewnosci, co do wartosci i czasu
przeptywu pienieznego.

W niektdérych przypadkach, rézne dane wejsciowe wymienione powyzej mogg wskazywac na inne
wnioski dot. wartosci godziwej nieruchomosci. Zaktad powinien dokona¢ analizy przyczyn tych
roznic w celu otrzymania najbardziej wiarygodnego oszacowania wartosci godziwej sposrod wielu
wiarygodnych oszacowan wartosci godziwej.

Okreélajgc  warto$¢ godziwg nieruchomosci, nie uwzglednia sie przysztych nakladow
inwestycyjnych stuzacych ulepszeniu lub udoskonaleniu nieruchomosci, ani tez nie bierze sie pod
uwage przysztych korzysci, jakie zostang ewentualnie uzyskane w wyniku poniesienia tych
przysztych naktadow.

Okreslajgc wartoS¢ godziwg nieruchomosci uwzglednia sie zdolno$¢ uczestnikdw rynku do
wytwarzania korzysci ekonomicznych poprzez najlepsze wykorzystanie nieruchomosci lub przez
sprzedaz innemu uczestnikowi rynku, ktory wykorzysta nieruchomos$¢ w najlepszy sposab.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wykazujg w naleznosciach od ubezpieczajgcych
jedynie te naleznosci, ktdrych termin pfatnosci juz mingt. Natomiast przyszie raty skiadek sa
uwzglednianie przy wyznaczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jako przeptywy pieniezne
— wptywy.
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. Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

3.1. Zasady ogoélne

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji tworza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe w celu
pokrycia wszystkich swoich zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wobec
ubezpieczajgcych i beneficjentdw umdw ubezpieczenia lub reasekuraciji.

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych odpowiada biezgcej kwocie, ktorg zaktady
ubezpieczen lub zaktady reasekuracji musiatyby zaptaci¢, gdyby dokonywaty natychmiastowego
przeniesienia swoich praw i zobowigzan umownych na inny zaklad ubezpieczen lub zakfad
reasekuracji.

Przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wykorzystuje sie dane dostepne na rynkach
finansowych oraz ogdlnodostepne dane na temat ryzyk ubezpieczeniowych, a obliczenia te muszg
by¢ z nimi zgodne (sp6jnos¢ rynkowa).

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych ustala sie w sposdb ostrozny, wiarygodny
i obiektywny.

Warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest réwna sumie najlepszego oszacowania
i marginesu ryzyka.

Najlepsze oszacowanie odpowiada wazonej prawdopodobienstwem $redniej przysztych
przeptywow pienieznych przy uwzglednieniu wartosci pienigdza w czasie (oczekiwanej obecnej
wartosci przysztych przeptywéw pienieznych), przy zastosowaniu odpowiedniej struktury
terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka. Obliczenia najlepszego oszacowania sg
dokonywane w oparciu o aktualne i wiarygodne informacje oraz realistyczne zatozenia oraz
przeprowadzane przy zastosowaniu odpowiednich, majgcych zastosowanie i wtasciwych metod
aktuarialnych i statystycznych. Prognozy przeptywow pienieznych stosowane do obliczania
najlepszego oszacowania uwzgledniajg wszystkie wplywy i wydatki wymagane do rozliczenia
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w caltym okresie ich trwania. Najlepsze
oszacowanie oblicza sie brutto, bez odliczania kwot, ktdére mogg by¢ odzyskane z umodw
reasekuracji i od spotek celowych (podmiotdw specjalnego przeznaczenia). Kwoty te oblicza sie
oddzielnie zgodnie z punktami od 137 do 139.

Margines ryzyka ma wysoko$¢ zapewniajgcg, by warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiadata kwocie, jakiej zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zazadatyby za przejecie
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i wywigzanie sie z nich.

Zakfady ubezpieczen i zakfady reasekuracji obliczajg najlepsze oszacowanie i margines ryzyka
oddzielnie. Jednak jezeli mozliwe jest wiarygodne odtworzenie przysztych przeptywdw pienieznych
zwigzanych ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi przy wykorzystaniu
wiarygodnych instrumentéw finansowych, ktérych warto$¢ rynkowg mozna okresli¢, wartos¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zwigzanych z tymi przysztymi przeptywami pienieznymi
wyznacza sie w oparciu o wartos¢ rynkowa tych instrumentow finansowych. W tym przypadku nie
sg wymagane oddzielne obliczenia najlepszego oszacowania i marginesu ryzyka.

W przypadku, gdy zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji oddzielnie obliczajg najlepsze
oszacowanie i margines ryzyka, margines ryzyka oblicza sie przez okreslenie kosztu pozyskania
kwoty dopuszczonych Srodkdw wiasnych odpowiadajgcej kapitatowemu wymogowi wyptacalnosci
koniecznej do pokrycia zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w catym okresie ich
trwania.

Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji uwzgledniaja:

« wszystkie koszty, jakie zostang poniesione w zwigzku z obstugg zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych;

« inflacje, w tym inflacje dotyczacg kosztdw i roszczen ubezpieczeniowych;
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« wszystkie pfatnosci na rzecz ubezpieczajgcych i beneficientdw, w tym przyszte Swiadczenia
uznaniowe, ktdrych zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji zamierzajg dokonywac, bez
wzgledu na to, czy ptatnosci te sg zagwarantowane umownie, czy nie, chyba Ze ptatnosci te
wchodza w zakres nadwyzek $rodkow;

« warto$¢ gwarancji finansowych i wszelkich opcji umownych zawartych w polisach
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.

3.2. Granica umowy

65. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji uznajg zobowigzanie ubezpieczeniowe lub
reasekuracyjne w dniu, kiedy zaklad zostaje strong umowy, z ktorej wynika zobowigzanie lub
z dniem rozpoczecia ochrony ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej, w zaleznosci od tego ktéra
z tych dat jest wczesniejsza. Zaktady uznajg jedynie zobowigzania wchodzace w zakres granic
umowy. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie uznajg zobowigzania ubezpieczeniowego
lub reasekuracyjnego jedynie w razie jego wygasniecia, uptywu terminu obowigzywania umowy,
rozwigzania lub zakonczenia umowy.

66. W celu okreslenia zobowigzan wynikajacych z ubezpieczenia lub reasekuracji w stosunku do
umowy ubezpieczenia lub reasekuracji, granica umowy zostaje zdefiniowana w nastepujacy
sposob:

« jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji jest uprawniony w przysztosci do:
- jednostronnego zakonczenia umowy;
- jednostronnej odmowy przyjecia sktadek wynikajacych z umowy; lub

- jednostronnej zmiany sktadek lub swiadczen wynikajgcych z umowy, tak aby sktadki
w petni odzwierciedlaty ryzyko;
wszelkie zobowigzania w zwigzku z ubezpieczeniem lub reasekuracjg, ktore zaklad mogtby
zapewni¢ po tym terminie, nie wchodzg w zakres umowy, chyba ze zaktad ma mozliwosc¢
przymuszenia ubezpieczajgcego do optacenia sktadki za przyjecie takich zobowigzan;

« jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji posiada jednostronne uprawnienia zgodnie
z pierwszym podpunktem, ktore dotycza jedynie czeSci umowy, to do takiej czesci
zastosowanie ma zasada zdefiniowana w pierwszym podpunkcie;

« niezaleznie od postanowien pierwszego i drugiego podpunktu, jezeli umowa ubezpieczenia lub
reasekuracji:

- nie przewiduje odszkodowania za okreSlone niepewne zdarzenie, ktdre ma
niekorzystny wptyw na osobe ubezpieczong;

- nie obejmuje finansowych gwarancji Swiadczenia;

wszelkie zobowigzania niezwigzane z optaconymi skfadkami nie wchodzg w zakres umowy,
chyba Zze zaktad ma mozliwoS¢ przymuszenia ubezpieczajgcego do optacenia skiadki za
przyjecie takich zobowigzan;

» niezaleznie od postanowien pierwszego i drugiego podpunktu, jezeli umowa ubezpieczenia lub
reasekuracji moze zosta¢ rozdzielona na dwie czesci i jezeli jedna z tych czesSci spetnia
wymogi wymienione w trzecim podpunkcie, wszelkie zobowigzania z tej cze$ci umowy nie
zwigzane z optaconymi sktadkami nie wchodzg w zakres umowy, chyba Zze zaktad ma
mozliwos¢ przymuszenia ubezpieczajgcego do optacenia sktadki za przyjecie takich
zobowigzan;

« wszelkie pozostate zobowigzania w zwigzku z umowa, w tym zobowigzania odnosnie do
jednostronnych praw zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji do odnowienia lub
rozszerzenia zakresu umowy oraz zobowigzania wynikajgce z optaconej sktadki, nalezg do
umowy.

67. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji jest jednostronnie uprawniony do zmiany
sktadek lub $wiadczen dla portfela zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych w taki
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sposdb, ze sktadki portfela w petni odzwierciedlajg ryzyka uwzglednione w portfelu, jednostronne
prawo zaktadu do zmiany sktadek i $wiadczen w zwigzku z tymi zobowigzaniami uznawane jest za
zgodne z warunkami okre$lonymi w pierwszym podpunkcie punktu 66.

Sktadki uznawane sg za w peini odzwierciedlajgce ryzyko objete portfelem zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych wytacznie w razie stwierdzenia braku scenariusza,
zgodnie z ktdrym Swiadczenia i koszty ptatne w ramach portfela przekraczajg wysokos$¢ sktadek
optacanych w ramach portfela lub prawdopodobienstwo takiego scenariusza jest ponizej 0,5%.

Niezaleznie od postanowien punktu 67, w przypadku zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczenia na
zycie, gdy indywidualng ocene ryzyka w zwigzku ze zobowigzaniami wynikajgcymi dla osoby
ubezpieczonej z umowy przeprowadza sie w momencie zawarcia umowy oraz jezeli oceny nie
mozna powtdrzy¢ przed dokonaniem zmiany skladek lub $wiadczen, ocena tego, czy sktadki
w petni odzwierciedlajg ryzyko zgodnie z warunkami okreslonymi w pierwszym podpunkcie punktu
66 jest przeprowadzana na poziomie umowy.

Do celdéw pierwszego i drugiego podpunktu punktu 66, nie uwzglednia sie zastrzezen i ograniczen
dotyczacych jednostronnych praw zaktadu w zakresie, w jakim skfadki i $wiadczenia mogg zostac¢
zmienione bez spowodowania wyraznych skutkéw dla ekonomicznych aspektow umowy.

Do celéow trzeciego i czwartego podpunktu punktu 66 nie uwzglednia sie zdarzen i gwarancji,
ktére nie powodujg wyraznych skutkéw dla ekonomicznych aspektéw umowy.

Dla potrzeb ustalenia granicy umowy, indywidualna ocena ryzyka oznacza ocene wtasciwych cech
ubezpieczonego, aby zaktad mdgt zebraé wystarczajaca ilos¢ informacji celem wypracowania
odpowiedniego zrozumienia ryzyka zwigzanego z osobg ubezpieczong. W przypadku ubezpieczen
obejmujgcych ochrong ryzyko $miertelnosci lub ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, ocena obejmuje wtasng ocene ubezpieczonego
lub medyczng ocene.

Dla potrzeb ustalenia granicy umowy, portfel zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych oznacza zbidr zobowigzan, dla ktorych sktadka lub $wiadczenia mogg byc
zmienione w takich samych okolicznosciach i z takimi samymi skutkami.

Zakfad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji ustala w momencie stania sie strong umowy zbior
przeptywdw pienieznych z przysztych skfadek wynikajgcych z tej umowy oraz ustala granice
umowy. Granica ta nie powinna by¢ zmieniana w trakcie trwania umowy, chyba Ze zakfad
otrzymat dodatkowg sktadke.

Zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji ma jednostronne prawo, jesli ani ubezpieczajacy ani
trzecia strona nie moze zablokowac wykonania prawa przez zaktad. W szczegdlnosci:

+ jezeli jednostronne prawo jest uzaleznione od zdarzenia lub zewnetrznej oceny, istnienie tych
warunkow ogranicza jednostronne prawo tylko wtedy, gdy te warunki dajg ubezpieczajgcemu
lub trzeciej stronie prawo zablokowania wykonania prawa przez zaktad;

« zaktad nie powinien uznawac ryzyka reputacyjnego oraz presji konkurencji jako ograniczenia
jednostronnego prawa;

« ograniczenia zawarte w prawie krajowym ograniczajg jednostronne prawo zakfadu w zakresie
granicy umowy, jesli te ograniczenia prawne blokujg lub dajg prawo ubezpieczajgcemu lub
trzeciej stronie do zablokowania wykonania prawa przez zaktad;

« jezeli zaktad ma mozliwo$¢ wypowiedzenia umowy, to te mozliwos¢ nalezy uznaé za
jednostronne prawo niezaleznie od rentownosci takiego wypowiedzenia;

« zaktad nie ma prawa zmiany sktadki lub $wiadczen jesli zmiany sktadki lub Swiadczen zaleza
wytacznie od decyzji ubezpieczajgcego, ubezpieczonego, uposazonego lub uprawionego
Z umowy.

Zakfad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji uznaje mozliwos¢ przymuszenia ubezpieczajgcego do
optacenia sktadki jesli taka ptatnosc jest prawnie wymagalna.

Zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dokonuje oceny, o ktérej mowa w punkcie 68,
poprzez pordéwnanie:
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« wartosci biezgcej sktadek z portfela od momentu, w ktorym sktadki lub $wiadczenia sa
zmienione;

« wartosci biezacej Swiadczen i kosztdw wynikajgcych ze sktadek optacanych w ramach portfela
od momentu, w ktorym sktadki lub $wiadczenia sg zmienione.

Zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dokonuje podziatu umowy, zgodnie z punktem 67,
jesli w dniu wyceny lub w przysztosci, dwie lub wiecej czesci sg jednoznacznie identyfikowalne
oraz jest mozliwo$¢ okreSlenia w obiektywny sposdb réznych zobowigzan i sktadek dla kazdej
z tych czesci.

Zakfad dokonuje podziatu umowy, jesli jest taka mozliwos$¢, na czesci zobowigzan w taki sposob,
aby byta mozliwos¢ przekazania informacji ubezpieczajgcemu o kazdych zobowigzaniach
oddzielnie. Zaklad uznaje mozliwo$¢ przekazania informacji ubezpieczajagcemu o kazdych
zobowigzaniach oddzielnie, jesli jedno zobowigzanie moze by¢ okreslone bez odniesienia sie do
drugiego zobowigzania. Jednakze zaktad nie powinien dokonywa¢ podziatu umowy, jesli powoduje
to nieunikniony istotny btad w obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych lub jesli powoduje
to obcigzenie niewspotmierne do wzrostu adekwatnosci obliczen rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

Zakfad dokonuje podziatu umowy, jesli jest taka mozliwo$¢, na czesci w taki sposob, aby byla
mozliwos¢ optacenia skiadki przez ubezpieczajgcego oddzielnie dla kazdej czesci. Jesli opcja lub
gwarancja obejmuje wiecej niz jedng cze$¢ umowy, zaklad dokonuje podziatu tej opcji lub
gwarancji lub przypisuje jg do wiasciwej czesci umowy.

Zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji uznaje prawo ubezpieczajgcego do dodatkowej
ochrony jako mieszczace sie w granicach umowy, jesli cena dodatkowej ochrony lub jej warunki
sg okre$lone w umowie i kryteria okreslone w pierwszym podpunkcie punktu 66 sg spetnione
w zakresie dodatkowej ochrony.

3.3. Jakos¢ danych

Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji tworza katalogi danych wykorzystywanych do wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, z podaniem zrddta, cech charakterystycznych i sposobu
wykorzystania tych danych w obliczeniach.

W stosunku do danych wykorzystywanych do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych,
zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji tworzg, wdrazajg i utrzymujg pisemne zasady (polityki)
dot. danych obejmujace nastepujace obszary:

« definicje i ocene jakosci danych, w tym okreSlone standardy jakosciowe i ilosciowe dla
réznych zbioréw danych w oparciu o kryteria doktadnosci, kompletnosci i adekwatnosci
danych;

« wykorzystywanie i ustalanie zatozen dot. gromadzenia, przetwarzania i wykorzystania danych;

« proces przeprowadzania aktualizacji danych, w tym czestotliwo$¢ regularnych aktualizacji
i okolicznosci, ktore powodujg przeprowadzenie dodatkowych aktualizacji.

Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie mogg uzna¢ danych wykorzystywanych do
wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych za dokfadne, chyba ze zostaty spetnione co
najmniej nastepujgce warunki:

« w danych nie wystepujg istotne biedy;
« dane z réznych okreséw wykorzystywane do takich samych oszacowan sg spojne;
« dane s3 zapisywane w sposob spajny i terminowy przez caty czas.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie mogg uzna¢ danych wykorzystywanych do wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych za kompletne, chyba Zze zostaty spetnione co najmniej
nastepujgce warunki:

»  szeregi czasowe sg wystarczajgco szczegdtowe i dtugie (zawierajg historyczne informacje), by
zidentyfikowac trendy i oceni¢ charakterystyke ryzyka;
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« dane spetniajgce warunek okreslony w pierwszym podpunkcie sg dostepne dla kazdej
jednolitej grupy ryzyka wykorzystywanej do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
oraz zadne z istotnych danych nie sg pomijane bez uzasadnienia.

Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji nie mogg uzna¢ danych wykorzystywanych do
wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych za adekwatne, chyba ze zostaty spetnione co
najmniej nastepujgce warunki:

+ dane s3 zgodne ze swoim przeznaczeniem;

« iloS¢ i charakter danych zapewniajg, Ze oszacowania dokonywane przy wycenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych nie zawierajg nieuzasadnionych btedéw estymacii;

« dane s3 zgodne z zatozeniami, na ktorych opierajg sie metody aktuarialne i statystyczne
stosowane przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« dane odpowiednio odzwierciedlajg ryzyka, na ktére narazone s3 zaktady ubezpieczen lub
zakfady reasekuracji w zwigzku z ich zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi.

Wszelkie zatozenia dotyczace gromadzenia, przetwarzania i wykorzystania danych sg zgodne
z danymi, do ktérych sie odnoszg i z wymogami okreslonymi w rozdziale 3.4.

Zakfady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji zapewniaja, Ze ich dane sg przez caly czas spojnie
/jednolicie wykorzystywane przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Zaktady
ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokumentujg i uzasadniajg wszelkie niespdjne /niejednolite
wykorzystanie danych.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji mogg wykorzystywac dane ze zrédet zewnetrznych
(dane zewnetrzne), o ile zostaty spetnione nastepujace warunki:

« zaktady sg w stanie udowodni¢, ze stosowanie danych tylko z wewnetrznych Zrédet nie jest
bardziej odpowiednie niz stosowanie danych zawierajgcych dane z zewnetrznych zrddet;

« zaktady znajg zrodto pochodzenia danych oraz zatozenia lub metody wykorzystywane do
przetwarzania tych danych;

« zaktady identyfikujg wszelkie trendy w oryginalnych danych oraz zmienno$¢, w czasie badz
pomiedzy oryginalnymi danymi, zatozen lub metod stosowanych wobec oryginalnych danych;

« zaktady sg w stanie wykazac, ze zatozenia i metody, o ktdérych mowa w drugim i trzecim
podpunkcie odpowiednio odzwierciedlajg nature portfela zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji adekwatnie dokumentujg wszelkie istotne ograniczenia
w jakosci danych w zwigzku z wymogami okreslonymi w punktach 84-89, w tym sporzadzajg opis,
czy i w jaki sposob takie ograniczenia zostang usuniete oraz opis funkcji, w ramach systemu
zarzadzania, odpowiedzialnych za taki proces. Brak danych jest uznawany za istotne ograniczenie.
Oryginalne dane powinny by¢ zapisywane i przechowywane w odpowiedni sposob.

Jezeli zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji posiadajg niewystarczajgce dane odpowiedniej
jakosci do zastosowania wiarygodnych metod aktuarialnych, mogg one zastosowa¢ odpowiednie
przyblizenia w celu obliczenia najlepszego oszacowania, o ile spetnione zostaly nastepujgce
warunki:

« brak wystarczajacych danych nie wynika z zastosowania nieadekwatnych wewnetrznych
procesow i procedur dotyczacych gromadzenia, przechowywania lub walidacji danych
wykorzystywanych do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« brak jest odpowiednich danych zewnetrznych, ktdre mogtyby zosta¢ wykorzystane przez
zakfad do poprawy jakosci dostepnych danych;

»  zaktad nie ma mozliwosci dostosowania danych w celu naprawy niewystarczajgcych danych.
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3.4. Zatozenia wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji identyfikujg wszystkie istotne zatozenia, na podstawie
ktorych dokonuje sie wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Wybdr takich zatozen
dokonywany jest tak, aby spetnione byty nastepujgce warunki:

« zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sg w stanie wyjasnic i uzasadnic¢ kazde zatozenie,
biorgc pod uwage znaczenie kazdego zatozenia, niepewnos¢ zwigzang z tym zatozeniem, jak
rowniez odpowiednie zatozenia alternatywne oraz wptyw alternatywnych zatozen na wartos$¢
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« okolicznosci, w ktorych zatozenia zostatyby uznane za biedne, powinny by¢ jasno
zdefiniowane;

« zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji sporzadzajg i utrzymujg pisemne wyjasnienie
metodyk wykorzystywanych do ustalenia przyjetych zatozen.

O ile nie stwierdzono inaczej, zatozenia przyjete do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
odpowiadajg charakterystyce portfela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych, w miare
mozliwosci niezaleznie od zaktadu posiadajgcego portfel. Informacje wiasciwe dla danego
zakfadu, np. informacje na temat kosztow i likwidacji szkdd, sg wykorzystywane w obliczeniach
jedynie w stopniu, w jakim umozliwiajg one zakladowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji
poprawniejsze oddanie charakterystyki portfela lub jezeli wycena rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w sposob ostrozny, wiarygodny i obiektywny bez tych informacji nie jest
mozliwa.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zapewniaja, ze zatozenia dotyczace wyceny rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych sg przyjmowane spdjnie przez caty czas w ramach jednolitych grup
ryzyka i linii biznesu bez przypadkowych/arbitralnych zmian. Zatozenia powinny w odpowiedni
sposob odzwierciedla¢ niepewnos$¢ w zwigzku z przeptywami pienieznymi.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji monitorujg, uzasadniajg i dokumentujg zmiany zatozen
dokonywane z okresu na okres. Przeprowadzajg takze oszacowanie wptywu tych istotnych zmian
z okresu na okres.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przyjmujg zatozenia na temat przysztych parametrow
dotyczacych rynkow finansowych lub scenariuszy zgodnie z nastepujgcymi wymogami:

» zaktad jest w stanie wykazac, ze zatozenia sg odpowiednie i zgodne z punktem 3;

« jezeli zaklad korzysta z modelu do wyznaczenia projekcji przysztych parametréow dotyczacych
rynkdw finansowych, wéwczas zaktad powinien zapewni¢, ze model spetnia nastepujgce
wymogi:

- wygenerowane ceny aktywdw s3g zgodne z rynkami finansowymi i spetniajg wymogi
okreslone w punkcie 136;
- brak jest arbitrazu;

- kalibracja parametrow Ilub scenariuszy jest zgodna z odpowiednig strukturg
terminowg stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérej mowa w punkcie 60.

Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny by¢ w stanie udowodni¢, Zze informacje, na
ktorych opiera sie wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych sg  wiarygodne,
z uwzglednieniem spojnego i obiektywnego charakteru takich informacji, wiarygodnego zrddta
informacji i przejrzystego sposobu generowania i przetwarzania informacji.

3.4.1. Przyszie dziatania zarzadu
Zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji sg w stanie wykaza¢, ze zatozenia dotyczace

przysztych dziatan zarzadu, wykorzystywane do wyceny rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, sg
zgodne z wymogami okreslonymi ponizej.
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99. Wykorzystywane zatozenia dotyczace przysztych dziatan zarzadu sg wyznaczane w obiektywny
sposOb. W tym celu zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji sporzadzajg wyczerpujacy plan
przysztych dziatan zarzadu, zatwierdzony przez organ administrujacy, zarzadzajacy lub nadzorczy
zakfadu ubezpieczen i zakladu reasekuracji, ktéry uwzglednia co najmniej nastepujgce obszary:

« identyfikacje przysztych dziatan zarzadu istotnych dla wyceny rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych;

« identyfikacje konkretnych okolicznosci, w ktérych zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuragji
moze w uzasadniony sposob oczekiwal przeprowadzenia kazdego z przysztych dziatan
zarzadu, o ktérych mowa w pierwszym podpunkcie;

« identyfikacje konkretnych okolicznosci, w ktérych zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuragji
moze nie by¢ w stanie przeprowadzi¢ kazdego z przewidywanych przysztych dziatan zarzadu
okreslonych w pierwszym podpunkcie oraz opis, w jaki sposob okolicznosci te s3
uwzgledniane przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« kolejnos¢ podejmowania przysztych dziatan zarzadu oraz wymogi dotyczace zarzadzania
takimi dziataniami zarzaduy;

« opis wszelkich dziatan podjetych wymaganych aby zapewni¢, ze zaklad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji moze przeprowadzi¢ w przysziosci kazde z dziatan zarzadu, o ktdrych
mowa w pierwszym podpunkcie;

« opis, w jaki sposdb przyszte dziatania zarzadu zostaty odzwierciedlone w obliczaniu
najlepszego oszacowania; zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokonujg oceny
wptywu, w sposob ilosciowy, przysztych dziatan zarzadu na najlepsze oszacowanie;

«  opis obowigzujgcych wewnetrznych procedur dot. sprawozdawczosci, ktore obejmuja przyszte
dziatania zarzadu uwzglednione w obliczaniu najlepszego oszacowania; procedury
sprawozdawczosci powinny obejmowac co najmniej doroczng sprawozdawczos¢ dla organu
administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego.

100. Zaktadane przyszte dziatania zarzadu powinny by¢ realistyczne i spojne z obecnymi praktykami
i strategig dziatalnosci zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, w tym z wykorzystaniem
technik ograniczenia ryzyka. Jezeli istniejg dostateczne dowody, ze zaktad zmieni stosowane
praktyki lub swojg strategie, zaktadane przyszte dziatania zarzadu muszg by¢ zgodne ze
zmienionymi praktykami lub strategia.

101. Zaktadane przyszie dziatania zarzadu muszg by¢ wzajemnie spojne.

102. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przyjmuja, Zze nie moga by¢ podejmowane przyszte
dziatania zarzadu sprzeczne ze zobowigzaniami zaktaddw wobec ubezpieczajacych,
ubezpieczonych, uposazonych i uprawnionych z umow ubezpieczenia lub sprzeczne z przepisami
prawa, ktore majg zastosowanie do zaktadow. Zaktadane przyszte dziatania zarzadu uwzgledniaja
wszelkie upublicznione przez zaktad dziatania, ktorych podjecie zaktad przewiduje, badz ktorych
nie przewiduje w rozwazanych okolicznosciach.

103. Zatozenia dotyczace przysztych dziatan zarzadu uwzgledniajg czas niezbedny na wdrozenie tych
dziatan oraz wszelkie koszty z nimi zwigzane.

104. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji powinny by¢ w stanie zweryfikowac, czy zatozenia
dotyczace przysztych dziatan zarzadu sg realistyczne poprzez:

« porownanie zaktadanych przysztych dziatan zarzadu z dziataniami zarzadu wczesniej
podejmowanymi przez zakiad;

« porownanie przysztych dziatan zarzadu uwzglednionych w obecnych i wczesniejszych
obliczeniach najlepszego oszacowania.

Zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji dokumentujg i s3 w stanie wyjasni¢ wszelkie istotne

odstepstwa od postanowien ww. podpunktow.
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3.4.2. Przyszie $wiadczenia uznaniowe

105. Przyszte premie uznaniowe lub przyszte swiadczenia uznaniowe oznaczajg przyszte Swiadczenia
inne niz Swiadczenia wynikajagce z uméw ubezpieczen na Zzycie opartych o indeksy lub
z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym, ktére posiadajg jedng z ponizszych cech:

« Swiadczenia sg prawnie lub na mocy umowy uzaleznione od jednego lub kilku z ponizszych
wynikow:

- wynikow okreslonej grupy uméw, typdw umowy lub dla pojedynczej umowy;

- zrealizowanych lub niezrealizowanych wynikow z dziatalnosci lokacyjnej posiadanych
przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji;

- zysku lub straty zaktadu ubezpieczen Ilub zaktadu reasekuracji lub funduszowi
odpowiadajgcemu umowie;

« Swiadczenia wynikajg z decyzji zakladu, ktorych termin i wysokos¢ Swiadczen jest w petni lub
czesciowo decyzjg zaktadu.

106. Jezeli przyszte Swiadczenia uznaniowe s3 uzaleznione od posiadanych aktywow zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, obliczanie najlepszego oszacowania opiera sie na obecnie
posiadanych przez zaktad aktywach. Przyszte oczekiwane zmiany alokacji aktywdéw s3
uwzgledniane zgodnie z rozdziatem 3.4.1. Zatozenia dotyczace przysztej stopy zwrotu z aktywow,
wycenianych zgodnie z rozdziatem 2., powinny by¢ spojne z odpowiednig strukturg terminowg
stopy procentowej wolnej od ryzyka okreslong w rozdziale 3.9.

107. Przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuragji
oddzielnie obliczajg przyszte Swiadczenia uznaniowe, o ktorych mowa w trzecim podpunkcie
punktu 64.

3.4.3. Zachowania ubezpieczajacych
108. Okreslenie prawdopodobienstwa wykorzystania opcji umownych przez ubezpieczajgcych

uwzglednia analizy historycznych zachowan. Taka analiza uwzglednia:

« w jakim stopniu wykorzystanie opcji byto lub mogto by¢ korzystne dla ubezpieczajgcych we
wczesniejszych okolicznosciach;

«  wptyw warunkow ekonomicznych panujacych w przesztosci;
»  skutki przesztych dziatan zarzadu;

« wszelkie inne okolicznosci, ktdre prawdopodobnie wywarly wptyw na decyzje dotyczaca
wykorzystania opgcji.

109. Prawdopodobienstwo, ze ubezpieczajgcy wykorzysta opcje umowne, w tym rezygnacje z umow
i wykup, opiera sie na prospektywnym przewidywaniu zachowania ubezpieczajgcych w oparciu
o odpowiednie i uzasadnione zatozenia dotyczace obszaréw, o ktérych mowa w podpunktach
punktu 108. Nie zaktada sie, ze prawdopodobienstwo jest niezalezne od elementéw wymienionych
w podpunktach punktu 108, chyba ze sg dowody empiryczne potwierdzajgce takie zatozenie.

3.5. Prognozy przeptywow pienieznych do obliczenia najlepszego
oszacowania

110. Prognozy przeptywdw pienieznych stosowane do obliczania najlepszego oszacowania
uwzgledniajg, lecz nie wylacznie, nastepujace przeptywy pieniezne w stopniu, w jakim odnoszg sie
one do obecnych umoéw ubezpieczenia i umow reasekuraciji:

« wyptate Swiadczen dla ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, uposazonych i uprawnionych
Z UMOowy;

« ptatnosci, ktére zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji poniesie przy realizacji $wiadczen
W naturze;
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+  koszty, o ktdérych mowa w pierwszym podpunkcie punktu 64;
« skiadki i wszelkie przeptywy pieniezne z nimi zwigzane;

« kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ile rozdziat 3.8. nie stanowi
inaczej;

« platnosci pomiedzy zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji a posrednikami,
powigzane ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi zaktadu;

« platnosci pomiedzy zaktadem ubezpieczen Ilub zaktadem reasekuracji a firmami
inwestycyjnymi w zwigzku z umowami dotyczacymi ubezpieczen na zycie opartych o indeksy
oraz ubezpieczen na zycie z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym;

« ptatnosci w zwigzku z odzyskami lub regresami w stopniu, w jakim nie kwalifikujg sie one jako
oddzielne aktywa lub zobowigzania zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowosci
zatwierdzonymi przez Komisje Europejska zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002;

« podatki, ktorymi sg lub majg zosta¢ obcigzeni ubezpieczajacy, lub ktdre s wymagane aby
wywigzac sie ze zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych.

111. Przy obliczaniu najlepszego oszacowania zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji identyfikuja
i biorg pod uwage:

» wszystkie gwarancje finansowe i opcje umowne zawarte w umowach ubezpieczenia
i reasekuracyjnych;

« wszystkie czynniki, ktore mogg wywrze¢ istotny wplyw na prawdopodobienstwo, ze
ubezpieczajgcy skorzystajg z opcji umownych lub z wartosci opgcji lub gwarancji. Wszelkie
zalozenia zaktadow ubezpieczen i zaktadow reasekuracji dotyczace prawdopodobienstwa
skorzystania przez ubezpieczajgcych z opcji umownych, w tym rezygnacji i wykupdw, s3g
realistyczne i oparte na aktualnych i wiarygodnych informacjach. Zatozenia te bezposrednio
lub posrednio uwzgledniajg mozliwy wptyw przysztych zmian warunkéw finansowych
i niefinansowych na skorzystanie z tych opcji.

112. Najlepsze oszacowanie oblicza sie oddzielnie dla przeptywdw pienieznych w kazdej walucie.

113. Obliczanie najlepszego oszacowania uwzglednia oczekiwane w przysztosci zmiany w otoczeniu,
ktére beda mialy istotny wplyw na wplywy i wyplywy zwigzane z zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi. Przyszte zmiany otoczenia obejmujg zmiany
demograficzne, prawne, medyczne, technologiczne, spoteczne, Srodowiskowe i ekonomiczne,
w tym inflacje, o ktérej mowa w drugim podpunkcie punktu 64.

3.5.1. Niepewnos¢ przeptywow pienieznych

114. Prognozy przeptywdéw pienieznych stosowane do obliczania najlepszego oszacowania
uwzgledniajg, jawnie lub w sposob dorozumiany, wszelkg niepewnos¢ przeptywow pienieznych,
w tym:

« niepewno$¢ co do czasu wystgpienia, czestotliwosci i szkodowosci zdarzen objetych
ubezpieczeniem;

« niepewnos$¢ co do wysokosci wyptacanych $wiadczen, w tym niepewno$¢ co do wysokosci
inflacji Swiadczen, oraz czas niezbedny do likwidacji szkody i wyptaty $wiadczenia;

« niepewnos$c¢ co do kwoty kosztdw, o ktdrych mowa w pierwszym podpunkcie punktu 64;

« niepewno$¢ co do oczekiwanych w przyszto$ci zmian w otoczeniu, o ktdrych mowa w punkcie
113 w stopniu, w jakim jest to mozliwe;

« niepewno$¢ co do zachowania ubezpieczajgcego;
«  zaleznos¢ miedzy dwoma lub wiecej przyczynami niepewnosci;

« uzaleznienie przeptywdw pienieznych od okolicznosci, ktére wystapity przed dniem przeptywu
pienieznego.
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3.5.2. Koszty

115. Koszty, o ktdérych mowa w pierwszym podpunkcie punktu 64, obejmujg koszty administracyjne,
koszty dziatalnosci lokacyjnej, koszty likwidacji szkdd, koszty akwizycji, ktore dotyczg obecnych
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zaktadéw ubezpieczen i zakltadow reasekuracji.

116. Koszty, o ktdrych mowa w pierwszym podpunkcie punktu 64, obejmujg rowniez koszty ogdine
ponoszone w zwigzku z obstugg zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.

117. Alokacje kosztow ogdlnych do jednolitych grup ryzyka lub rezerwy sktadki lub rezerw na
niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia, o ktorych mowa w rozdziale 3.5.5., nalezy
przeprowadza¢ w sposob realistyczny, obiektywny i spdjny w czasie. Takie same wymogi powinny
miec zastosowanie do alokacji kosztéw ogdlnych do obecnej i przysztej dziatalnosci.

118. Koszty zwigzane z umowami reasekuracji i spotkami celowymi nalezy uwzglednia¢ w obliczaniu
najlepszego oszacowania brutto.

119. Koszty powinny opierac sie na zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w przysztosci przez zaktad.
3.5.3. Metody liczenia

120. Wybdr metod aktuarialnych i statystycznych do obliczenia najlepszego oszacowania jest
przeprowadzany w oparciu o adekwatnos¢ metody do odzwierciedlenia ryzyka zwigzanego
z przeptywami pienieznymi i charakteru zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.
Metody aktuarialne i statystyczne sg zgodne z odpowiednimi danymi dostepnymi do obliczenia
najlepszego oszacowania i wykorzystujg te dane do obliczenia najlepszego oszacowania.

121. Jezeli metoda opiera sie na danych dot. zgrupowanych uméw, wowczas zaktady ubezpieczen
i zakfady reasekuracji sg w stanie wykazac, ze grupowanie uméw powoduje powstanie jednolitych
grup ryzyka, ktére odpowiednio odzwierciedlajg ryzyka poszczegdlnych uméw nalezacych do
danej grupy umow.

122. Zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji analizujg, w jakim stopniu wartos¢ obecna
przeptywdw pienieznych zalezy nie tylko od spodziewanych wynikow przysztego zdarzenia, ale
takze w jaki sposob obecny wynik przy niektorych scenariuszach moze rézni¢ sie od
spodziewanych wynikow.

123. W uzasadnionych i istotnych przypadkach, zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji do
obliczania najlepszego oszacowania przeptywow pienieznych wykorzystujg metode, ktdra
odzwierciedla zaleznoS¢ obecnej wartosci od przysztych zdarzen, o czym mowa w punkcie 122.
Przeptywy pieniezne zwigzane z umowami, ktore obejmujg gwarancje finansowe i opcje s3
uznawane za odpowiednie w tym celu.

124. Najlepsze oszacowanie musi by¢ obliczane w przejrzysty sposob i tak, aby metoda liczenia
i wyniki uzyskane w wyniku zastosowania tej metody gwarantowaty mozliwoS¢ przeprowadzenia
weryfikacji przez wykwalifikowanego eksperta.

3.5.4. Jednolite grupy ryzyka dla zobowigzan w ubezpieczeniach
na zycie

125. Prognozy przeptywdw pienieznych stosowane do obliczenia najlepszego oszacowania dla
zobowigzan w ubezpieczeniach na zycie sg sporzadzane oddzielnie dla kazdej umowy. Jezeli
przeprowadzenie oddzielnych obliczen dla kazdej umowy stanowitoby nadmierne obcigzenie dla
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, zaktad moze przeprowadzi¢ prognozy poprzez
pogrupowanie umdw, o ile takie pogrupowanie spetnia nastepujgce warunki:

« brak jest istotnych réznic w charakterze i ztozonosci ryzyka zwigzanego z umowami, ktére
nalezg do tej samej grupy;

« pogrupowanie uméw nie prowadzi do ziej reprezentacji ryzyka zwigzanego z umowami
i kosztow z nimi zwigzanymi;
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warto$¢ najlepszego oszacowania obliczona na zgrupowanych umowach daje w przyblizeniu
te samg wartoS¢ co obliczenia umowa po umowie, w szczegolnosci w odniesieniu do
gwarangji finansowych i opcji umownych zawartych w umowach.

3.5.5. Zobowigzania wynikajagce z ubezpieczen majatkowo-
osobowych

126. Najlepsze oszacowanie zobowigzan wynikajgcych z ubezpieczen majatkowo-osobowych oblicza
sie oddzielnie dla rezerwy na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia oraz dla rezerwy sktadki.

127. Rezerwa sktadki odnosi sie do przysztych zdarzenn powodujgcych wystgpienie szkody w zwigzku
ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi wchodzacymi w zakres granic umowy
zdefiniowanej w rozdziale 3.2. Prognozy przeptywow pienieznych do obliczenia rezerwy skiadki
obejmujg przyszte wyptaty odszkodowan i $wiadczen, koszty oraz sktadki odnoszace sie do tych
zdarzen.

128. Rezerwa na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia odnosi sie do zdarzen powodujgcych
wystgpienie szkody, ktdre juz zaszty, bez wzgledu na to, czy roszczenia zwigzane ze zdarzeniami
zostaly zgloszone, czy nie. Prognozy przeptywdéw pienieznych do obliczenia rezerwy szkodowej
obejmujg przyszte wyptaty odszkodowan i $wiadczen, koszty oraz sktadki odnoszace sie do tych
zdarzen.

3.6. Margines ryzyka

129. Obliczenia marginesu ryzyka opierajg sie na nastepujgcych zatozeniach:

caly portfel zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych zaktadu ubezpieczern lub
zakfadu reasekuracji, ktéry oblicza margines ryzyka (zaktad pierwotny) zostaje przejety przez
inny zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji (zaktad odniesienia, zaktad referencyjny);

niezaleznie od postanowien pierwszego podpunktu, jezeli zaktad pierwotny zgodnie z art. 73
ust. 5 dyrektywy 2009/138/WE prowadzi jednoczesnie zarowno dziatalno$¢ w zakresie
ubezpieczen na zycie, jak i ubezpieczen majgtkowo-osobowych, portfel zobowigzan
ubezpieczeniowych w zwigzku z dziatalnoScig w zakresie ubezpieczen na Zzycie oraz
zobowigzania wynikajgce z dziatalnosci reasekuracyjnej w zakresie ubezpieczen na zycie oraz
portfel zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z dziatalnoScig w zakresie ubezpieczen
majatkowo-osobowych oraz zobowigzania wynikajagce z dziatalnoSci reasekuracyjnej
w zakresie ubezpieczen majgtkowo-osobowych sg przejmowane oddzielnie przez dwa rdzne
zaktady odniesienia;

przeniesienie zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych obejmuje wszelkie umowy
reasekuracji i umowy zawarte ze spdtkami celowymi w zwigzku z tymi zobowigzaniami;

przed przeniesieniem zaktad odniesienia nie ma zadnych zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych ani srodkow wtasnych;

po przeniesieniu zaktad odniesienia nie przyjmuje Zadnych nowych zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych;

po przeniesieniu, zaktad odniesienia pozyskuje dopuszczone S$rodki wiasne odpowiadajgce
kapitatowemu wymogowi wyptacalnosci koniecznemu do zabezpieczenia zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w catym okresie ich trwania;

po przeniesieniu, zaklad odniesienia posiada aktywa w kwocie odpowiadajacej kapitatowemu
wymogowi wypfacalnosci i rezerwom techniczno-ubezpieczeniowym po odliczeniu kwot
naleznych z uméw reasekuracji i od spotek celowych;

aktywa sg tak dobierane, aby zminimalizowac kapitalowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka
rynkowego, na jakie jest narazony zaktad odniesienia;

kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla zaktadu odniesienia obejmuje:

- ryzyko ubezpieczeniowe dla przeniesionej dziatalnosci;
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- pozostate ryzyko rynkowe, o ktérym mowa w 6smym podpunkcie, inne niz ryzyko
stopy procentowej;

- ryzyko kredytowe dla umow reasekuracji, dla spotek celowych, posrednikdw,
ubezpieczajgcych i wszelkie inne istotne ekspozycje $ciSle powigzane ze
zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi;

- ryzyko operacyjne;

« zdolnos¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat, o ktdrych mowa w art.
108 dyrektywy 2009/138/WE w zaktadzie odniesienia odpowiada dla kazdego ryzyka zdolnosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat zaktadu pierwotnego;

« w zakladach odniesienia brak jest mozliwosci do pokrywania strat z podatkéw odroczonych
okreslonych w art. 108 dyrektywy 2009/138/WE;

« 7 zastrzezeniem pigtego i széstego podpunktu, zaktad referencyjny podejmuje przyszte
dziatania zarzadu zgodnie z przysztymi dziataniami zarzadu zaktadu pierwotnego, o ktdrych
mowa w rozdziale 3.4.1.

130. Przez okres trwania zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych kapitatowy wymog
wyptacalnosci konieczny do zabezpieczenia zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych,
o ktorych mowa w punkcie 63, jest taki sam jak kapitalowy wymodg wyptacalnosci zaktadu
odniesienia w scenariuszu okreslonym w punkcie 129.

3.6.1. Obliczanie marginesu ryzyka

131. Stopa kosztu kapitatu, o ktdrej mowa w punkcie 63, wynosi 6 %.
132. Margines ryzyka catego portfela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych dany jest
formuta:

RM = CoC Z SCR(t)
=t L (1+7r(t+ 1)

gdzie
*  (CoC oznacza stope kosztu kapitatu;
« sumowanie przeprowadza sie po liczbach catkowitych;

« SCR(t) oznacza kapitalowy wymdg wyptacalno$ci, o ktérym mowa w punkcie 130 po uptywie
t lat;

« r(t+1) oznacza odpowiednig bazowg stope procentowg wolng od ryzyka, o ktérej mowa
w rozdziale 3.9., dla terminu wymagalnosci t+1 lat.

Bazowa stopa procentowa wolna od ryzyka r(t+ 1) jest wybierana zgodnie z walutg
wykorzystywang w sprawozdaniach finansowych zaktadéw ubezpieczen i zaktaddw reasekuraciji.

133. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przypisujg (alokujg) margines ryzyka obliczony dla
catego portfela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych do poszczegdinych linii
biznesu, o ktdrych mowa w rozdziale 3.10. Takie przypisanie nalezycie odzwierciedla udziat linii
biznesowych w kapitatowym wymogu wyptacalnosci, o ktérym mowa w punkcie 130, podczas
czasu trwania catego portfela zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.

3.7. kaczna wycena rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

134. Do celdéw ustalenia okolicznosci, w ktérych mozliwe jest wiarygodne odtworzenie (replikowanie)
czesci lub wszystkich przysztych przeptywdw pienieznych zwigzanych ze zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi przy wykorzystaniu wiarygodnych instrumentow
finansowych, ktorych wartos¢ rynkowa mozna okresli¢, zgodnie z punktem 62, zaktady oceniajg
czy spetnione zostaty wszystkie kryteria okreSlone w punkcie 135 i 136. W takim przypadku
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warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zwigzanych z tymi przysztymi przeptywami
pienieznymi odpowiada wartosci rynkowej instrumentéw finansowych wykorzystywanych do
takiego odtworzenia (replikowania).

135. Przeptywy pieniezne zwigzane z instrumentami finansowymi odtwarzajg (replikujg) rzetelnie
niepewno$¢ co do kwot i termindw przeptywow pienieznych zwigzanych ze zobowigzaniami
ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi, w odniesieniu do ryzyka, z ktérym zwigzane s3
zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne dla wszystkich mozliwych scenariuszy.
W szczegolnosci niemozliwe jest odtworzenie nastepujacych przeptywow pienieznych zwigzanych
ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi:

« przeptywy pieniezne zwigzane ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi
zaleznymi od prawdopodobienstwa, ze ubezpieczajgcy skorzystajg z opcji umownych, w tym
z rezygnacji i wykupow;

« przeptywy pieniezne zwigzane ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi
zaleznymi od poziomu, trendu, zmiennosci wspétczynnikdw umieralnosci, niepetnosprawnosci,
chorobowosci i zachorowalnosci;

« wszystkie koszty, jakie zostang poniesione w zwigzku z obstugg zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych.

136. Instrumenty finansowe, aby zosta¢ wykorzystane w odtworzeniach, muszg by¢ w obrocie na
aktywnych rynkach zdefiniowanych w miedzynarodowych standardach rachunkowosci
zatwierdzonych przez Komisje Europejska zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002, a takze
muszg one spetniac nastepujace kryteria:

« transakcje z udziatem duzej liczby instrumentdéw finansowych wykorzystywanych
w odtworzeniach moga sie odbywac bez wywierania istotnego wptywu na ceny instrumentéw
(gtebokos¢ rynku);

« instrumenty finansowe mozna szybko wymienia¢ w drodze zakupu lub sprzedazy, bez
powodowania istotnych zmian cen (ptynnos¢ rynku);

« biezace informacje dotyczace obrotu i cen sg tatwo dostepne dla obywateli, a w szczegdlnosci
dla podmiotow (przejrzystos¢ rynku).

3.8. Kwoty nalezne z tytulu umow reasekuracji i od spotek celowych

137. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji obliczajg kwoty nalezne z uméw reasekuracji i od
spotek celowych (podmiotow specjalnego przeznaczenia), co do zasady analogicznie do
najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto z zastosowaniem regut
wymienionych ponizej.

138. Przy obliczaniu kwot, ktére mogg by¢ odzyskane na podstawie umoéw reasekuracji i od spdtek
celowych (podmiotéw specjalnego przeznaczenia), zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
uwzgledniajg rdznice w czasie miedzy odzyskaniem kwoty a dokonaniem bezposredniej ptatnosci.

139. Wynik tego obliczenia jest dostosowywany w celu uwzglednienia oczekiwanych strat
wynikajacych z niewykonania zobowigzania przez kontrahenta. Dostosowanie to opiera sie na
ocenie prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania przez kontrahenta oraz Sredniej stracie
z tego wynikajgcej (strata z tytutu niewykonania zobowigzania).

140. Kwoty nalezne z tytutu umoéw reasekuracji i od spotek celowych (podmiotéw specjalnego
przeznaczenia) sg obliczane zgodnie z granicg umowy ubezpieczenia lub umowy reasekuracji, do
ktorych sie odnosza.

141. Kwoty nalezne od spodtek celowych, kwoty nalezne z tytutu umow reasekuracji finansowej,
o ktérej mowa w art. 210 dyrektywy 2009/138/WE, oraz kwoty nalezne z tytutu innych umoéw
reasekuracji obliczane sg oddzielnie. Kwoty nalezne od spotek celowych nie przekraczaja
maksymalnej kwoty ekspozycji ogotem na ryzyko danej spotki celowej wobec zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuraciji.
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142. Korekty celem uwzglednienia oczekiwanych strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, o ktérych mowa w punktach od 137 do 139, sg obliczane oddzielnie, zgodnie
z rozdziatem 3.8.1.

143. W celu obliczenia kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych, przeptywy
pieniezne obejmujg wylgcznie ptatnosci w zwigzku z odszkodowaniami z tytutu zdarzen
ubezpieczeniowych i z niezaspokojonymi roszczeniami ubezpieczeniowymi. Platnosci w zwigzku
zinnymi zdarzeniami lub uregulowanymi roszczeniami ubezpieczeniowymi sg wykazywane
oddzielnie od kwot naleznych z tytutu umdw reasekuracji i innych elementéw rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych. W razie sporzadzenia depozytu na przeptywy pieniezne, kwoty mozliwe do
odzyskania sg odpowiednio dostosowywane, aby unikng¢ podwojnego ksiegowania aktywow
i zobowigzan w zwigzku z depozytem.

144. Kwoty nalezne z tytutu umdw reasekuracji i od spétek celowych oblicza sie oddzielnie dla rezerwy
sktadki oraz rezerwy na niewyptacone odszkodowania i Swiadczenia w nastepujacy sposob:

« przeplywy pieniezne w zwigzku z rezerwami na niewyptacone odszkodowania i $wiadczenia
obejmujg wyptate odszkodowan w zwigzku z roszczeniami wykazanymi w rezerwie na
niewyptacone odszkodowania i roszczenia brutto zakladu ubezpieczen Ilub zakfadu
reasekuracji dokonujgcego cesji ryzyka;

« przeptywy pieniezne w zwigzku z rezerwg sktadki obejmujg wszelkie inne ptatnosci.

145. Jezeli przeptywy pieniezne ze spotek celowych do zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
nie sg bezposrednio uzaleznione od roszczen wobec zakfadu ubezpieczern lub zaktadu
reasekuracji, ktory dokonuje cesji ryzyka, kwoty nalezne od spotek celowych w zwigzku
z przysztymi odszkodowaniami i $wiadczeniami sg uwzgledniane jedynie w stopniu, w jakim
mozliwe jest zweryfikowanie w ostrozny, rzetelny i obiektywny sposdb, Zze rozbieznos¢
strukturalna miedzy odszkodowaniami a naleznymi kwotami nie jest istotna.

3.8.1. Korekta z tytulu niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta

146. Korekty celem uwzglednienia oczekiwanych strat wynikajacych z niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, o ktdrym mowa w punktach od 137 do 139, s3g obliczane jako oczekiwana
obecna warto$¢ zmiany przeptywow pienieznych dotyczacych kwot naleznych od danego
kontrahenta, w zwigzku z mozliwym niewykonaniem zobowigzania przez kontrahenta, w tym
z wystgpieniem niewyptacalnosci lub sporu w okreSlonym terminie. W tym celu zmiany
w przeptywach pienieznych nie uwzgledniajg skutkow wszelkich metod ograniczenia ryzyka, ktore
ograniczajg ryzyko kredytowe kontrahenta. Metody ograniczenia ryzyka sg ujmowane oddzielnie
bez zwiekszania kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od spotek celowych.

147. Obliczenia, o ktorych mowa w punkcie 146, uwzgledniajg ewentualne niewykonanie zobowigzan
podczas obowigzywania umowy reasekuracji lub ustalen ze spotkg celowg oraz uzaleznienia od
czasu i prawdopodobienstwa takiej niewyptacalnosci. Sg one przeprowadzane oddzielnie dla
kazdego kontrahenta i dla kazdej linii biznesu, a w przypadku ubezpieczen majgtkowo-osobowych
rowniez oddzielnie dla rezerwy sktadki oraz dla rezerw na niewyptacone odszkodowania
i Swiadczenia.

148. Srednia strata wynikajaca z niewyptacalnosci kontrahenta, o ktérej mowa w punktach od 137 do
139, nie jest wyceniana na mniej niz 50% kwot naleznych, bez korekty, o ktorej mowa w punkcie
146, chyba ze istniejg rzetelne podstawy do innej wyceny.

149. Prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzan przez spotki celowe, o ktdrych mowa w art. 211
dyrektywy 2009/138/WE, oblicza sie na podstawie ryzyka kredytowego nieodtgcznie zwigzanego
z aktywami spotki celowej.

3.9. Struktura terminowa stop procentowych wolnych od ryzyka
150. W badaniu iloéciowym zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji do dyskontowania przeptywow

pienieznych w PLN z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych stosujg ponizszg strukture
terminowa stdp procentowych wolnych od ryzyka:

33



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

Tabela 1. Struktura terminowa stop procentowych wolnych od ryzyka dla PLN

Tenor S(t;;:))a Tenor S(t;;:))a Tenor S(t;;:))a Tenor S(t:/):))a Tenor S(t:/):))a
1 4,5275 26 4,9205 51 4,6451 76 4,5029 101 4,4281
2 4,3825 27 4,9089 52 4,6372 77 4,4990 102 4,4258
3 4,3425 28 4,8967 53 4,6295 78 4,4951 103 4,4237
4 4,3875 29 4,8842 54 4,6220 79 4,4914 104 4,4215
5 4,4525 30 4,8715 55 4,6148 80 4,4878 105 4,4194
6 4,5000 31 4,8587 56 4,6078 81 4,4843 106 4,4173
7 4,5400 32 4,8459 57 4,6010 82 4,4808 107 4,4153
8 4,6093 33 4,8332 58 4,5944 83 4,4775 108 4,4133
9 4,7509 34 4,8206 59 4,5880 84 4,4742 109 4,4113

10 4,7541 35 4,8082 60 4,5818 85 4,4710 110 4,4094
11 4,7541 36 4,7960 61 4,5758 86 4,4678 111 4,4075
12 4,7811 37 4,7840 62 4,5699 87 4,4647 112 4,4057
13 4,8209 38 4,7722 63 4,5642 88 4,4617 113 4,4039
14 4,8632 39 4,7608 64 4,5587 89 4,4588 114 4,4021
15 4,9004 40 4,7496 65 4,5533 90 4,4559 115 4,4003
16 4,9276 41 4,7387 66 4,5480 91 4,4531 116 4,3986
17 4,9459 42 4,7280 67 4,5430 92 4,4504 117 4,3969
18 4,9572 43 4,7177 68 4,5380 93 4,4477 118 4,3952
19 4,9629 44 4,7077 69 4,5332 94 4,4451 119 4,3936
20 4,9642 45 4,6979 70 4,5285 95 4,4425 120 4,3920
21 4,9620 46 4,6884 71 4,5239 96 4,4400 121 4,3904
22 4,9571 47 4,6792 72 4,5195 97 4,4375 122 4,3888
23 4,9501 48 4,6703 73 4,5152 98 4,4351 123 4,3873
24 4,9414 49 4,6616 74 4,5110 99 4,4327 124 4,3858
25 4,9314 50 4,6532 75 4,5069 100 4,4304 125 4,3843

Dla innych gtéwnych walut struktura terminowa stop procentowych wolnych od ryzyka jest
podana w arkuszu kalkulacyjnym.

151.W badaniu ilosciowym zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie stosujg premii
antycyklicznej ani premii dostosowujacej.

152. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji mogg dodatkowo pokaza¢ wptyw stosowania premii
antycyklicznej lub premii dostosowujacej w wersji zaproponowanej w projekcie aktu
delegowanego z pazdziernika 2011 r. albo w projekcie dyrektywy Omnibus II uzgadnianej obecnie
pomiedzy Rada, Parlamentem a Komisje Europejska. Szczegdty analizy sg do uzgodnienia
w ramach spotkan dot. badania ilosciowego.
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3.10. Linie biznesu

153. Przy ustalaniu wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji dokonujg segmentacji swoich zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych na
jednolite grupy ryzyka, co najmniej wedtug linii biznesu. Linie biznesu sg okreslone w Zatgcznik 1.

154. Przydzielenie zobowigzania ubezpieczeniowego Iub reasekuracyjnego do linii biznesu
odzwierciedla charakter ryzyka zwigzanego z tym zobowigzaniem. Forma prawna zobowigzania
niekoniecznie okreSla charakter ryzyka. W szczegdlnosSci, zobowigzania w  zwigzku
z ubezpieczeniem zdrowotnym realizowane w oparciu o podobne podstawy techniczne jak
ubezpieczenie na zycie (ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen na zycie) sa
zaliczane do linii biznesowych dla ubezpieczen na Zycie, a zobowigzania w zwigzku
z ubezpieczeniem zdrowotnym realizowane w oparciu o podobne podstawy techniczne jak
ubezpieczenia majgtkowo-osobowe (ubezpieczenia zdrowotne o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych) sg zaliczane do linii biznesowych dla ubezpieczer majgtkowo-osobowych.

155. Jezeli zobowigzan ubezpieczeniowych wynikajgcych z dziatalnosci, o ktorej mowa w art. 2 ust. 3
lit. b) dyrektywy 2009/138/WE, nie mozna wyraznie zaliczy¢ do linii biznesu okreslonych
w Zatgcznik 1 ze wzgledu na ich charakter, sa one zaliczane do linii biznesu 32 okreslonej w tym
zalgczniku.

156. Jezeli umowa ubezpieczenia lub reasekuracji dotyczy ryzyka zaréwno w ramach ubezpieczen na
zycie, jak i ubezpieczen majatkowo-osobowych, zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne
zostajg rozdzielone na elementy zwigzane z ubezpieczeniami na zycie i ubezpieczeniami
majgtkowo-osobowymi.

157. Jezeli umowa ubezpieczenia i reasekuracji obejmuje ryzyka nalezace do wiecej niz jednej linii
biznesu sposrdd linii od 1 do 28 albo od 29 do 36 okreslonych w Zatacznik I, zobowigzania
ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne zostajg rozdzielone miedzy odpowiednie linie biznesu.

158. Jezeli umowa ubezpieczenia lub reasekuracji obejmuje zaréwno zobowigzania ubezpieczeniowe
zdrowotne lub reasekuracyjne zdrowotne, jak i inne zobowigzania ubezpieczeniowe Iub
reasekuracyjne, zobowigzania te zostajg w miare mozliwosci rozdzielone.

159. Zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne zdrowotne sg przydzielane do linii biznesu dla
ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie, jesSli takie zobowigzania sa
narazone na ryzyko biometryczne (np. $miertelnos¢, dtugowieczno$¢, zachorowalnosc)
i najbardziej odpowiednim sposobem do oceny tych zobowigzan jest uzycie technik, ktdre wprost
uwzgledniajg zachowanie zmiennych opisujgcych ryzyko. Zobowigzania ubezpieczeniowe
i reasekuracyjne wynikajagce z ubezpieczen zdrowotnych okreSlone w art. 206 dyrektywy
2009/138/WE sg przydzielane do linii biznesu dla ubezpieczenn zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen na zycie. Pozostate zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne z ubezpieczen
zdrowotnych sg przydzielane do linii biznesu dla ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majgtkowo-osobowych.

160. Zobowigzania ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne sg przenoszone przez zaktad ubezpieczen lub
zakfad reasekuracji do wihasciwej linii biznesu (w przypadku rent sg to linie biznesu 33 lub 34)
zgodnie z Zatacznik I jak tylko zakltad wejdzie w posiadanie wystarczajgcych informacji do
okreslenia wysokosci zobowigzania w oparciu o techniki zyciowe. Powyzsze stosuje sie pomimo ze
zobowigzania ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne pierwotnie wynikajg z ubezpieczen majgtkowo-
osobowych lub ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych oraz
pierwotnie byty przydzielane do linii biznesu dla zobowigzan z ubezpieczen majgtkowo-osobowych
lub ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych, a wynikajgce ze
zdarzenia ubezpieczeniowego powodujgcego stosowanie technik adekwatnych dla ubezpieczen na
zycie lub ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie.

161. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wydzielajg zobowigzania ubezpieczeniowe
i reasekuracyjne majgtkowo-osobowe z uméw ubezpieczenia na zycie, jesli jest to wykonalne
biorgc pod uwage mozliwos¢ rezygnacji ubezpieczajgcego z tej czeSci umowy, w szczegolnosci
zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji nie powinien wydziela¢ czeSci umowy jesli jest silna
zalezno$¢ pomiedzy réznymi rodzajami ryzyka objetymi umowg a wydzielenie mogtoby prowadzi¢
do niewtasciwego lub ucigzliwego obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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162. W przypadku uméw ubezpieczenia lub uméw reasekuracji obejmujacych ryzyka nalezace do
roznych linii biznesu z jednym dominujgcym rodzajem ryzyka, zaktady ubezpieczen i zakfady
reasekuracji nie powinny dokonywa¢ podziatu takiego zobowigzania, ale przydzielic go do linii
biznesu zgodnie z dominujgcym rodzajem ryzyka.

3.11. Proporcjonalnos¢ i uproszczenia
3.11.1. Proporcjonalnosc

163. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosujg odpowiednie metody do obliczania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka
Zwigzanego z zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi.

164.Przy stwierdzaniu, czy metoda obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest
proporcjonalna, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przeprowadzajg ocene, ktdra
obejmuje:

« ocene charakteru, skali i ztozonosci ryzyka zwigzanego z zobowigzaniami ubezpieczeniowymi
i reasekuracyjnymi;

« ocene pod wzgledem jakosciowym i ilosciowym bteddw wystepujacych w wynikach metody
w zwigzku z jakimikolwiek odstepstwami od:

- zatozen, na ktorych opiera sie metoda w stosunku do ryzyka;
- wynikow oceny, o ktdrej mowa w pierwszym podpunkcie.

165. Ocena, o ktérej mowa w pierwszym podpunkcie punktu 164, obejmuje wszelkie ryzyka, ktére
majg wptyw na ilo$¢, terminy lub wartos¢ wptywdw i wydatkéw pienieznych wymaganych w celu
uregulowania zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych podczas ich trwania. W celu
obliczenia marginesu ryzyka ocena obejmuje wszystkie ryzyka, o ktdrych mowa w dziewigtym
podpunkcie punktu 129, podczas trwania danych zobowigzan  ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych. Ocena ogranicza sie do ryzyka wilasciwego dla czesci obliczen rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, do ktorej metoda ma zastosowanie.

166. Metody nie uznaje sie za proporcjonalng do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka, jezeli biad,
o ktérym mowa w drugim podpunkcie punktu 164 jest istotny, chyba ze:

* nie jest dostepna zadna inna metoda o mniejszym btedzie, a nie jest prawdopodobne, aby ta
metoda powodowata niedoszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych; lub

« warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuragji
wyznaczona tg metodg przewyzsza wartos¢ uzyskang w wyniku zastosowania metody
proporcjonalnej; oraz ta metoda nie powoduje niedoszacowania ryzyka nieodtgcznie
Zwigzanego ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi i reasekuracyjnymi, do ktorych jest
stosowana.

167.Btad, o ktérym mowa w drugim podpunkcie punktu 164 jest uznawany za istotny, jezeli
powoduje btedne wyznaczenie wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych lub ich elementéw,
co moze mie¢ wplyw na podejmowanie decyzji lub ocene uzytkownika, do ktorego skierowana
jest informacja na temat wartosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

3.11.2. Uproszczenia
168. Poza uproszczeniami dla wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych przedstawionymi
w niniejszym rozdziale, uproszczenia dla wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

przedstawiono réwniez w Zatgcznik XVI.

3.11.2.1. Uproszczone obliczanie kwot naleznych z tytulu uméw
reasekuracji i od spotek celowych

169. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1., zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga
oblicza¢ kwoty nalezne z tytutu uméw reasekuracji i od spdtek celowych przed korekta
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oczekiwanych strat wynikajacych z niewyptacalnosci kontrahenta, o ktérej mowa w punktach od
137 do 139, jako rdznice nastepujacych kwot:

* najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto, o ktorym mowa
w punkcie 60;

* najlepszego oszacowania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych oraz bez korekty ze wzgledu na oczekiwane
straty wynikajgcych z niewyptacalnosci kontrahenta (nieskorygowane najlepsze oszacowanie
na udziale wiasnym).

170. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1., zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga
stosowac metody okreslenia nieskorygowanego najlepszego oszacowania na udziale wkasnym na
podstawie najlepszego oszacowania brutto bez jednoznacznego prognozowania przeptywow
pienieznych powigzanych z kwotami naleznymi z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych.
W takim przypadku zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji obliczajg nieskorygowane
najlepsze oszacowanie na udziale wlasnym na podstawie jednolitych grup ryzyka, ktére sg
w szczegdlnosci jednorodne w zakresie transferu ryzyka przewidzianego w umowach reasekuracji
i od spdtek celowych.

3.11.2.2. Uproszczone obliczanie marginesu ryzyka

171. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1. zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga
stosowaC uproszczone metody do obliczania marginesu ryzyka, w tym jedng lub kilka
Z ponizszych:

« metody oparte na przyblizonych kwotach okreslonych wyrazeniem SCR(t) w punkcie 132;

« metody, ktére przyblizajg zdyskontowang sume kwot okreSlonych wyrazeniem SCR(t)
w punkcie 132, bez obliczania oddzielnie kazdej z tych kwot.

3.11.2.3. Obliczanie marginesu ryzyka podczas roku obrotowego

172. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1, zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga
okresla¢ margines ryzyka dla dat innych niz koniec roku obrotowego, na podstawie wyniku
poprzednich obliczen marginesu ryzyka, bez przeprowadzania bezposrednio obliczen na podstawie
wzoru wyrazonego w punkcie 132.

3.11.2.4. Uproszczone obliczenia najlepszego oszacowania
zobowigzan ubezpieczeniowych z mechanizmem korekty
skladki

173. ,Mechanizm korekty sktadki” oznacza rozwigzanie, przy pomocy ktérego zaktad ubezpieczen ma
prawo lub obowigzek wprowadzenia korekty przysztych skfadek wynikajacych z umowy
ubezpieczenia w celu uwzglednienia istotnych zmian spodziewanego poziomu odszkodowan oraz
kosztéw. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1 zaktady ubezpieczen mogg oblicza¢
najlepsze oszacowanie zobowigzan zwigzanych z ubezpieczeniem na zycie z mechanizmem
korekty skfadki przy pomocy prognozy przeptywdw pienieznych opartych na zatozeniu, ze zmiany
poziomu odszkodowan oraz kosztéw wystepujg jednoczesnie z korektg sktadki, w wyniku czego
przeptywy pieniezne netto sg réwne zero pod warunkiem, ze:

« mechanizm korekty w petni kompensuje zaktadowi wszelki wzrost poziomu odszkodowan oraz
kosztow w terminowy sposob;

* najlepsze oszacowania nie sg niedoszacowane;

* ryzyko nieodtgcznie zwigzane z zobowigzaniami ubezpieczeniowymi nie jest niedoszacowane.
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3.11.2.5. Uproszczone obliczanie korekty z tytulu niewyptacalnosci
kontrahenta

174. Z zastrzezeniem postanowien rozdziatu 3.11.1, zaktady ubezpieczerh mogg oblicza¢ korekte celem
uwzglednienia oczekiwanych strat wynikajgcych z niewypfacalnosci kontrahenta, o ktérym mowa
w punktach od 137 do 139, ktdre dla konkretnego kontrahenta i jednolitej grupy ryzyka sg réwne:

PD
1-PD

Adjcp = —max (0,5 . * Czas trwaniameayr. * BEwoty nateines 0)

gdzie

« PD oznacza prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan przez danego kontrahenta
w okresie najblizszych 12 miesiecy;

*  Czas trwaniam,.qyr. 0znacza zmodyfikowany czas trwania kwot naleznych z tytutu uméw
reasekuracji z tym kontrahentem dla danej jednolitej grupy ryzyka;

*  BEjwoty naleine 0Znacza kwoty nalezne z tytutu uméw reasekuracji z tym kontrahentem dla
danej jednolitej grupy ryzyka.
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4. Klasyfikacja srodkow wiasnych
4.1. Pozycje srodkow wiasnych

175.Srodki wiasne stanowia sume podstawowych érodkéw wiasnych i uzupetniajacych $rodkéw
wiasnych.

176. Na uzupetniajgce $rodki wiasne sktadajg sie pozycje inne niz podstawowe Srodki wiasne, ktore
mogg zosta¢ wykorzystane do pokrycia strat.

177. Jezeli pozycja uzupetniajgcych srodkow wiasnych zostata optacona lub wezwano do jej opfacenia,
jest ona traktowana jako sktadnik aktywow i przestaje stanowi¢ cze$¢ uzupetniajgcych $rodkéw
wiasnych.

178. Dla potrzeb badania nalezy przyja¢, ze uzupetniajgce $rodki wiasne zostaty zatwierdzone przez
organ nadzoru i mozna je uwzglednia¢ przy wyznaczaniu $rodkéw wiasnych na pokrycie
wymogow kapitatowych.

179. Pozycje $rodkéw wiasnych klasyfikuje sie do trzech kategorii. Klasyfikacja tych pozycji zalezy od
tego, czy nalezg one do podstawowych Srodkdw wiasnych, czy do uzupetniajgcych Srodkow
wiasnych, a takze od tego, w jakim zakresie posiadajg one nastepujgce cechy jakosciowe:

« pozycja jest dostepna lub mozna wezwa¢ do jej optacenia w celu petnego pokrycia strat
w przypadku kontynuowania dziatalnosci oraz w przypadku likwidacji (stata dostepnosc);

« w przypadku likwidacji zakladu catkowita kwota pozycji moze stuzy¢ do pokrycia strat,
a ponadto odmawia sie spfaty pozycji jej posiadaczowi do czasu wypetnienia wszystkich
innych zobowigzan, w tym zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wobec
ubezpieczajgcych i  beneficjentéw umoéw  ubezpieczenia i umdéw  reasekuragcji
(podporzadkowanie).

180. Przy ocenie stopnia, w jakim pozycje $rodkéw wiasnych posiadajg cechy jako$ciowe okreslone
w podpunktach punktu 179, obecnie oraz w przysztosci, nalezng uwage zwraca sie na czas
trwania pozycji, a zwtaszcza na to, czy pozycja posiada okreslony termin wymagalnosci, czy tez
nie. Jezeli pozycja Srodkow wiasnych posiada okreslony termin wymagalnosci, pod uwage bierze
sie wzgledny czas trwania pozycji w poréwnaniu z czasem trwania zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych zaktadu (wystarczajgcy czas trwania). Ponadto nalezy wzig¢ pod uwage
nastepujace czynniki:

« czy pozycja jest wolna od wymogow lub bodzcéw do wykupu kwoty nominalnej (brak
bodzcéw do wykupu);

« czy pozycja jest wolna od obowigzkowych statych optat (brak obowigzkowych kosztow
obstugi);

« czy pozycja jest wolna od obcigzen (brak obcigzen).

181. Pozycje podstawowych Srodkéw wiasnych klasyfikuje sie do kategorii 1, jezeli posiadajg one
w znacznym stopniu cechy jako$ciowe okreSlone w pierwszym podpunkcie punktu 179, przy
uwzglednieniu czynnikow okreslonych w punkcie 180.

182. Pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych klasyfikuje sie do kategorii 2, jezeli posiadajg one
w znacznym stopniu cechy jakoSciowe okresSlone w drugim podpunkcie punktu 179, przy
uwzglednieniu czynnikdw okreslonych w punkcie 180. Pozycje uzupetniajgcych srodkdéw wiasnych
klasyfikuje sie do kategorii 2, jezeli posiadajg one w znacznym stopniu cechy jakosSciowe
okreslone w podpunktach punktu 179, przy uwzglednieniu czynnikdw okreslonych w punkcie 180.

183. Wszelkie pozycje podstawowych i uzupetniajgcych Srodkow wiasnych, ktdre nie wchodza
w zakres punktow 181 oraz 182 klasyfikuje sie do kategorii 3.

184. Jezeli pozycja $rodkdéw wiasnych nie zostata ujeta w wykazie $rodkéw wiasnych okreslonych
w punktach dotyczacych wykazu sSrodkéw wiasnych dla poszczegdlnych kategorii, zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji powinien sam dokonac¢ oceny spetniania kryteriow klasyfikacji
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danej pozycji do poszczegolnej kategorii Srodkéw wiasnych oraz przyjac, iz otrzymat zgode od
organu nadzoru. Pozycje te podlegajg ograniczeniom ilosciowym okre$lonym w rozdziale 4.3.

185. Z zastrzezeniem ograniczen okre$lonych w punktach 204 i 205, zaktad ubezpieczen lub zakfad
reasekuracji moze zaliczy¢ do nizszej kategorii pozycje, ktore kwalifikujg sie do wyzszej kategorii
$rodkdw wiasnych, ale ktére przekraczajg limit okreslony w punkcie 206.

4.1.1. Kategoria 1 — wykaz srodkoéw wiasnych

186. Nastepujgce pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych kwalifikujg sie do kategorii 1:

« nadwyzka aktywow nad zobowigzaniami wycenionymi zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II,
ktéra obejmuje nastepujace pozycje:

- opfacony kapitat zakladowy i powigzana z nim nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej udziatdw/akcji (agio);

- optacony kapitat zaktadowy, wktady/sktadki cztonkowskie lub inne réwnowazne
pozycje podstawowych Srodkéw wiasnych w towarzystwach ubezpieczenn wzajemnych
oraz towarzystwach reasekuracji wzajemnej;

- optacony podporzadkowany fundusz udziatowy/czionkowski w towarzystwie
ubezpieczen wzajemnych oraz towarzystwie reasekuracji wzajemnej;

- nadwyzki $rodkéw/funduszy;

- optacone akcje uprzywilejowane oraz powigzana z nimi nadwyzka ceny emisyjnej
powyzej wartosci nominalnej akcji (agio);

- rezerwa uzgodnieniowa.
« opfacone zobowigzania podporzadkowane wycenione zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II.

187.Rezerwa uzgodnieniowa jest réwna nadwyzce aktywow nad zobowigzaniami ogdtem,
pomniejszonej o kwote:

« wartosci whasnych akcji posiadanych bezposrednio lub posrednio przez zaklad ubezpieczen
i zaktad reasekuracji;

« przewidywanych dywidend i wyptat (za przewidywang dywidende nalezy przyja¢ dywidende,
ktéra zostata co najmniej zapowiedziana/przyjeta przez zarzad lub inny organ zarzadzajacy
zakfadu, niekoniecznie przez walne zgromadzenie);

« pozycji podstawowych $rodkéw wiasnych, przewidzianych w podpunktach punktu 186 (bez
rezerwy uzgodnieniowej), w punkcie 190 (bez zobowigzan podporzadkowanych) oraz
w punkcie 192 (bez zobowigzan podporzadkowanych);

« pozycji podstawowych Srodkow wiasnych, nie przewidzianych w podpunktach punktu 186
(bez rezerwy uzgodnieniowej), w punkcie 190 (bez zobowigzan podporzadkowanych) oraz
w punkcie 192 (bez zobowigzan podporzadkowanych), ktére jednak zostaty zatwierdzone
przez organ nadzoru zgodnie z punktem 184;

« ograniczonych pozycji $rodkdéw wiasnych, ktére wykraczajg poza nominalny kapitatowy
wymaog wyptacalnosci w przypadku funduszy wyodrebnionych.

188.Rezerwa uzgodnieniowa uwzglednia kwote nadwyzki aktywdw nad zobowigzaniami, ktdra
odpowiada oczekiwanym zyskom z przysztych skfadek, w stopniu w jakim nie zostato to jeszcze
przewidziane w trzecim i w czwartym podpunkcie punktu 187.

189. Stwierdzenie, czy i w jakim stopniu rezerwa uzgodnieniowa spetnia kryteria okreslone dla
kategorii 1 podstawowych $rodkéw wiasnych, nie obejmuje oceny statej dostepnosci
i podporzadkowania aktywow i zobowigzan uwzglednionych w obliczeniach nadwyzki aktywow
nad zobowigzaniami lub pozycji bazowych w sprawozdaniu finansowym zaktadu.
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4.1.2. Kategoria 2 podstawowe $rodki wiasne — wykaz srodkow
wiasnych

190. Nastepujgce pozycje podstawowych srodkow wiasnych kwalifikujg sie do kategorii 2 (wezwane,
a nie optacone):

nadwyzka aktywdw nad zobowigzaniami, wycenionymi zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II,
ktéra obejmuje nastepujace pozycje:

- kapitat zaktadowy i powigzang z nim nadwyzke ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominalnej udziatéw/akcji (agio);

- kapitat zakladowy, wklady/sktadki cztonkowskie lub inne réwnowazne pozycje
podstawowych $rodkdw wiasnych w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych oraz
towarzystwach reasekuracji wzajemnej;

- podporzadkowany fundusz udziatowy/cztonkowski w towarzystwie ubezpieczen
wzajemnych oraz towarzystwie reasekuracji wzajemnej;

- akcje uprzywilejowane oraz powigzang z nimi nadwyzke ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej akcji;

zobowigzania podporzgdkowane wycenione zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II.

4.1.3. Kategoria 2 uzupetniajace srodki wlasne — wykaz srodkow
wiasnych

191. Nastepujace pozycje uzupetniajgcych srodkow wiasnych kwalifikujg sie do kategorii 2:

nieoptacony kapitat zakltadowy, do ktdrego optacenia nie wezwano, ptatny na zadanie;

nieoptacony kapitat zaktadowy, wktady/sktadki cztonkowskie lub inne réwnowazne pozycje
podstawowych S$rodkow wilasnych w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych oraz
towarzystwach reasekuracji wzajemnej, do ktdrych optacenia nie wezwano;

nieoptacone akcje uprzywilejowane ptatne na zadanie;

prawnie wigzace zobowigzanie do subskrypcji i optacenia na zadanie zobowigzan
podporzadkowanych;

akredytywy i gwarancje zarzadzane powierniczo, na zlecenie wierzycieli ubezpieczeniowych,
przez niezaleznego powiernika i wystawione przez instytucje kredytowe upowaznione zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE;

akredytywy i gwarancje, o ile mozliwe jest skorzystanie z nich na zadanie i o ile s one wolne
od obcigzen;

wszelkie przyszie naleznosci, jakie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych oraz towarzystwa
reasekuracji wzajemnej lub inne towarzystwa ubezpieczen armatoréw o zmiennej wysokosci
wktaddw, ubezpieczajgce jedynie ryzyka wyszczegdlnione w grupie 6, 12 i 17 w pkt A
zatgcznika I do dyrektywy 2009/138/WE, mogg otrzymaé od swoich czionkéw w formie
dodatkowego wktadu w ciggu kolejnych 12 miesiecy;

wszelkie przyszte naleznosci, jakie towarzystwa ubezpieczen wzajemnych, towarzystwa
reasekuracji wzajemnej lub inne towarzystwa ubezpieczen opartych na zasadzie wzajemnosci
mogg otrzymac od swoich cztonkdow w formie dodatkowego wktadu w ciggu kolejnych 12
miesiecy, o ile taki wkfad jest dostepny na zadanie i jest wolny od obcigzen;

inne prawnie wigzace zobowigzania uzyskane przez zaktad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji, o ile mozliwe jest skorzystanie z nich na Zzadanie i o ile s3 one wolne od
obcigzen.
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4.1.4. Kategoria 3 podstawowe i uzupetniajace srodki wlasne —
wykaz srodkéw wilasnych

192. Nastepujgce pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych kwalifikujg sie do kategorii 3:

« nadwyzka aktywéw nad zobowigzaniami, wycenionych wg zasad Wyptacalnosci II, ktdra
obejmuje nastepujgce pozycje:

- podporzadkowany fundusz udziatowy/cztonkowski w towarzystwie ubezpieczen
wzajemnych oraz towarzystwie reasekuracji wzajemnej;

- akcje uprzywilejowane oraz powigzana z nimi nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej akcji;

- kwota wartosci netto aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego;
« zobowigzania podporzadkowane wycenione zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II.

193. Wszystkie  uzupetniajgce  Srodki  wilasne, ktdére nie  spetniajg  kryteriow  dla
kategorii 2 uzupetniajgcych $rodkdw wtasnych sg zaklasyfikowane do kategorii 3, jako
uzupetniajace Srodki wiasne.

4.2. Odliczenia od srodkow wiasnych

194. Korekta rezerwy uzgodnieniowej jest wymagana, jezeli pozycje $rodkéw wiasnych w ramach
wyodrebnionego funduszu majg ograniczone mozliwosci petnego pokrycia strat, przy zatozeniu
kontynuacji dziatalnosci w zwigzku z brakiem mozliwosci przenoszenia/transferu w ramach
zakfadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, poniewaz ograniczone pozycje srodkéw wiasnych:

« mogga by¢ wykorzystane wylgcznie do pokrycia strat okreslonej czeSci umdéw ubezpieczenia lub
reasekuracji zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji;

« moga by¢ wykorzystane do pokrycia strat jedynie wobec niektérych ubezpieczajgcych,
ubezpieczonych, beneficjentéw lub uprawnionych z uméw ubezpieczenia; lub

» mogga by¢ wykorzystane jedynie do pokrycia strat zwigzanych z okreslonymi rodzajami ryzyka.

195.7 zastrzezeniem wymogu wyrazonego w punkcie 186, zgodnie z ktdrym przewidywane
dywidendy i wyptaty sg wylgczone z zakresu rezerwy uzgodnieniowej, pozycje Srodkow wiasnych,
o ktérych mowa w punkcie 194 (ograniczone pozycje Srodkdow wtasnych), nie obejmujg wartosci
przysztych transferéw przypisanych akcjonariuszom.

196. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji wykonujg korekte rezerwy uzgodnieniowej w celu
odzwierciedlenia specyfiki funduszu wyodrebnionego, przez pordwnanie kwoty ograniczonych
pozycji $rodkéw wiasnych w ramach funduszu wyodrebnionego z nominalnym kapitatowym
wymogiem wyptacalnosci dla tego funduszu wyodrebnionego, obliczonego zgodnie z rozdziatem 7.

197.Dla kazdego wyodrebnionego funduszu, gdzie ograniczone pozycje S$rodkéw wiasnych
przekraczajg nominalny kapitalowy wymodg wyptacalnosci dla tego wyodrebnionego funduszu,
kwota ograniczonych $rodkéw wiasnych przekraczajgcych nominalny kapitatowy wymadg
wyptacalnosci jest wytgczona z zakresu kwoty $rodkoéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie
kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz kwoty pozycji podstawowych $rodkéw wiasnych
dopuszczonych na pokrycie minimalnego wymogu kapitatowego.

198. Jezeli wyodrebniony fundusz nie jest istotny, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga
jako alternatywe dla podejscia wyrazonego w punkcie 197 wytgczy¢ tgczng kwote ograniczonych
pozycji srodkéw wiasnych dopuszczonych na pokrycie kapitatowego wymogu wypfacalnosci oraz
kwote pozycji podstawowych Srodkdow wiasnych dopuszczonych na pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego.

199. Udziaty kapitatowe w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych obejmuja:

» udziaty kapitatowe, ktdre zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji posiadajg w:
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- instytucjach kredytowych i instytucjach finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 5
dyrektywy 2006/48/WE (w tym Powszechne Towarzystwa Emerytalne);

- firmach inwestycyjnych w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 dyrektywy 2004/39/WE;

« wierzytelnosci podporzadkowane i instrumenty, o ktérych mowa w art. 63 i art. 64 ust. 3
dyrektywy 2006/48/WE, ktdre zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji posiadajg wzgledem
podmiotow okreslonych w pierwszym podpunkcie, w ktdrych posiadajg udziat kapitatowy.

200.W celu okreSlenia podstawowych Srodkow wiasnych zaktaddw ubezpieczen i zaktadéw
reasekuracji, podstawowe $rodki wtasne sg zmniejszane o petng warto$¢ udziatdw kapitatowych
wobec pojedynczej instytucji, o ktorych mowa w punkcie 199, w instytucji finansowej
i kredytowej, jesli przekraczajg 10% nastepujgcych pozycji tacznie:

« opfacony kapitat zaktadowy i powigzana z nim nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominalnej udziatéw/akcji (agio);

« opfacony kapitat zaktadowy, wkiady/skladki czionkowskie lub inne réwnowazne pozycje
podstawowych $rodkéw wilasnych towarzystw ubezpieczen wzajemnych i towarzystw
reasekuracji wzajemnej;

« nadwyzki srodkéw/funduszy;
* rezerwa uzgodnieniowa.

201.W celu okreSlenia podstawowych Srodkow wiasnych zaktaddw ubezpieczen i zaktadéw
reasekuracji, podstawowe Srodki wiasne sg zmniejszane o cze$¢ wartosci wszystkich udziatéw
kapitatowych, o ktoérych mowa w punkcie 199, w instytucji finansowej i instytucji kredytowej,
innych niz udziaty kapitatowe, o ktdorych mowa w punkcie 200, ktére przekraczajg 10%
nastepujacych pozycii:

« opfacony kapitat zaktadowy i powigzana z nim nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci
nominalnej udziatéw/akcji (agio);

« opfacony kapitat zaktadowy, wkiady/skladki cztonkowskie lub inne réwnowazne pozycje
podstawowych $rodkéw wiasnych towarzystw ubezpieczen wzajemnych i towarzystw
reasekuracji wzajemnej;

« nadwyzki srodkéw/funduszy;
» rezerwa uzgodnieniowa.

202. Niezaleznie od postanowien punktu 200 i 201 zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie
odliczajg udziatdow strategicznych, o ktorych mowa w rozdziale 5.10.4., ktdre sg uwzgledniane
w obliczeniach wyptacalnosci grupy w oparciu o metode 1 okreslong w zatgczniku I do dyrektywy
2002/87/WE, tj. metode konsolidaciji.

203. Odliczenia zgodnie z punktem 201 wykonuje sie na zasadzie proporcjonalnej do wszystkich
udziatow kapitatowych, o ktérych mowa ww. punkcie.

4.3. Dopuszczalnos¢ srodkow wiasnych

204. Jesli chodzi o zgodnosc¢ z kapitatowym wymogiem wypfacalnosci:

« pozycje dopuszczonych srodkow wiasnych nalezace do kategorii 1 stanowig co najmniej
potowe tgcznej kwoty dopuszczonych Srodkow wiasnych;

« dopuszczona kwota pozycji nalezacych do kategorii 3 stanowi mniej niz 15% fgcznej kwoty
dopuszczonych $rodkdw wiasnych.

205. Jesli chodzi o zgodnos¢ z minimalnym wymogiem kapitatowym, pozycje nalezgce do kategorii 1
w dopuszczonych podstawowych Srodkach wiasnych stanowig co najmniej 80% tgcznej kwoty
dopuszczonych podstawowych $srodkdw wiasnych;
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206. W granicach limitdw, o ktérych mowa w pierwszym podpunkcie punktu 204 i w punkcie 205,
dopuszczona kwota sumy nastepujacych pozycji podstawowych Srodkdw wiasnych wynosi mniej
niz 20% kwoty kategorii 1 ogotem:

optacony podporzadkowany fundusz udziatowy/cztonkowski w towarzystwie ubezpieczen
wzajemnych oraz towarzystwie reasekuracji wzajemnej;

opfacone akcje uprzywilejowane oraz powigzana z nimi nadwyzka ceny emisyjnej powyzej
wartosci nominalnej akcji;

optacone zobowigzania podporzadkowane wycenione zgodnie z zasadami Wyptacalnosci II;

pozycje wchodzace w zakres podstawowych s$rodkéw wiasnych kategorii 1 zgodnie
Z obowigzujacymi uzgodnieniami przejsciowymi okreslonymi w rozdziale 4.4.

4.4. Uzgodnienia przejsciowe

207. Pozycje podstawowych $rodkéw wiasnych wyemitowane przed 31.12.2011 r., ktdre do tego dnia
byty uznawane za $rodki wtasne zgodnie z polskim prawem, zostajg wtgczone do kategorii 1 lub
2, z zastrzezeniem rozdziatu 4.3., na okres do 31.12.2023 r. oraz nie muszg one spetniac
kryteriéw przywidzianych dla kategorii 1, 2 i 3 podstawowych $rodkéw wiasnych®.

208. Z zastrzezeniem rozdziatu 4.3. i niezaleznie od kryteriow przywidzianych dla kategorii 1, 2 i 3
podstawowych $rodkdw wiasnych, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji klasyfikujg pozycje
podstawowych $rodkéw wiasnych, o ktorych mowa w punkcie 207, do kategorii 1, jezeli taka
pozycja podstawowych $rodkéw wiasnych:

klasyfikuje sie po roszczeniach wobec ubezpieczajgcych, ubezpieczonych, beneficjentow
i uprawnionych z uméw ubezpieczenia oraz niepodporzadkowanych wierzycieli;

zostata catkowicie optacona;
nie posiada okreslonego terminu wymagalnosci;

jej sptata lub wykup sg opcjonalne dla zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji oraz sptata
lub wykup pozycji podstawowych Srodkdéw wiasnych jest mozliwa, pod warunkiem
przeprowadzenia uprzedniej oceny przez organ nadzoru;

umozliwia zaktadowi anulowanie lub odroczenie ptatnosci odsetek lub dywidendy w stosunku
do tej pozycji;

przewiduje zdolno$¢ pozycji do pokrycia strat, jednocze$nie umozliwiajgc zaktadowi
ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji dalsze prowadzenie dziatalnosci.

209. Z zastrzezeniem rozdziatu 4.3. i niezaleznie od kryteridow przywidzianych dla kategorii 1, 2 i 3
podstawowych s$rodkow wiasnych, zakfady ubezpieczen i zaklady reasekuracji klasyfikujg
wszystkie pozostate pozycje podstawowych Srodkéw wiasnych, o ktérych mowa w punkcie 207,
do kategorii 2.

! Kryteria te zostaty okreslone w artykutach COF2, COF4 i COF8 projektu aktu delegowanego z pazdziernika 2011 r.
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5. Kapitatlowy wymdég wyptacalnosci — SCR
5.1. Zasady ogoélne

210. Kapitalowy wymodg wyptacalnosci obliczany wedtug formuly standardowej skilada sie
z nastepujgcych modutdéw i podmodutéw:

Rysunek 1. Struktura modufowa kapitalowego wymogu wypftacalnosci

SCR
I |
Korekta BSCR Ryzyko
operacyjne
I I I I I I
Ryzyko Ryzyko Ryzyko Ryzyko ub. Ryzyko ub. Ryzyko
rynkowe ub. zdrowotnych niewykonania na zycie majatkowo- WNiP
zobowiazania przez osobowych
kontrahenta | I
— Ryzyko stopy | — Ryzyko Ryzyko skltadki —
procentowej $miertelnosci i rezerw
Ryzyko Ryzyko
zdrowotne zdrowotne
— Ryzyko cen (majatk.-osob.) (zycie) — Ryzyko Ryzyko
akcji diugowiecznosci rezygnacji -
41 I— Z uméw
— Ryzyko cen Ryzyko Ryzyko — Ryzyko
nieruchomosci — sktadki $miertelnosci zachorowalnosci Ryzyko
i rezerw katastroficzne
[— Ryzyko spreadu Ryzyko — Ryzyko
kredytowego Ryzyko dlugowiecznosci — rezygnacji
— rezygnacji Z uméw
Z uméw
— Ryzyko Ryzyko —
walutowe zachorowalnosci — Ryzyko
kosztow
Ryzyk
B Ryzyko ] katyazsytr:f Ryzyko
koncentracji . rezygnacji = Ryzyko
Z uméw rewizji rent
Ryzyko CCP Ryzyko . Ryzyko
kosztow katastroficzne
Ryzyko —
rewizji rent

oznacza ze dany (pod)modut uwzglednia korekte z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych i podatkéw odroczonych do pokrywania strat

211. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci odpowiada wartoéci narazonej na ryzyko (VaR) zmiany
podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji na poziomie
ufnosci 99,5% w okresie jednego roku.

212. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci obejmuje prowadzong dziatalno$¢ oraz nowg dziatalnosc, ktorej
spodziewane rozpoczecie nastgpi w ciggu kolejnych 12 miesiecy. W odniesieniu do prowadzonej
dziatalnosci SCR pokrywa tylko nieoczekiwane straty.

213. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci wyznaczany jest jako:
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SCR = BSCR + Adj + SCR,,, gdzie

BSCR - oznacza podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci;
. - oznacza korekte z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
Adj . . :
i odroczonych podatkow odroczonych do pokrywania strat;

SCRop - oznacza wymdg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego.

5.2. Metoda scenariuszowa

214. Jezeli modut lub podmodut podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci liczony jest jako
wptyw danego scenariusza na zmiane podstawowych Srodkdw wiasnych (kapitatow wtasnych)
zakladow ubezpieczenn i zaktadow reasekuracji, wowczas takie obliczenia opierajg sie na
nastepujacych zatozeniach:

« scenariusz nie zmienia kwoty marginesu ryzyka uwzglednianego w rezerwach techniczno-
ubezpieczeniowych;

« scenariusz nie zmienia wartosci aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku
dochodowego;

« scenariusz nie zmienia wartosci przysztych Swiadczen uznaniowych uwzglednionych
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych;

« podczas trwania scenariusza zaktad nie podejmuje zadnych dziatan zarzadu.

215. Ponowne wyznaczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wyniku zrealizowania sie
scenariusza, o ktorym mowa w punkcie 214, powinno uwzgledniac:

« 7 zastrzezeniem dwodch ostatnich podpunktow punktu 214, przyszte dziatania zarzadu
podejmowane w nastepstwie scenariusza, o ile s3 one zgodne z wymogami okreslonymi
w rozdziale 3.4.1.;

« wszelki istotny, niekorzystny wptyw scenariusza lub dziatan zarzadu, o ktoérych mowa
w podpunkcie powyzej, na okreslenie prawdopodobienstwa, ze ubezpieczajgcy skorzystajg
Z opcji zawartych w umowach.

216. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji mogg korzysta¢ z uproszczonych metod do
ponownego wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w wyniku zrealizowania sie
scenariusza, o ktérym mowa w punkcie 214, o ile uproszczona metoda spetnia warunki
proporcjonalnosci (dla uproszczonych obliczen), okreslone w punkcie 232.

217. Ponowna wycena aktywow i zobowigzan w wyniku zrealizowania sie scenariusza, o ktorym mowa
w punkcie 214, powinna uwzglednia¢ wptyw zrealizowania sie scenariusza na wartos¢ wszelkich
istotnych instrumentdw ograniczania ryzyka, ktorymi dysponuje zakfad i ktore sg zgodne
z wymogami okreslonymi w rozdziale dotyczgcym technik ograniczania ryzyka.

218.Jezeli scenariusz miatby spowodowaé wzrost podstawowych Srodkdéw wiasnych zaktadow
ubezpieczen i zaktaddéw reasekuracji, wowczas obliczanie modutu lub podmodutu opiera sie na
zatoZeniu, ze scenariusz nie wptywa na wartos¢ podstawowych srodkéw wiasnych.

5.3. Zasada oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko (/ook-through
approach)

219. Przy obliczaniu kapitatowego wymogu wyptacalnosci bierze sie pod uwage poszczegdline aktywa
lezgce u podstaw ekspozycji wobec instytucji zbiorowego inwestowania i innych inwestycji
w formie funduszy (zasada oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko).

220. Punkt 219 ma réwniez zastosowanie do posrednich ekspozycji narazonych na ryzyko rynkowe
innych niz eskpozycje wobec instytucji zbiorowego inwestowania i inwestycji w formie funduszy.

221.Punkt 219 ma zastosowanie do istotnych posrednich ekspozycji narazonych na ryzyko
ubezpieczeniowe i ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, o ile metody, zatozenia
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i standardowe parametry wykorzystywane do pomiaru takiego ryzyka zostaty okreSlone
w specyfikacji technicznej badania.

222. Zasada oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko nie ma zastosowania do inwestycji
w powigzane podmioty w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) i art. 212 ust. 2 dyrektywy
2009/138/WE, akcji notowanych, zbywalnych papieréw warto$ciowych lub innych instrumentéw
finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych.

223. W przypadku, gdy aktywa lub zobowigzania sg zakwalifikowane jako techniki ograniczania ryzyka
zaklada sie, iz ryzyko lezace u ich podstaw jest zrozumiane i wowczas nie stosuje sie zasady
opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

224. W przypadku, gdy punkt 222 nie ma zastosowania i gdy wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego
podmiotu, w ktdrym posiada sie udziaty przewyzsza 0,5, wéwczas stosuje sie zasade opartg na
ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

225. Zasada oparta na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko ma zastosowanie do funduszy rynku
pienieznego (money market funds).

226. Jezeli wymagane jest przeprowadzenie kilku iteracji zasady opartej na ocenie ze wzgledu na
pierwotne ryzyko (np. fundusz inwestycyjny inwestuje w inny fundusz) liczba iteracji powinna by¢
na tyle odpowiednia, aby wszystkie materialne rodzaje ryzyka zwigzane z dang inwestycjg byty
uwzglednione.

5.4. Podstawowy kapitatlowy wymog wyptacalnosci - BSCR
227.Podstawowy kapitatowy wymdg wyptacalnosci okresSlony w art. 104 ust. 1 dyrektywy
2009/138/WE obejmuje:
« wymog kapitatowy dla ryzyka rynkowego;
«  wymog kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta;
«  wymog kapitatowy dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie;

« wymog kapitatowy dla ryzyka ubezpieczeniowego w pozostatych ubezpieczeniach osobowych
oraz ubezpieczeniach majatkowych;

« wymog kapitatowy dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych
« wymog kapitatowy dla ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych.

228.Do obliczania wymogu kapitalowego dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
majatkowo-osobowych, dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie oraz dla ryzyka
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych, zakfady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
stosuja:

« modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wynikajgcych z uméw ubezpieczen majatkowo-
osobowych, innych niz zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne wynikajgce z umow
ubezpieczen zdrowotnych;

« modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wynikajacych z uméw ubezpieczen na zycie, innych niz
zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne wynikajgce z ubezpieczen zdrowotnych;

« modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych wynikajgcych z ubezpieczen zdrowotnych;

229. Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci oblicza sie zgodnie z formuta:

BSCR = \/Zi,j COT‘Ti’j X SCRl X SCRJ +SCRWTLipI gdZ|e

Corr; - o0znacza elementy w wierszu i i kolumnie j nastepujgcej macierzy zaleznosci:
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Tabela 2. Macierz zaleZnosci

Ryzyko Ryzyko w Ryzyko w
J Ryzyko niewykonania Ryzyko w ubezp. ubezp.
. ubezp. na )
i rynkowe zobow. przez svcie zdrowotnych | majatkowo-
kontrahenta \ osobowych
Ryzyko rynkowe 1 0,25 0,25 0,25 0,25
Ryzyko
niewykonania
Zobow. preez 0,25 1 0,25 0,25 0,5
kontrahenta
Ryzyko w ubezp.
n 2ycie 0,25 0,25 1 0,25 0
Ryzyko w ubezp.
Zarowotnych 0,25 0,25 0,25 1 0
Ryzyko w ubezp.
majatkowo- 0,25 0,5 0 0 1
osobowych
SCR;, SCR; - 0znaczajg wymogi kapitatowe dla ryzyk zgodnie z wierszami i kolumnami macierzy
zaleznosci;
SCRynip - oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych.

5.5. Proporcjonalnosc i uproszczenia

230. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji moga, dla celéw art. 109 dyrektywy 2009/138/WE,
wykorzystywaC uproszczone obliczenia przewidziane dla poszczegdlnych modutdéw lub
podmodutéw ryzyka formuty standardowej kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jezeli takie
uproszczone obliczenia sg proporcjonalne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka na jakie
narazony jest zaklad i jezeli standardowe obliczenia takiego modutu lub podmodutu ryzyka
stanowityby nadmierne obcigzenie dla zaktadu.

231.Do celéw punktu 230 zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji weryfikujg, czy uproszczone
obliczenia sg proporcjonalne, poprzez przeprowadzenie oceny, ktdra obejmuje:

« oszacowanie charakteru, skali i ztozonosci ryzyk na jakie narazony jest zakfad, i ktore
wchodzg w zakres odpowiedniego modutu lub podmoduty;

« oszacowanie pod wzgledem jakosciowym i ilosSciowym, w stosownych przypadkach, btedow,
ktorymi mogg by¢ obarczone wyniki uproszczonych obliczen w zwigzku z jakimikolwiek
odstepstwami od:

- zatozen, na ktdrych opierajg sie uproszczone obliczenia w stosunku do ryzyka;
- wynikow oceny, o ktdrej mowa w pierwszej kropce.

232. Metode nie uznaje sie za proporcjonalng do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka, jezeli btad,
o ktérym mowa w drugim podpunkcie punktu 231 jest istotny, chyba ze wynikiem uproszczonych
obliczen jest kapitatowy wymdg wyptacalnosci, ktdry przekracza kapitatowy wymadg wyptacalnosci
obliczony wedtug standardowej formuty.

233.Bfad jest uznawany za istotny, jezeli prowadzi do btednej wartosci kapitatowego wymogu
wyptacalnosci, co moze mie¢ wplyw na podejmowanie decyzji lub ocene odbiorcy, do ktérego
skierowana jest informacja na temat kapitatowego wymogu wyptacalnosci.
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5.6. Modul ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych?

234. Modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych odzwierciedla ryzyko
straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w  zwigzku
Z niewlasciwymi zatozeniami dotyczacymi wyceny sktadki i tworzenia rezerw, wynikajgce
Z zawierania umow  ubezpieczen  majatkowych. Modut ryzyka  ubezpieczeniowego
w ubezpieczeniach majgtkowo-osobowych obejmuje nastepujgce podmoduty:

« podmodut ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych;
« podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen majgtkowo-osobowych;
« podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow z ubezpieczerh majgtkowo-osobowych.

235. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach majatkowo-
osobowych dany jest formuta:

SCRmathk.—osob. = \/Zi,j COTT'NL(,:J') . SCRL ' SCR],

gdzie
+ suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (i, j) podmodutéw okreslonych w punkcie 234;

« CorrNLg; oznacza parametr zaleznosci ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
majatkowo-osobowych dla podmodutéw i oraz j okreslonych w punkcie 234;

« SCR; SCR; oznaczajg wymogi kapitalowe odpowiednio dla podmodutéw ryzyka i oraz j
okreslonych w punkcie 234.

236. Parametry zaleznosci CorrNL; ;), 0 ktérych mowa w punkcie 235 przedstawia ponizsza macierz

zaleznosci:
Tabela 3. Macierz zaleZnosci
Ryzyko skiadki i Ryzyko katastroficzne | Ryzyko rezygnacji z
J| rezerw z ubezpieczen z ubezpieczen umow z ubezpieczen
i majatkowo- majatkowo- majatkowo-
osobowych osobowych osobowych
Ryzyko skiadki i
rezerw z
ubezpieczen 1 0,25 0
majatkowo-
osobowych
Ryzyko
katastroficzne z
ubezpieczen 0,25 1 0
majatkowo-
osobowych
Ryzyko rezygnacji z
umoéw z ubezpieczen 0 0 1
majatkowo-
osobowych
5.6.1. Podmodut ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen majatkowo-

osobowych

237.Ryzyko skfadki i rezerw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmiennosci w zakresie wystepowania, czestotliwosci
i dotkliwosci ubezpieczanych zdarzen oraz ze zmiennosci w zakresie terminu i wysokosci wyptat
odszkodowan i $wiadczen

2 Jezeli nie okreslono inaczej, w calym dokumencie przez ,ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych”
rozumie sie ,ryzyko ubezpieczeniowe w pozostatych ubezpieczeniach osobowych oraz ubezpieczeniach majatkowych”.
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238. Wymdg kapitatowy dla ryzyka skfadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych dany jest
formuta:

SCRgtadki i rezerw = 3" Ony * Vg

gdzie

* 0, oznacza odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-
osobowych okreslone zgodnie z rozdziatem 5.6.1.2.;

« V, oznacza miare wielkosci ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych
okreslong zgodnie z rozdziatem 5.6.1.1.

5.6.1.1. Miara wielkosci ryzyka skiadki i rezerw z ubezpieczen majatkowo-
osobowych

239. Miara wielkosci ryzyka skiadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych réwna sie sumie
miar wielkosci ryzyka sktadki i rezerw dla segmentow okreslonych w Zatgcznik 1II.

V= Ve

N

240. Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatacznik II miara wielkosci ryzyka sktadki i rezerw dla
konkretnego segmentu s dana jest formuta:

V= (V(sk}adka,s) + V(rezerwa,s)) ' (0,75 + 0,25 - DIVS)

gdzie
*  Visitaakas) 0Znacza miare wielkosci dla ryzyka sktadki danego segmentu s;
*  Virezerwas) 0Znacza miare wielkosci dla ryzyka rezerw danego segmentu s,
« DIV, oznacza wspotczynnik dywersyfikacji geograficznej danego segmentu s.

241.Dla wszystkich segmentow okreSlonych w Zatgcznik II miara wielkosci ryzyka sktadki dla
konkretnego segmentu s dana jest formuta:

V(sk’radka,s) = max (Ps; P(ost,s)) + FP(obecna,s) + FP(przysz’ra,s)

gdzie
« P, 0znacza szacunkowa wartosc sktadki zarobionej w ramach segmentu s w okresie kolejnych
12 miesiecy;
*  Pss) Oznacza wartos¢ sktadki zarobionej w ramach segmentu s w okresie ostatnich 12
miesiecy;
*  FP(opecnas) Oznacza oczekiwang obecng warto$¢ przysztych sktadek zarobionych z tytutu
obowigzujgcych umdw w ramach segmentu s po okresie kolejnych 12 miesiecy;

*  FP(yr,ysaas) Oznacza oczekiwang obecng wartos¢ przysztych sktadek zarobionych w ramach
segmentu s z tytutu przysztych umow, ktdre zaczng obowigzywaé w ciggu kolejnych 12
miesiecy, wylaczajac skiadki zarobione z tytutu tych umoéw w okresie kolejnych 12 miesiecy
(liczac od dnia, na ktdry wyznaczany jest wymog SCR).

242. Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik II zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
mogg, niezaleznie od postanowien punktu 241, obliczy¢ miare wielkosci ryzyka sktadki dla
konkretnego segmentu s, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

V(sk{adka,s) = Ps + FP(obecna,s) + FP(przysz%a,s)

50



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

przy takich samych oznaczeniach, jak w punkcie powyzej, o ile spetnione zostaty nastepujace kryteria:

« organ administrujgcy, zarzadzajgcy lub nadzorczy zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji postanowit, ze sktadki zarobione w ramach segmentu s w okresie kolejnych 12
miesiecy nie przekrocza P;;

« zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji ustanowit mechanizmy skutecznej kontroli celem
zapewnienia, iz limity, o ktérych mowa podpunkcie powyzej zostang przez zakfad spetnione;

« zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji poinformowat organ nadzoru o podjeciu decyzji,
o ktérej mowa w podpunkcie powyzej oraz o przyczynach jej podjecia.

243. Do celéw obliczen, o ktérych mowa w punktach 241 i 242, skladki s3 podawane na udziale
wihasnym, tj. po odliczeniu skladek z tytutu umow reasekuracji. Nie podlegajg jednak takiemu
odliczeniu skfadki z nastepujacych umdw reasekuracii:

» skladki, ktorych nie mozna bra¢ pod uwage przy obliczaniu kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji zgodnie z punktem 142 i 144;

« skladki z tytutu uméw reasekuracji, ktére nie spetniajg wymogow okreslonych w punktach od
624 do 630 i w punktach od 632 do 633.

244.Dla wszystkich segmentow okreSlonych w Zafgcznik II miara wielkosci ryzyka rezerw dla
konkretnego segmentu réwna sie najlepszemu oszacowaniu rezerw na niewypfacone
odszkodowania i $wiadczenia dla tego segmentu na udziale wkasnym, tj. po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ile umowy reasekuracji lub spotki
celowe spetniajg wymagania okreslone w punktach od 624 do 630 i w punktach od 632 do 633.
Miara wielko$ci nie moze mie¢ wartosci ujemnej.

245. Dla wszystkich segmentdw okreslonych w Zatgcznik II domysiny wspdtczynnik dywersyfikacji
geograficznej rowna sie 1. Zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze jednak obliczy¢, dla
ktoregokolwiek z segmentdw okreSlonych w Zalgcznik II, wspdtczynnik dywersyfikacii
geograficznej zgodnie z Zatgcznik III.

5.6.1.2. Odchylenie standardowe ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen
majatkowo-osobowych

246. Odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczern majgtkowo-osobowych dane
jest formuta:

gdzie
« V,, oznacza miare wielkosci ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych;
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (s, t) segmentow okreslonych w Zatacznik II;

s CorrS(y Oznacza parametr zaleznosci segmentéw s oraz t dla ryzyka sktadki i rezerw
z ubezpieczen majatkowo-osobowych okreslony w Zatgcznik 1V;

« 0o, i 0, 0znaczajg odchylenia standardowe ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen majatkowo-
osobowych, odpowiednio dla segmentdw s oraz t;

« V., iV, oznaczajg miare wielkosci ryzyka sktadki i rezerw odpowiednio dla segmentow s oraz t,
0 ktérych mowa w rozdziale 5.6.1.1.;

247.Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik II odchylenie standardowe ryzyka sktadki
i rezerw dla konkretnego segmentu s dane jest wzorem:
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2 172 . . 2 .72
\/ Ofsitadkays) " Visktadkas) T O(sktadka,s) " Visktadkas) * Orezerwa,s)-Virezerwa,s) T Orezerwas) * Virezerwa,s)

O. =
g V(sk{adka,s) + V(rezerwa,s)

gdzie

*  O(suadras) OZnacza odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki z ubezpieczern majatkowo-
osobowych dla segmentu s okreslone zgodnie z punktem 248;

*  O(rezerwas)OZnacza odchylenie standardowe dla ryzyka rezerw z ubezpieczen majatkowo-
osobowych dla segmentu s okreslone w Zatgcznik II;

*  Visktaakas) OZNacza miarg wielkosci ryzyka sktadki dla segmentu s, o ktérej mowa w rozdziale
5.6.1.1;

*  Virezerwa,s) 0Znacza miare wielkosci dla ryzyka rezerw segmentu s, o ktérej mowa w rozdziale
5.6.1.1.

248. Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik II odchylenie standardowe ryzyka sktadki
z ubezpieczen majatkowo-osobowych jest réwne iloczynowi standardowego odchylenia ryzyka
sktadki brutto dla danego segmentu i wspotczynnika korygujacego dla reasekuracji
nieproporcjonalnej. W segmentach 1, 4 i 5 okreslonych w Zatgcznik II, wspotczynnik korygujacy
dla reasekuracji nieproporcjonalnej wynosi 80%. We wszystkich innych segmentach okreslonych
w zatgczniku, wspotczynnik korygujgcy dla reasekuracji nieproporcjonalnej wynosi 100%.

249. Dla kazdego segmentu:
« odchylenie standardowe ryzyka sktadki brutto okreslone w Zatgcznik II,

« wspdtczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej (nie moze byC zastgpione
jednoczesnie z odchyleniem standardowym ryzyka sktadki brutto w tym samym segmencie),

« odchylenie standardowe ryzyka rezerw okreslone w Zatacznik II,

mogg zostaC zastgpione przez parametry specyficzne zaktadu ubezpieczen Ilub zaktadu
reasekuracji, wyliczone zgodnie z metodami i wytycznymi zawartymi w rozdziale 8.

5.6.2. Podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow z ubezpieczen
majatkowo-osobowych

250. Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z umow - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian
zmiennosci wskaznikow rezygnacji z uméw, wygasania polis, wykupow oraz odnowien.

251. Wymdg kapitatowy dla podmodutu ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow z ubezpieczen
majatkowo-osobowych jest réwny stracie podstawowych srodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen
lub zakfadu reasekuracji spowodowanej nastepujacymi czynnikami:

« brak kontynuacji 40% umow ubezpieczenia, ktdre skutkujg wzrostem rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;

« spadek o 40% przysztych bazowych umdw ubezpieczenia lub reasekuracji objetych umowami
reasekuracji czynnej i uwzglednionych przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

252.Szoki, o ktorych mowa w punkcie 251 odnoszg sie rownomiernie do wszystkich uméw
ubezpieczenia i reasekuracji, ktorych to dotyczy. W stosunku do umoéw reasekuracji szok,
o ktorym mowa w pierwszym podpunkcie punktu 251, odnosi sie do bazowych umoéw
ubezpieczenia.

253.Do celéow okreslenia straty podstawowych $rodkdw wiasnych, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji stosuje do kazdej umowy taki rodzaj braku kontynuacji umowy, ktdory skutkuje
najbardziej niekorzystnym wptywem na podstawowe $rodki wtasne zaktadu.
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5.6.3. Podmodut ryzyka katastroficznego 2z ubezpieczen majatkowo-
osobowych
254.Ryzyko katastroficzne - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan

ubezpieczeniowych, wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny i tworzenia
rezerw, zwigzanych z ekstremalnymi lub wyjatkowymi zdarzeniami.

255. Podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen majgtkowo-osobowych obejmuje nastepujgce
podmoduty:

« podmodut ryzyka katastrof naturalnych;

« podmodut ryzyka katastrof dla reasekuracji nieproporcjonalnej ubezpieczenia mienia;

« podmodut ryzyka katastrof spowodowanych przez cziowieka (katastrof antropogenicznych);
« podmodut pozostatego ryzyka katastroficznego z ubezpieczen majgtkowo-osobowych.

256. Wymdg kapitatowy dla modutu ryzyka katastroficznego z ubezpieczen majgtkowo-osobowych
dany jest formuta:

2
SCRnl—katastmfy = J(SCRnat—katastr + SCRnp—Teasek) + SCR?Z}owiek—katastr + SCRiznne—katastr

gdzie
e SCRuat-ratastr 9ZNAcza wymog kapitatowy dla ryzyka katastrof naturalnych;

*  SCRpp—reasex Oznacza wymodg kapitatowy dla ryzyka katastrof dla reasekuracji
nieproporcjonalnej ubezpieczenia mienia;

o SCR_ptowiek—kataser 0ZNACZa wymog kapitatowy dla ryzyka katastrof spowodowanych przez
cztowieka;

*  SCRipne-ratastr O0ZNacza wymog kapitatowy dla pozostatego ryzyka katastroficznego
z ubezpieczen majatkowo-osobowych.

5.6.3.1. Podmodut ryzyka katastrof naturalnych

257. Podmodut ryzyka katastrof naturalnych obejmuje nastepujace podmoduty:
« podmodut ryzyka huraganu;
+ podmodut ryzyka trzesienia ziemi;
» podmodut ryzyka powodzi;
« podmodut ryzyka gradobicia;
» podmodut ryzyka osuniecia sie ziemi.
258. Wymag kapitatowy dla ryzyka katastrof naturalnych dany jest formuta:

SCRyat—katastr = z SCRL'Z
i

« suma obejmuje wszystkie podmoduty okreslone w punkcie 257;

gdzie

* SCR; oznacza wymogi kapitatowe dla podmodutu ryzyka i.

259. Do celéw punktdw 263 i 264 rozdziatu 5.6.3.1.1., punktdw 278 i 279 rozdziatu 5.6.3.1.3. oraz
punktow 289 i 290 rozdziatu 5.6.3.1.4. zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji obliczajg
wymag kapitatowy w oparciu o nastepujgce zatozenia:
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« dwa nastepujace po sobie wydarzenia, o ktérych mowa w tych rozdziatach, sg niezalezne;

« zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie wprowadzajg miedzy dwoma wydarzeniami
nowych technik ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego.

260. Niezaleznie od postanowien czwartego podpunktu punktu 214, jezeli biezgce umowy reasekuracji
przewidujg odnowienia ochrony reasekuracyjnej, zaktady ubezpieczenia i zaktady reasekuracji
biorg pod uwage przysztg decyzje zarzadu w sprawie odnowienia ochrony reasekuracyjnej miedzy
pierwszym a drugim zdarzeniem. Zatozenia dotyczace przysztej decyzji zarzadu powinny byc
realistyczne, obiektywne i mozliwe do zweryfikowania.

5.6.3.1.1. Podmodut ryzyka huraganu

261. Kapitatowy wymog wypfacalnosci dla ryzyka huraganu dany jest formuta:

SCRhuragan = (Z COTT'WS(T’S) ) SCR(huragan,r) ' SCR(huragan,s)) + SCR(zhuragan,inne)
(r,s)

gdzie
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (r, s) regiondw okreslonych w Zatgcznik V;

s CorrWS( oznacza wspdtczynnik zaleznosci ryzyka huraganu dla regionu r i regionu s
okreslonych w Zatacznik V;

*  SCRuwuraganr) | SCRhuragans) 0ZNacza wymog kapitatowy dla ryzyka huraganu odpowiednio
w regionach r i s;

*  SCRuraganinney 0zZNacza wymog kapitatowy dla ryzyka huraganu w regionach innych niz
regiony okreslone w Zatgcznik VII.

262.Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik V wymodg kapitatowy dla ryzyka huraganu
w regionie r stanowi wiekszg z nastepujgcych wartosci:

«  wymog kapitatowy dla ryzyka huraganu w regionie r wedtug scenariusza A;
«  wymog kapitatowy dla ryzyka huraganu w regionie r wedtug scenariusza B.

263. Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik V wymoég kapitatowy dla ryzyka huraganu
w regionie r wedtug scenariusza A jest rowny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, spowodowanej nastepujacg sekwencjg zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 80% okreslonej w punkcie 265 szkody brutto
spowodowanej przez huragan w regionie r;

« po niej nastepuje strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 40% okresSlonej w punkcie 265 szkody brutto
spowodowanej przez huragan w regionie r.

264.Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik V wymoég kapitatowy dla ryzyka huraganu
w regionie r wedtug scenariusza B jest rowny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, spowodowanej nastepujacg sekwencjg zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spdtek celowych wynosi 100% okreslonej w punkcie 265 szkody brutto
spowodowanej przez huragan w regionie r;

« po niej nastepuje strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 20% okresSlonej w punkcie 265 szkody brutto
spowodowanej przez huragan w regionie .
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265.Dla wszystkich regiondw poza regionem PL okreSlonych w Zatacznik V szkoda brutto
spowodowana przez huragan w danym regionie r dana jest formutg:

L(huragan,r) = Q(huragan,r) 'SI(huragan,r)

Dla regionu PL okresSlonego w Zatgcznik V szkoda brutto spowodowana przez huragan dana jest
formuta:

L(huragan,r) = Q(huragan,r) ' Z Corr(huragan,r,i,j) ' WSI(huragan,r,i) ' WSI(huragan,r,j)
@0

gdzie

*  Qhuraganr) 0Znacza wspdtczynnik ryzyka huraganu dla regionu r, zgodnie z Zatgcznik V;

» suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje stref wystepowania huraganéw (i, j);

*  COr(huraganrij) OzZnacza wspdtczynnik zaleznosci ryzyka réwnoczesnego wystepowania
huraganu w strefach i oraz j nalezagcych do regionu r okreSlony w kwestionariuszu
iloSciowym,

o WSlhuraganriy | WSlhuraganr,j) 0ZNaczajg taczne wazone sumy ubezpieczenia od ryzyka
huraganu odpowiednio w strefach i oraz j nalezacych do regionu r;

*  Slwuraganr) OZnacza faczng sume ubezpieczenia (sume sum ubezpieczen) od ryzyka
wystgpienia huraganu w regionie r.

266. Dla regionu PL okreSlonego w Zatgcznik V i wszystkich wystepujacych w nim stref tgczna wazona
suma ubezpieczenia od ryzyka huraganu w konkretnej strefie i dana jest formuta:

WSI(huragan,r,i) = W(huragan,r,i) ) Sl(huragan,r,i)

gdzie

*  Wihuraganry OZnacza wage ryzyka wystgpienia huraganu w strefie i regionu r okreslong
w kwestionariuszu iloSciowym;

*  Slhuraganri 0ZNacza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka wystgpienia huraganu w strefie i
regionu r (sume sum ubezpieczen obejmujacych ryzyko huraganu z uwzglednieniem limitow
dla tego rodzaju ryzyka).

267.Dla wszystkich regiondw okre$lonych w Zatgcznik V i wszystkich wystepujgcych w nich stref,
taczna suma ubezpieczenia dla ryzyka huraganu w konkretnej strefie i dla konkretnego regionu r
dana jest formuta:

Sl(huragan,r,i) = Sl(rzeczowe,r,i) + Sl(rzeczowe na ladzie,r,i)

gdzie

*  Slizeczoweriy 0ZNAcza fgczng sume ubezpieczenia od ryzyka huraganu w ramach linii biznesu
7 i 19 okreslonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, dla ktdrych ryzyko
zlokalizowane jest w strefie i regionu r;

*  Slrzeczowe na laazier,i) 0ZNACzZa tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka huraganu w ramach linii

biznesu 6 i 18 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktore
obejmujg szkody rzeczowe na ladzie spowodowane przez huragan w strefie i regionu r.

268. Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik V strefy obejmujg czesci regionu, ktdre s3
dostatecznie jednorodne pod wzgledem ryzyka wystepowania huraganéw, na ktére narazone sg
zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w tym regionie. Strefy tgcznie obejmujg caty region.
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Strefy wzajemnie sie wykluczaja. Jezeli sam region jest wystarczajgco jednorodny w stosunku do
ryzyka huraganu, taki region stanowi strefe wystepowania huraganéw. W szczegdlnosci, do celow
tego badania wszystkie strefy w danym regionie r okreSlonym w Zatgcznik V poza regionem PL
stanowig jedng strefe. Strefy dla regionu PL odpowiadajg podziatowi na strefy zgodnie
z dwucyfrowymi kodami pocztowymi.

269. Dla pozostatych regionéw innych niz okreSlone w Zatgcznik VII wymdg kapitatowy dla ryzyka
huraganu jest wyliczany na bazie sktadki zarobionej brutto i jest rowny stracie podstawowych
srodkdw wilasnych zaktadu ubezpieczen Ilub zaktadu reasekuracji, ktéra wynikataby
z natychmiastowej straty - szkody brutto objetej umowami ubezpieczenia i reasekuracji, ktore
dotyczg jednego lub obu ponizszych zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych:

« zobowigzania w ramach linii biznesu 7 i 19 okreSlonych w Zatacznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka huraganu, ktdre jest zlokalizowane w pozostatych regionach, innych
niz okreslone w Zatgcznik VII;

« zobowigzania w ramach linii biznesu 6 i 18 okreslonych w Zatacznik I w odniesieniu do szkod
rzeczowych na ladzie spowodowanych przez huragan w przypadku, gdy ryzyko jest
zlokalizowane w pozostatych regionach, innych niz okreslone w Zatgcznik VII.

270. Kwota natychmiastowej straty (szkoda brutto, bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spétek celowych), o ktdrej mowa w punkcie 269 réwna sie:

L(huragan,inne) =1,75- (0r5 ' DIthragan + 0'5) ' Phuragan

gdzie

*  DIVhyragan Oblicza sie zgodnie z Zatgcznik III, na podstawie sktadek w stosunku do
zobowigzan, o ktorych mowa w punkcie 269 i ogranicza sie wytgcznie do regiondw od 5 do 18
okreslonych w Zatgcznik I1I;

*  Phuragan Stanowi szacowana sktadke zarobiong brutto z tytutu wszystkich uméw, ktére
obejmujg zobowigzania wyrazone w punkcie 269 w okresie kolejnych 12 miesiecy; w tym celu
sktadki liczone sg brutto, bez odliczania skfadek z tytutu umow reasekuraciji.

5.6.3.1.2, Podmodut ryzyka trzesienia ziemi

271. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka trzesienia ziemi dany jest formuta:

SCRtrzqsienie ziemi

= <Z COT‘T’EQ(-(,S) ' SCR(trzesienie ziemi,r) SCR(trzesienie ziemi,s)) + SCR(ztrzesienie ziemi,pozostate)
(r.s)

gdzie
+ suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (7, s) regiondw okreslonych w Zatacznik X1V;

*  CorrEQs 0znacza wspotczynnik zaleznosci ryzyka trzesienia ziemi dla regionu r i regionu s
okreslonych w Zatacznik XI1V;

*  SCR(trzesienie ziemiy) | SCR(trzesienie ziemisy 0ZNacza wymdg kapitatowy dla ryzyka trzesienia
ziemi odpowiednio w regionach r i s;

*  SCR(trzesienie ziemipozostatey 9ZNACZAa Wymog kapitatowy dla ryzyka trzesienia ziemi w regionach
innych niz regiony okreslone w Zatgcznik VII.

272.Dla wszystkich regiondéw okreslonych w Zatgcznik XIV wymdg kapitatowy dla ryzyka trzesienia
ziemi w regionie r jest rowny stracie podstawowych $rodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen
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i zaktadu reasekuracji spowodowanej nagtg stratg brutto (bez odliczania kwot naleznych z tytutu
umow reasekuracji i spotek celowych) i wynosi:

L(trzesienie ziemi,r) = Q(trzesienie ziemi,r) " Sl(trzesienie ziemi,r)

gdzie

Q(¢trzesienie ziemiyy O0ZNAcza wspotczynnik ryzyka trzesienia ziemi dla regionu r, zgodnie
z Zatacznik XIV;

Sl(trzesienie ziemiry 0ZNACZa faczng sume ubezpieczenia (sume sum ubezpieczen) od ryzyka
wystgpienia trzesienia ziemi w regionie r, okreslong w punkcie 273.

273.Dla wszystkich regiondw okreSlonych w Zatgcznik XIV fgczna suma ubezpieczenia od ryzyka
trzesienia ziemi w konkretnym regionie r rowna sie:

Sl(trzgsienie ziemi,r) = Sl(rzeczowe,r) ' Sl(rzeczowe na ladzie,r)

gdzie

Slirzeczowery OZNACza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka wystgpienia trzesienia ziemi
w ramach linii biznesu 7 i 19 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw
ubezpieczenia, dla ktorych ryzyko zlokalizowane jest w regionie r;

Sltrzeczowe na taaziery 0ZNAcza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka huraganu w ramach linii

biznesu 6 i 18 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktore
obejmujg szkody rzeczowe na ladzie spowodowane przez trzesienia ziemi w regionie r.

274.Dla pozostatych regionéw innych niz okreSlone w Zatacznik VII wymadg kapitatowy dla ryzyka
trzesienia ziemi jest wyliczany na bazie sktadki zarobionej brutto i jest réwny stracie
podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuraciji, ktéra wyniktaby
z natychmiastowej straty - szkody brutto w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia i reasekuracii,
ktére dotycza jednego lub obu ponizszych zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych:

zobowigzania w ramach linii biznesu 7 i 19 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka trzesienia ziemi, ktore jest zlokalizowane w pozostatych regionach
innych niz okreSlone w Zatgcznik VII;

zobowigzania w ramach linii biznesu 6 i 18 okresSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do szkdd
rzeczowych na ladzie spowodowanych przez trzesienie ziemi w przypadku gdy ryzyko jest
zlokalizowane w pozostatych regionach, innych niz okreslone w Zatgcznik VII.

275. Kwota natychmiastowej straty - szkoda brutto (bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw
reasekuracji i od spotek celowych), o ktdrej mowa w punkcie 274 réwna sie:

L(trzqsienie ziemi,pozostate) = 1,2-(05- DIVtrzesienie ziemi +0,5) - Ptrzesienie ziemi

gdzie

DIV zesienie ziem: ODlicza sie zgodnie z Zatacznik III, na podstawie sktadek w stosunku do
zobowigzan, o ktérych mowa w punkcie 274 i ogranicza sie wytgcznie do regionéw 5 do 18
okreslonych w Zatgcznik I1I;

Py zesienie ziemi StANOWI szacowang sktadke zarobiong brutto z tytutu wszystkich uméw, ktére
obejmujg zobowigzania wyrazone w punkcie 274 w okresie kolejnych 12 miesiecy; w tym celu
sktadki liczone sg brutto (bez odliczania sktadek z tytutu uméw reasekuracji).

5.6.3.1.3. Podmodut ryzyka powodzi

276. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka powodzi dany jest formuta:
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SCRpowsas = (Z CorrFLy,s - SCRipowsair) -SCR(powédi,S)> + SCRZ,pysasinne)
(r.s)

gdzie
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (r, s) regionow okreslonych w Zatgcznik VI;

s CorrFLq, oznacza wspotczynnik zaleznosci ryzyka powodzi dla regionu r i regionu s
okreslonych w Zatgcznik VI;

*  SCRpowsazr) | SCRpowsazsy 0zZNacza wymog kapitatowy dla ryzyka powodzi odpowiednio
w regionach r i s;

*  SCRpowsasnne) 0ZNacza wymag kapitatowy dla ryzyka powodzi w regionach innych niz regiony
okreslone w Zatgcznik VII.

277.Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik VI wymog kapitatowy dla ryzyka powodzi
W regionie r stanowi wiekszg z nastepujgcych wartosci:

«  wymog kapitatowy dla ryzyka powodzi w regionie r wedtug scenariusza A;
«  wymog kapitatowy dla ryzyka powodzi w regionie r wedtug scenariusza B.

278.Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik VI wymog kapitatowy dla ryzyka powodzi
w regionie r wedtug scenariusza A jest rowny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej nastepujacg sekwencjg zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spdtek celowych wynosi 65% okreslonej w punktach 280 lub 281 szkody
brutto spowodowanej przez powddz w regionie r,

« po niej nastepuje strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spdtek celowych wynosi 45% okreslonej w punktach 280 lub 281 szkody
brutto spowodowanej przez powddz w regionie r.

279. Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik VI wymdg kapitatowy dla ryzyka powodzi w
regionie r wedtug scenariusza B jest réwny stracie podstawowych Srodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, spowodowanej nastepujacg sekwencjg zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 100% okresSlonej w punktach 280 lub 281 szkody
brutto spowodowanej przez powddz w regionie r;

« po niej nastepuje strata brutto, ktdra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spdtek celowych wynosi 10% okres$lonej w punktach 280 lub 281 szkody
brutto spowodowanej przez powddz w regionie r.

280.Dla wszystkich regiondw poza regionem PL, okreSlonych w Zatgcznik VI, szkoda brutto
spowodowana przez powddz w danym regionie r dana jest formuta:

L(pow()dz’,r) = Q(powédi,r) ' Sl(powédi,r)

281. Dla regionu PL okreslonego w Zatgcznik VI szkoda brutto spowodowana przez powddz dana jest
formuta:

L(powédi,r) = Q(powédi,r) \/Z Corr(pow()dz’,r,i,j) ' WSI(Powédz’,r,i) ! WSI(powédz’,r,j)
@5

gdzie
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* Qeowsaz,r) 0Znacza wspotczynnik ryzyka powodzi dla regionu r, zgodnie z Zatacznik VI;
+ suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje stref wystepowania powodzi i, j;

o Corrpowsasry OZnacza wspdtczynnik zaleznosci ryzyka réwnoczesnego wystepowania
powodzi w strefach i oraz j nalezacych do regionu r, okreSlony w kwestionariuszu
iloSciowym,

o WSlgpowsasry | WSlpowsasrj) 0ZNaczajg taczne wazone sumy ubezpieczenia od ryzyka
powodzi odpowiednio w strefach i oraz j nalezacych do regionu r;

*  Slpowsasr) Oznacza taczng sume ubezpieczenia (sume sum ubezpieczen) od ryzyka
wystgpienia powodzi w regionie r.

282.Dla regionu PL okre$lonego w Zatgcznik VI i wszystkich wystepujgcych w nim stref, tgczna
wazona suma ubezpieczenia od ryzyka powodzi w konkretnej strefie i rowna sie:

WSI(powédi,‘r,i) = W(powédi,r,i) 'Sl(powédi,‘r,i)

gdzie

* Wgowsasry OZnacza wage ryzyka wystgpienia powodzi w strefie i regionu r okreslong
w kwestionariuszu ilosSciowym;

*  Slpowsazr;y Oznacza iaczng sume ubezpieczenia (sume sum ubezpieczen) od ryzyka
wystgpienia powodzi w strefie i regionu r.

283. Dla wszystkich regionéw okreslonych w Zatacznik VI i wszystkich wystepujgcych w nich stref,
taczna suma ubezpieczenia dla ryzyka powodzi w konkretnej strefie i dla konkretnego regionu r
dana jest formuta:

Sl(powédi,r,i) = SI(‘rzeczowe,r,i) + Sl(rzeczowe na ladzie,r,i) + 1'5 ' Sl(motor,r,i)

gdzie

*  Slizeczoweriy OZNacza fgczng sume ubezpieczenia od ryzyka powodzi w ramach linii biznesu
7 i 19 okreslonych w Zatacznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, dla ktorych ryzyko
zlokalizowane jest w strefie i regionu r;

*  Sltrzeczowe na tadzieriy 0ZNAcCza faczng sume ubezpieczenia od ryzyka powodzi w ramach linii
biznesu 6 i 18 okre$lonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktore
obejmujg szkody rzeczowe na ladzie spowodowane przez powddz w strefie i regionu 7;

*  Slimotorriy ) Oznacza faczng sume ubezpieczenia od ryzyka powodzi w linii biznesu
5i 17 okreslonych w Zafgcznik I w odniesieniu do umdéw ubezpieczenia, dla ktérych ryzyko
zlokalizowane jest w strefie i regionu r.

284. Dla wszystkich regionéw, okreslonych w Zatacznik VI, strefy obejmujg czesci regionu, ktdre sg
dostatecznie jednorodne pod wzgledem ryzyka wystepowania powodzi, na ktére narazone s3
zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji w tym regionie. Strefy tgcznie obejmujg caty region.
Strefy wzajemnie sie wykluczaja. Jezeli sam region jest wystarczajgco jednorodny w stosunku do
ryzyka powodzi, taki region stanowi strefe wystepowania powodzi. W szczegdlnosci do celdow tego
badania wszystkie strefy w danym regionie r okreSlonym w Zatgcznik VI poza regionem PL
stanowig jedng strefe. Strefy dla regionu PL odpowiadajg podziatowi na strefy, zgodne
z dwucyfrowymi kodami pocztowymi.

285. Dla pozostatych regiondw innych niz okreSlone w Zatgcznik VII wymdg kapitatowy dla ryzyka
powodzi jest wyliczany na bazie skiadki zarobionej brutto i jest rowny stracie podstawowych
srodkdw wilasnych zakladu ubezpieczen Iub zakladu reasekuracji, ktora wyniklaby
z natychmiastowej straty - szkody brutto objetej umowami ubezpieczenia i reasekuracji, ktore
dotycza jednego lub wiecej z ponizszych zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych:

59



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

« zobowigzania w ramach linii biznesu 7 i 19 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka powodzi, ktore jest zlokalizowane w pozostatych regionach, innych
niz okreslone w Zatgcznik VII;

« zobowigzania w ramach linii biznesu 6 i 18 okreslonych w Zatgcznik I w odniesieniu do szkod
rzeczowych na ladzie spowodowanych przez powddz w przypadku, gdy ryzyko jest
zlokalizowane w pozostatych regionach, innych niz okreslone w Zatgcznik VII;

« zobowigzania w ramach linii biznesu 5 i 17 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka powodzi, ktore jest zlokalizowane w pozostatych regionach, innych
niz okreslone w Zatgcznik VII.

286. Kwota natychmiastowej straty (szkoda brutto, bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spdtek celowych), o ktdrej mowa w punkcie 285 dana jest rownaniem:

L(pow()di,inne) =11 (0'5 ' DIVpow()di + 0'5) ' Ppow()dz’

gdzie

*  DIV,o,6q; Oblicza sie zgodnie z Zatgcznik III, na podstawie sktadek w stosunku do
zobowigzan, o ktérych mowa w punkcie 285 i ogranicza sie wytgcznie do regiondw od 5 do 18
okreslonych w Zatgcznik I1I;

*  Pyoweaz Stanowi szacowang sktadke zarobiong brutto z tytutu wszystkich umoéw, ktore
obejmujg zobowigzania wyrazone w punkcie 285 w okresie kolejnych 12 miesiecy; w tym celu

sktadki liczone sg brutto, bez odliczania skfadek z tytutu umow reasekuraciji.

5.6.3.1.4. Podmodut ryzyka gradobicia

287. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka gradobicia dany jest formuta:

SCRg‘radobicie = <Z COT’T‘HL(,,,S) ' SCR(g‘radobicie,r) ' SCR(g‘radobicie,s)) + SCR(Zgradobicie,pozostale)
(r.s)

gdzie
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (r,s) regiondw okreslonych w Zatgcznik XV;

« CorrHL oznacza wspdtczynnik zaleznosci ryzyka gradobicia dla regionu r i regionu s,
okreslonych w Zatgcznik XV;

*  SCR(gradoviciery 1 SCR(graaobiciesy 0OZnacza wymodg kapitalowy dla ryzyka gradobicia
odpowiednio w regionach r i s;

*  SCR(gradobiciepozostatey 0ZNaCza Wymog kapitatowy dla ryzyka gradobicia w regionach innych
niz regiony okreslone w Zatgcznik VII.

288. Dla wszystkich regiondw, okreslonych w Zatgcznik XV, wymog kapitatowy dla ryzyka gradobicia
w regionie r stanowi wiekszg z nastepujgcych wartosci:

«  wymog kapitatowy dla ryzyka gradobicia w regionie r wedtug scenariusza A;
« wymog kapitatowy dla ryzyka gradobicia w regionie r wedtug scenariusza B.

289. Dla wszystkich regiondw okreslonych w Zatgcznik XV wymoég kapitatowy dla ryzyka gradobicia
w regionie r wedtug scenariusza A jest rowny stracie podstawowych $rodkdéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, spowodowanej nastepujacg sekwencjg zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 70% okresSlonej w punkcie 291 szkody brutto
spowodowanej przez gradobicie w regionie r;

60



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

« po niej nastepuje strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 50% okresSlonej w punkcie 291 szkody brutto
spowodowanej przez gradobicie w regionie r.

290. Dla wszystkich regiondw, okreslonych w Zatgcznik XV, wymog kapitatowy dla ryzyka gradobicia
w regionie r wedtug scenariusza B jest rowny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, ktéra wyniktaby z nastepujgcych zdarzen:

« wystepuje natychmiastowa strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spdtek celowych wynosi 100% okreslonej w punkcie 291 szkody brutto
spowodowanej przez gradobicie w regionie r;

« po niej nastepuje strata brutto, ktéra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spotek celowych wynosi 20% okreSlonej punkcie 291 szkody brutto
spowodowanej przez gradobicie w regionie r.

291.Dla wszystkich regionow okreslonych w Zatacznik XV szkoda brutto spowodowana przez
gradobicie w danym regionie r rowna sie:

L(gradobicie,r) = Q(gradobicie,r) ' Sl(gradobicie,r)

gdzie
*  Q(gradobiciery 9ZnNacza wspotczynnik ryzyka gradobicia dla regionu r, zgodnie z Zatacznik XV;

+ oznacza taczng sume ubezpieczenia (sume sum ubezpieczen) od ryzyka wystgpienia
gradobicia w regionie r, okre$long w punkcie 292.

292.Dla wszystkich regionéw okreSlonych w Zatgcznik XV tgczna suma ubezpieczenia od ryzyka
gradobicia dla konkretnego regionu r réwna sie:

SI(g‘radobicie,r) = SI(rzeczowe,r) + Sl(rzeczowe na ladzie,r) +5- SI(motor,‘r)

gdzie

*  Sluzeczower) 0ZNACZa tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia w ramach linii biznesu
7 i 19 okreslonych w Zatgcznik I w odniesieniu do uméw ubezpieczenia, dla ktérych ryzyko
zlokalizowane jest w regionie r;

*  Sltrzeczowe na ladzier) 0ZNACZa tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia w ramach linii
biznesu 6 i 18 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, ktore
obejmuja szkody rzeczowe na ladzie spowodowane przez gradobicie w regionie r;

*  Slimotoryy 0znacza tgczng sume ubezpieczenia od ryzyka gradobicia w ramach linii biznesu

5i 17 okre$lonych w Zatgcznik I w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia, dla ktorych ryzyko
zlokalizowane jest w regionie r.

293. Dla pozostatych regionéw innych niz okreSlone w Zatgcznik VII wymdg kapitatowy dla ryzyka
gradobicia jest wyliczany na bazie sktadki zarobionej brutto i jest réwny stracie podstawowych
srodkdw wiasnych zakladu ubezpieczen Ilub zakladu reasekuracji, ktora wyniklaby
z natychmiastowej straty - szkody brutto w odniesieniu do uméw ubezpieczenia i reasekuracji,
ktére dotyczg jednego Ilub wiecej z ponizszych zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych:

« zobowigzania w ramach linii biznesu 7 i 19 okreSlonych w Zatgcznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka powodzi, ktore jest zlokalizowane w pozostatych regionach, innych
niz okreslone w Zatgcznik VII;

« zobowigzania w ramach linii biznesu 6 i 18 okreslonych w Zatgcznik I w odniesieniu do szkod
rzeczowych na ladzie spowodowanych przez gradobicie w przypadku gdy ryzyko jest
zlokalizowane w pozostatych regionach, innych niz okreslone w Zatgcznik VII;
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« zobowigzania w ramach linii biznesu 5 i 17 okreSlonych w Zatacznik I w odniesieniu do
ubezpieczenia od ryzyka gradobicia, ktdre jest zlokalizowane w pozostatych regionach, innych
niz okreslone w Zatgcznik VII.

294. Kwota natychmiastowej straty - szkoda brutto (bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw
reasekuracji i od spotek celowych), o ktdrej mowa w punkcie 293 réwna sie:

L(gradobicie,pozosta{e) =03- (0r5 ' DIVgradobicie +0,5)- Pgradobicie

gdzie

*  DIVgqqopicie Oblicza sie zgodnie z Zatacznik III, na podstawie sktadek w stosunku do
zobowigzan, o ktérych mowa w punkcie 293 i ogranicza sie wytgcznie do regionéw 5 do 18
okreslonych w Zatgcznik III;

*  Pyraaonicie Stanowi szacowang sktadke zarobiong brutto z tytutu wszystkich umow, ktére
obejmujg zobowigzania wyrazone w punkcie 293 w okresie kolejnych 12 miesiecy; w tym celu
sktadki liczone sg brutto, bez odliczania skfadek z tytutu umoéw reasekuraciji.

5.6.3.1.5. Podmodut ryzyka osuniecia sie ziemi

295. Wymdg kapitatowy dla ryzyka osuniecia sie ziemi jest rowny stracie podstawowych Srodkow
wiasnych zaktadu ubezpieczen i zakfadu reasekuracji spowodowanej naglg utratg kwoty (szkody
brutto), ktdra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji i spotek celowych,
WYnosi:

Losuniqcie = 0,0005 - Slosunigcie

gdzie

*  Slosuniecie 0ZNacza taczng sume ubezpieczenia (suma sum ubezpieczen) od ryzyka osuniecia
sie ziemi w ramach linii biznesu 7 i 19 okre$lonych w Zatacznik I w odniesieniu do umow
ubezpieczenia, dla ktérych ryzyko osuniecia sie ziemi zagraza budynkom mieszkalnym w
regionie Francji.

5.6.3.2. Podmodul ryzyka katastrof dla reasekuracji nieproporcjonalnej
ubezpieczenia mienia

296. Wymdg kapitatowy dla ryzyka katastrof dla reasekuracji nieproporcjonalnej ubezpieczenia mienia
jest rowny stracie podstawowych S$rodkow wiasnych zakladu ubezpieczen lub zakladu
reasekuracji, spowodowanej natychmiastowg stratg wynikajacg ze zobowigzan reasekuracyjnych
w odniesieniu do kazdej umowy ubezpieczenia i reasekuracji czynnej, ktdra obejmuje
zobowigzania w ramach linii biznesu 28 okreslonej w Zatgcznik I inne niz zobowigzania w ramach
linii biznesu 9 zgodnie z Zatacznik 1.

297. Wielko$¢ natychmiastowej straty brutto, bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spétek celowych, o ktérej mowa w punkcie 296 dana jest formuta:

an—reasek =25" (0'5 ' DIVnp—reasek + 0'5) ' Pnp—reasek

gdzie

* DIV, reqser Oblicza sie zgodnie z Zatgcznik III, na podstawie sktadek zarobionych przez

zaklad ubezpieczen i zaklad reasekuracji w ramach linii biznesu 28 zgodnie z Zatgcznik I,
z wylgczeniem skfadek zarobionych z umoéw reasekuracji nieproporcjonalnej obejmujgcych
ochrong zobowigzania w ramach linii biznesu 9 zgodnie z Zatgcznik I. Obliczenia DIV, _,cqsek
ogranicza sie do regionéw od 5 do 18 okreslonych w Zatgcznik III;
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*  Pup_reasex Stanowi szacowana sktadke zarobiong brutto z uméw reasekuracji
nieproporcjonalnej w ramach linii biznesu 28 okreslonej w Zatgcznik I z wytgczeniem sktadek
zarobionych z umoéw reasekuracji nieproporcjonalnej obejmujgcych ochrong zobowigzania
w ramach linii biznesu 9 zgodnie z Zatgcznik I. Skfadki liczone sg brutto, bez odliczania
sktadek z tytutu uméw reasekuracii.

5.6.3.3. Podmodul ryzyka katastrof spowodowanych przez cziowieka

298. Podmodut ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka obejmuje nastepujgce podmoduty:

« podmodut ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych
(OC komunikacyjne);

« podmodut ryzyka morskiego;

« podmodut ryzyka lotniczego;

« podmodut ryzyka pozaru;

« podmodut ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej;

« podmodut ryzyka ubezpieczenia kredytow i gwarancji.

299. Wymdg kapitatowy dla ryzyka katastrof spowodowanych przez cztowieka dany jest formuta:

SCR stowiek-katastr = z SCRL-Z
i

» suma obejmuje wszystkie podmoduty okreslone w punkcie 298;

gdzie

*  SCR; oznacza wymag kapitatowy dla podmodutu i.

5.6.3.3.1. Podmodul ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej z tytulu
uzytkowania pojazdow mechanicznych (OC komunikacyjne)

300. Wymdg kapitatowy dla ryzyka OC komunikacyjnego jest rowny stracie podstawowych $rodkow
wihasnych zakfadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji wynikajgcej z natychmiastowej szkody
brutto, ktdra bez odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od spotek celowych, jest
rowna nastepujacej kwocie:

Limotor = max(6 000 000; 50 000 - /N, + 0,05 - N,, + 0,95 - min(N,; 20 000)) - kurs PLN /... o

gdzie

« N, to liczba pojazddw mechanicznych ubezpieczanych przez zaktad ubezpieczen lub zakiad
reasekuracji w ramach linii biznesu 4 i 16 zgodnie z Zalacznik I, dla ktorych suma
gwarancyjna przekracza 24 000 000 euro;

* N, to liczba pojazdéw mechanicznych ubezpieczanych przez zaktad ubezpieczen lub zakfad
reasekuracji w ramach linii biznesu 4 i 16 zgodnie z Zalacznik I, dla ktorych suma
gwarancyjna nie przekracza 24 000 000 euro;

kursPLN/. 5 dla potrzeb tego badania wynosi 4,3433, tj. kurs na dzien 31 pazdziernika
2011 roku.

Liczba pojazdow mechanicznych objetych czynng reasekuracjg proporcjonalng przez zaktad
ubezpieczen lub zaklad reasekuracji jest wazona udziatem zobowigzan ubezpieczeniowych
zakladu w odniesieniu do sum ubezpieczenia pojazdéw mechanicznych objetych czynng
reasekuracjg proporcjonalng.
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301. Przyjeta suma gwarancyjna stanowi ogolng sume gwarancyjng dla polisy od odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych lub, jezeli taka nie zostata okreSlona w
warunkach ogolnych ubezpieczenia, sume limitdw szkdd rzeczowych i szkod na osobie. Jezeli limit
dla polisy jest okreslony jako maksymalna kwota na poszkodowanego, przyjeta suma gwarancyjna
dla polisy opiera sie na zatozeniu o dziesieciu poszkodowanych.

5.6.3.3.2. Podmodut ryzyka morskiego

302. Kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla ryzyka morskiego dany jest formutg:

SCRpmorskie = JSCthankowiec + SCR;

platforma

gdzie
e SCRuunrowiec 0 Wymog kapitatowy dla ryzyka kolizji tankowca;
*  SCRyiatrorma t0 Wymog kapitatowy dla ryzyka eksplozji na platformie.

303. Wymodg kapitatowy dla ryzyka kolizji tankowca jest rowny stracie podstawowych Srodkow
wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji spowodowanej nagtg szkodg brutto, ktéra
bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i spotek celowych, wynosi:

Ltankowiec = max; (Sl(rzecz,t) + SI(OC,t) + SI(zanieczyszczenie,t))

gdzie

« maksimum odnosi sie do wszystkich tankowcdéw do transportu gazu i ropy naftowej
ubezpieczanych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ramach linii biznesu
6, 18 i 27 zgodnie z Zatacznik I;

*  Slirzeczr) t0 suma ubezpieczenia od szkdd rzeczowych dla tankowca ¢;
*  Slpcyr) to suma ubezpieczenia od odpowiedzialnosci cywilnej dla tankowca ¢;
*  Slanieczyszezenier) 10 SUMa ubezpieczenia od zanieczyszczenia ropg przez tankowiec t.

304. Wymog kapitatowy dla ryzyka eksplozji na platformie jest rowny stracie podstawowych $rodkow
wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji spowodowanej nagtg szkodg brutto, ktéra
bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i spotek celowych wynosi:

Lplatforma = maxp (Slp)

gdzie

« maksimum odnosi sie do wszystkich morskich platform do wydobycia gazu i ropy naftowej
ubezpieczanych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ramach linii biznesu
6, 18 i 27 zgodnie z Zatacznik I;

« SI, to tgczna suma ubezpieczenia dla platformy P z tytutu nastepujgcych zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych:

- zobowigzanie do wyptaty odszkodowania za szkody rzeczowe;
- zobowigzanie do wypfaty odszkodowania za wydatki zwigzane z usunieciem wraku;
- zobowigzanie do wyptaty odszkodowania za utracony dochdd z produkcii;

- zobowigzanie do wypfaty odszkodowania za wydatki zwigzane z nakryciem
i zabezpieczeniem szybu wiertniczego;

- zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne zwigzane z odpowiedzialnoscig
cywilna.
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5.6.3.3.3. Podmodut ryzyka lotniczego

305. Wymdg kapitatowy dla ryzyka lotniczego jest réwny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji spowodowanej nagta szkodg brutto, ktdra bez
odliczania kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i spotek celowych wynosi:

Llotnicze = maxa(SIa)

gdzie

« maksimum odnosi sie do wszystkich samolotéw ubezpieczanych przez zakfad ubezpieczen lub
zakfad reasekuracji w ramach linii biznesu 6, 18 i 27 zgodnie z Zatacznik I;

e SI, to suma ubezpieczenia od szkdéd rzeczowych statku powietrznego oraz od
odpowiedzialnosci cywilnej i reasekuracji dla samolotu a;

5.6.3.3.4. Podmodut ryzyka pozaru

306. Wymodg kapitatowy dla ryzyka pozaru jest rowny stracie podstawowych Srodkdéw wiasnych
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji spowodowanej nagta szkodg brutto, ktdra bez
odliczania kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i spotek celowych jest réwna sumie
ubezpieczenia w odniesieniu do najwiekszej koncentracji ryzyka pozaru.

307. Najwieksza koncentracja ryzyka pozaru dla zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji stanowi
zespd6t budynkow o najwyzszej sumie ubezpieczenia przy zatozeniu, ze:

« zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji posiada zobowigzania ubezpieczeniowe lub
reasekuracyjne w ramach linii biznesu 7 i 19 zgodnie z Zalgcznik I w stosunku do kazdego
z budynkow, ktére obejmujg ryzyko pozaru lub eksplozji, w tym na skutek ataku
terrorystycznego.

«  wszystkie budynki znajdujg sie w catosci lub czesci w promieniu 200 metrow.

308.Do celow punktu 307 zespdt budynkdédw moze by¢ objety jedng umowag ubezpieczenia lub
reasekuracji albo kilkoma takimi umowami.

5.6.3.3.5. Podmodut ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej

309. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej dany jest formuta:

SCRoc = Jz Corrociyy - SCRoc - SCRoc)
)

gdzie

« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje grup ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej (i, ))
okreslonych w Zatacznik VIII;

«  Corrc, ;) 0znacza wspotczynnik zaleznosci dla ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej pomigdzy
grupami i oraz j okreslony w Zatgcznik VIII;

*  SCRc; 0Oznacza wymdg kapitatowy dla ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej dla grupy ryzyka
odpowiedzialnosci cywilnej i.

310.Dla kazdej grupy ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i okreSlonej w Zatgcznik VIII wymodg
kapitatowy dla ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej jest réwny stracie podstawowych $rodkéw
wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji spowodowanej nagtg szkodg brutto, ktéra
bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i spotek celowych, wynosi:

L(OC,i) = f(oc,i) ’ P(OC,i)

gdzie
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*  fioci 0znacza wspotczynnik ryzyka dla grupy ryzyka i okreslonej w Zatgcznik VIII;

* Py Oznacza skiadki zarobione brutto przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
w okresie ostatnich 12 miesiecy w zwigzku ze zobowigzaniami ubezpieczeniowymi
i reasekuracyjnymi w grupie ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i.

311. Obliczenia straty podstawowych $rodkéw wiasnych (straty netto), opierajg sie na nastepujacych
zatozeniach:

» strata w grupie ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i wynika z roszczen w liczbie n;;
« liczba roszczen n; odpowiada najnizszej liczbie catkowitej przewyzszajgcej nastepujaca
wartosc:

f(oc,i) 'P(oc,i)
1,15 . Ll'm(l"l)

gdzie
- focp 1 Poc Sa zdefiniowane jak w punkcie 310;

- Limg,, oznacza najwyzszy limit odpowiedzialnosci cywilnej dla odszkodowan
wyptacanych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w ramach grupy
ryzyka i;

« niezaleznie od postanowien drugiego podpunktu, jezeli zaktad ubezpieczen lub zakiad
reasekuracji zapewnia nieograniczone ubezpieczenie dla grupy ryzyka odpowiedzialnosci
cywilnej i, liczba roszczen n; jest rowna jeden;

« straty spowodowane przez n; roszczen sg reprezentatywne dla dziatalnosci prowadzonej przez
zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w grupie ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i oraz
tacznie stanowig strate brutto dla grupy ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i, zdefiniowang
w punkcie 310.

5.6.3.3.6. Podmodut ryzyka ubezpieczenia kredytéw i gwarancji

312. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczenia kredytow i gwarancji dany jest
formula:

SCRk‘redyt = \/SCRczlefault + SCR?

recesja

gdzie
*  SCRgefauie to wymog kapitatowy dla ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta;
*  SCRyecesja t0 Wymog kapitatowy dla ryzyka recesji.

313. Wymodg kapitatowy dla ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta jest réwny stracie podstawowych
Srodkéw wiasnych zakfadu ubezpieczenn lub zaktadu reasekuracji spowodowanej nagta
niewyptacalnoscia dwdch najwiekszych ubezpieczonych ekspozycji kredytowych zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji. Wymog kapitatowy jest obliczany w oparciu o zatozenie, ze
strata brutto z tytutu niewykonania zobowigzan, bez odliczania kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i spotek celowych, dla kazdej ekspozycji stanowi 10% sumy ubezpieczenia
w stosunku do tej ekspozycji.

314. Okreélenie dwdch najwiekszych ekspozycji kredytowych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, o ktorych mowa w punkcie 313, opiera sie na poréwnaniu straty netto z tytutu
niewykonania zobowigzania dla ekspozycji kredytowej, ktora stanowi szkode brutto pomniejszong
o kwoty nalezne z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych.

66



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

315. Wymdg kapitatowy dla ryzyka recesji jest réwny stracie podstawowych sSrodkéw wiasnych
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji spowodowanej nagta szkodg brutto, ktéra bez
odliczania kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji i spotek celowych, wynosi [100%] sktadek
zarobionych (brutto) przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji w okresie ostatnich 12
miesiecy w ramach linii biznesu 9 i 21 zgodnie z Zatgcznik 1.

5.6.3.4. Podmodut pozostatego ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach
majatkowo-osobowych

316. Wymdg kapitatowy dla pozostatego ryzyka katastroficznego w ubezpieczeniach majgtkowo-
osobowych jest rowny stracie podstawowych srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji spowodowanej przez nagtg szkode brutto, ktdra bez odliczania kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i spotek celowych, wynosi:

Linne =+ (c1 " Py 4¢3 " P))2 + (c3+ P)? + (4" Po)2 + (c5* Ps)?

gdzie

e P,P,P;,P,P. Oznaczajg odpowiednio szacowang sktadke brutto zarobiong w okresie
kolejnych 12 miesiecy w ramach grup od 1 do 5 okre$lonych w Zatgcznik IX;

e 1,0y, C3,C4, Cs 0ZNAcza Wspdtczynniki ryzyka dla grup od 1 do 5 okreSlone w Zatgcznik IX.
5.7. Modul ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie

317.Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach na zycie - odzwierciedla ryzyko straty lub
niekorzystnej zmiany wartoéci zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi
zatozeniami dotyczgcymi wyceny sktadki i tworzenia rezerw, wynikajgce z zawierania umoéw
ubezpieczenia na zycie.

318. Modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie obejmuje nastepujgce podmoduty:
«  podmodut ryzyka Smiertelnosci z ubezpieczen na zycie;
« podmodut ryzyka dtugowiecznosci z ubezpieczen na zycie;
« podmodut ryzyka niepetnosprawnosci® - zachorowalnosci z ubezpieczen na zycie;
« podmodut ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztdw z ubezpieczen na zycie;
» podmodut ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen na zycie;
« podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow ubezpieczen na zycie.

319. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie dany
jest formuta:

SCRiycie = \/Zi,j COTT'L(L-J') -SCR; - SCR]-,

gdzie
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (i, j) podmodutdw okreslonych w punkcie 317;

« CorrLgj oznacza parametr zaleznosci ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na zycie
dla podmodutéw i oraz j okreslonych w punkcie 320;

* SCR;,SCR; oznaczaja wymogi kapitalowe odpowiednio dla podmodutéw ryzyka i oraz j
okreslonych w punkcie 317.

3 W dyrektywie Wyptacalnoé¢ II zamiast ryzyka niepetnosprawnosci — zachorowalnosci stosowane jest okredlenie ryzyko
niezdolnosci do pracy — zachorowalnosci.
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320. Parametry zaleznosci CorrL; ), 0 ktdrych mowa w punkcie 319 przedstawia ponizsza macierz

zaleznosci:
Tabela 4. Macierz zaleZnosci
. Ryzyko R_yzyko Ryzyko Ryzyko

. Ryzyko niepeinospra zwigzane z A .

J Ryzyko A . - rewizji zwigzane z Ryzyko
. L. ., . | dlugowieczno wnosci - wysokoscig - - )
i Smiertelnosci P wysokosci rezygnacja | katastroficzne

Sci zachorowalno | ponoszonych . ;
L, . . rent mi z umow
Sci kosztow

Ryzyko 1 -0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
$miertelnosci
Ryzyko -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
dlugowiecznosci
Ryzyko 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
niepeinosprawno
$ci -
zachorowalnosci
Ryzyko zwiazane 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
z wysokoscia
ponoszonych
kosztow
Ryzyko rewizji 0 0,25 0 0,5 1 0 0
wysokosci rent
Ryzyko zwigzane 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
z rezygnacjami z
umoéw
Ryzyko 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
katastroficzne

5.7.1. Podmodut ryzyka $miertelnosci z ubezpieczen na zycie

321.Ryzyko $Smiertelnosci - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan

ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian zmiennosci
wspotczynnikow umieralnosci, w przypadku gdy wzrost wspotczynnikéw umieralnosci prowadzi do
zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

322. Wymdg kapitatowy dla ryzyka $miertelnosci jest réwny stracie podstawowych Srodkéw wiasnych
zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej nagtym i trwatym zwiekszeniem
0 15% wspdtczynnikdw umieralnosci  wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

323. Wzrost wspotczynnikow umieralno$ci ma zastosowanie jedynie do tych umdw ubezpieczenia, dla
ktorych wzrost wspotczynnikow umieralnosci  powoduje zwiekszenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, biorgc pod uwage, iz:

» ubezpieczenie jednej osoby na podstawie wielu uméw ubezpieczenia mozna traktowac jak
jedng umowe ubezpieczenia;

« jezeli wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bazujg na grupach polis, o ktérych
mowa w rozdziale 3.5.4., zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje zwiekszenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspotczynnikéw umieralnosci, moze
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opiera¢ sie na takich samych grupach polis, zamiast na pojedynczych polisach, o ile nie
prowadzitoby to do uzyskania istotnie réznych wynikéw.

324. W odniesieniu do zobowigzan reasekuracyjnych zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje
zwiekszenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspdtczynnikow
umieralnosci, ma zastosowanie wylgcznie do bazowych uméw ubezpieczenia i odbywa sie zgodnie
z punktem 323.

5.7.1.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka
$miertelnosci z ubezpieczen na zycie

325. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymodg kapitatowy dla ryzyka $miertelnosci obliczany w sposdb uproszczony
dany jest formuta:

n-0,5

1—¢q k
SCRymiertetnose = 0,15 CAR - q- Z (1 T )
k=1-0,5 k

gdzie, w odniesieniu do umow ubezpieczenia i reasekuracji z dodatnig sumg na ryzyku:

* CAR oznacza catkowita sume na ryzyku, czyli sume (wiekszg od zera), po wszystkich
umowach, wartosci réwnych roznicy:

- sumy:

= kwoty, ktérg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyptacitby obecnie
w razie Smierci 0sob ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych; oraz

= oczekiwanej wartosci obecnej kwot, ktdre nie zostaty ujete powyzej, a ktore
zakfad wyptacitby w przysztoSci w razie nagtej Smierci oséb ubezpieczonych
z tytutu umowy po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od
spotek celowych;

- najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan, po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych;

« g oznacza oczekiwany $redni wspotczynnik umieralnosci osdb ubezpieczonych w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) ptatnosci, w razie Smierci,
uwzglednionych w wyznaczaniu najlepszego oszacowania;

« i, oznacza uroczniong stope spot dla terminu zapadalnosci k odczytang z odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérej mowa w rozdziale 3.9.

5.7.2, Podmodut ryzyka dlugowiecznosci z ubezpieczen na zycie

326.Ryzyko dtugowiecznosci - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian zmiennosci
wspotczynnikow umieralnosci, w przypadku gdy spadek wspdtczynnikdw umieralnosci prowadzi do
zwiekszenia wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych.

327.Wymodg kapitatowy dla ryzyka dtugowiecznosci jest réwny stracie podstawowych $rodkow
wihasnych zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej nagtym i trwatym
spadkiem o 20% wspotczynnikow umieralnosci  wykorzystywanych do obliczania rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

328. Spadek wspotczynnikéw umieralnosci ma zastosowanie jedynie do tych umow ubezpieczenia, dla
ktorych spadek wspdtczynnikdw umieralnosci powoduje zwiekszenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, biorgc pod uwage, iz:
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» ubezpieczenie jednej osoby na podstawie wielu uméw ubezpieczenia mozna traktowac jak
jedng umowe ubezpieczenia;

« jezeli wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bazujg na grupach polis, o ktorych
mowa w rozdziale 3.5.4., zidentyfikowanie uméw, dla ktdrych nastepuje zwiekszenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze spadkiem wspotczynnikdw umieralnosci, moze
opierac¢ sie na takich samych grupach polis, zamiast na pojedynczych polisach, o ile nie
prowadzitoby to do uzyskania istotnie réznych wynikéw.

329. W odniesieniu do zobowigzan reasekuracyjnych zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje
zwiekszenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze spadkiem wspdtczynnikow
umieralnosci, ma zastosowanie wytgcznie do bazowych umdéw ubezpieczenia i odbywa sie zgodnie
z punktem 328.

5.7.2.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka
dlugowiecznosci z ubezpieczen na zycie

330. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka dtugowiecznosci obliczany w sposob uproszczony
dany jest formula:

n—1
SCRd’rugowiecznos’é =02-q-n-1,12 - BEd’rugowiecznos’é
gdzie w odniesieniu do umow, o ktorych mowa w rozdziale 5.7.1.1.:

« g oznacza oczekiwany Sredni wspotczynnik umieralnosci osdb ubezpieczonych w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

e n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) ptatnosci, wyptacanych
beneficjentom, uwzglednionych w wyznaczaniu najlepszego oszacowaniu; oraz

*  BEgwgowiecznosc 0ZNacza najlepsze oszacowanie zobowigzan narazonych na ryzyko
dtugowiecznosci.

5.7.3. Podmodut ryzyka niepelnosprawnosci - zachorowalnosci
z ubezpieczen na zycie

331. Ryzyko niepetnosprawnosci - zachorowalnosci - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci
zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian
zmiennosci wspdtczynnikdw niepetnosprawnosci i zachorowalnosci.

332.Wymodg kapitatowy dla ryzyka niepetnosprawnosci - zachorowalnosci jest rowny stracie
podstawowych Srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, powstatej na
skutek jednoczesnego zajscia ponizszych zdarzen:

» nagtego i trwatego zwiekszenia 0 35% wspotczynnikow niepetnosprawnosci i zachorowalnosci
wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w  celu
odzwierciedlenia niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy;

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 25% wspotczynnikéw niepetnosprawnosci i zachorowalnosci
wykorzystywanych do  obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w  celu
odzwierciedlenia niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie nastepujgcym po uptywie
kolejnych 12 miesiecy;

« nagtego i trwalego zmniejszenia o 20% wskaznikdw wyzdrowien w przypadku
niepetnosprawnosci i zachorowalnosci wykorzystywanego do obliczania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w okresie kolejnych 12 miesiecy i wszystkich dalszych lat.
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5.7.3.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla ryzyka
niepelnosprawnosci i zachorowalnosci z ubezpieczen na zycie

333. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka niepetnosprawnosci i zachorowalnosci obliczany
W sposob uproszczony dany jest formuta:

SCRzachorowalnos'é )
n—

n-3
=035-CAR;-d; +025-1,12 -(n—1)-CAR,-d, +0,2-1,1 2 -t n

" BE qchorowainose

gdzie, w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia i reasekuracji z dodatnig sumg na ryzyku:

* CAR,o0znacza catkowita sume na ryzyku, czyli sume (wiekszg od zera), po wszystkich
umowach, wartosci rownych roznicy:

- sumy:

= kwoty, ktdrg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wypftacitby obecnie
wrazie $Smierci  lub  niepetnosprawnosci i zachorowalnosci  0s6b
ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spétek celowych; oraz

= oczekiwanej wartosci obecnej kwot, ktdre nie zostaty ujete powyzej, a ktdre
zaktad wyptacitby w przysztosci w razie nagtej Smierci lub niepetnosprawnosci
i zachorowalnosci 0os6b ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych;

- najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych;

* CAR, oznacza catkowitg sume na ryzyku zdefiniowang w podpunkcie powyzej po uptywie 12
miesiecy;

« d, oznacza oczekiwany Sredni wspotczynnik niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

» d, oznacza oczekiwany Sredni wspotczynnik niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie
12 miesiecy po kolejnych 12 miesigcach wazony sumg ubezpieczenia;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) pfatnosci, wyptacanych
beneficjentom z tytutu niepetnosprawnosci i zachorowalnosci, uwzglednionych w wyznaczaniu
najlepszego oszacowania;

« t oznacza oczekiwany S$redni wspotczynnik wypowiedzenia/przerwania umowy w okresie
kolejnych 12 miesiecy;

BE,qchorowainose 0ZNACZa najlepsze  oszacowanie zobowigzan narazonych na  ryzyko
niepetnosprawnosci i zachorowalnosci.

5.7.4. Podmodut ryzyka zwigzanego z wysokoscia ponoszonych
kosztow z ubezpieczen na zycie

334. Ryzyko zwigzane z wysokoscig ponoszonych kosztdw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany
wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub
zmian zmiennosci wysokosci ponoszonych kosztéw na obstuge umoéw ubezpieczenia lub umoéw
reasekuradji.

71



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

335. Wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztéw z ubezpieczen na
zycie jest rowny stracie podstawowych Srodkow wiasnych zakfadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji, powstatej na skutek jednoczesnego zajsécia ponizszych zdarzen:

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 10% kosztdw uwzglednianych przy obliczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych;

« nagtego i trwatego zwiekszenia o jeden punkt procentowy stopy inflacji kosztow (wyrazonej
w procentach) wykorzystywanej przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W stosunku do zobowigzan reasekuracyjnych zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
uwzgledniajg te zmiany w kosztach wiasnych oraz, tam gdzie jest to wtasciwe, w kosztach od
cedentow.

5.7.4.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka
zwigzanego z wysokoscia ponoszonych kosztow
z ubezpieczen na zycie

336. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztow
Z ubezpieczen na zycie obliczany w sposob uproszczony dany jest formuta:

1
i+0,01

SCRyoszty = 0,1-EI -n + EI - (( ) (1+i+001)"—1) _%((1 +in— 1)),

gdzie

« EI oznacza kwote kosztow poniesionych z tytutu obstugi zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych wynikajgcych z umoéw ubezpieczen na zycie, innych niz zobowigzania
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne wynikajgce z umow ubezpieczen zdrowotnych w ostatnim
roku;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach przeptywdw pienieznych uwzglednionych
W wyznaczaniu najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan;

« [ oznacza Srednig wazong stope inflacji uwzgledniong w wyznaczaniu najlepszego
oszacowania dla tych zobowigzan, wazong obecng wartoscig kosztow uwzglednionych
W wyznaczaniu najlepszego oszacowania, ktdre ponoszone s przy obstudze obecnych
zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie.

5.7.5. Podmodut ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen na
zycie

337.Ryzyko rewizji wysokosci rent - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian zmiennosci
wskaznikéw rewizji wysokosci rent w ubezpieczeniach rentowych, w zwigzku ze zmianami
otoczenia prawnego lub stanu zdrowia ubezpieczonych.

338. Wymog kapitatowy dla ryzyka rewizji wysokosci rent jest rowny stracie podstawowych Srodkow
wihasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji, spowodowanej nagtym i trwatym
zwiekszeniem o 3% wysokosci $wiadczen rentowych uwzglednionych przy wyliczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych. Wzrost wysokosci Swiadczen rentowych ma zastosowanie jedynie
do uméw, w ramach ktorych wyptacane $wiadczenia rentowe mogtyby wzrosnag¢ na skutek zmian
w otoczeniu prawnym lub stanu zdrowia ubezpieczonego.

5.7.6. Podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow
z ubezpieczen na zycie

339. Ryzyko zwigzane z rezygnacjami z uméw - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci

zobowigzan ubezpieczeniowych, wynikajgce ze zmian w poziomie, zmian trendu lub zmian
zmiennosci wskaznikow rezygnacji z umdw, wygasania polis, wykupow oraz odnowien.
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340. Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow jest réwny najwyzszej z trzech
wartosci:

« wymogu kapitatowego dla ryzyka trwatego wzrostu wskaznika rezygnacji z umow;
« wymogu kapitatowego dla ryzyka trwatego spadku wskaznika rezygnacji z umow;
« wymogu kapitatowego dla ryzyka masowej rezygnacji z umow.

341. Wymdg kapitatowy dla ryzyka trwatego wzrostu wskaznika rezygnacji z uméw jest réwny stracie
podstawowych Srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej
naglym i trwatym zwiekszeniem o 50% wskaznika braku kontynuacji umoéw zgodnie
z mozliwosciami przewidzianymi w punktach 343 i 344. Przyjmuje sie, ze taki wyzszy wskaznik
braku kontynuacji uméw nie moze przekracza¢ 100%. Wzrost wskaznika braku kontynuacji umoéw
ma zastosowanie wytacznie do takich mozliwosci braku kontynuacji umowy przewidzianych
w punktach 343 i 344, ktére prowadza do wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez
marginesu ryzyka.

342. Wymog kapitatowy dla ryzyka trwatego spadku wskaznika rezygnacji z umow jest réwny stracie
podstawowych Srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej
naglym i trwatym zmniejszeniem o 50% wskaznika braku kontynuacji uméw zgodnie
z mozliwosciami przewidzianymi w punktach 343 i 344. Przyjmuje sie, ze zmniejszony na skutek
tego wskaznik braku kontynuacji uméw (wyrazony jako procent) nie moze ulec obnizeniu o wiecej
niz 20 punktdow procentowych. Spadek wskaznika braku kontynuacji uméw ma zastosowanie
wytgcznie do takich mozliwosci przewidzianych w punktach 343 i 344, ktére prowadza do spadku
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka.

343. Mozliwosci braku kontynuacji umowy, o ktorych mowa w punktach 341 i 342 oznaczajg wszelkie
$rodki prawne i umowne, ktérymi dysponuje ubezpieczony, aby catkowicie lub czeSciowo
zakonczy¢ lub wykupi¢ polise, zmniejszy¢ jej wysokoS¢, ograniczy¢ lub zawiesi¢ ochrone
ubezpieczeniowg lub reasekuracyjng badz zrezygnowac z dalszego ubezpieczenia. W razie
posiadania prawa do petnego lub czeSciowego odnowienia, przedtuzenia lub wznowienia ochrony
ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej, zmiana wskaznika braku kontynuacji uméw, o ktérej mowa
w punktach 341 i 342, stosuje sie przy zatozeniu nieskorzystania z tego prawa.

344. Mozliwosci braku kontynuacji umowy, o ktdrych mowa w punktach 341 i 342 w odniesieniu do
umow reasekuracji, obejmuja:

« okreslone w punkcie 343 prawa ubezpieczajacych, ktorzy zawarli umowy reasekuraciji;

« okreslone w punkcie 343 prawa ubezpieczajgcych wynikajgce z umdéw ubezpieczenia objetych
umowami reasekuracji;

« w przypadku, gdy umowy reasekuracji obejmujg umowy ubezpieczenia lub reasekuracji, ktore
zostang zawarte w przysztosci, prawo potencjalnych ubezpieczajgcych do niezawarcia tych
umow ubezpieczenia lub reasekuracji.

345. Wymodg kapitatowy dla ryzyka masowej rezygnacji z umow jest rowny stracie podstawowych
Srodkéw wiasnych zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji spowodowanej przez
jednoczesne zajscie ponizszych zdarzen:

« nagly brak kontynuacji 70% umow ubezpieczeniowych wchodzgcych w zakres art. 2 ust. 3 lit.
b) pkt (iii) i (iv) dyrektywy 2009/138/WE, ktorych przerwanie spowodowatoby wzrost rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, jezeli ubezpieczajacy:

- nie jest osobg fizyczng, a zerwanie polisy nie podlega zatwierdzeniu przez
beneficjentdw funduszu emerytalnego lub

- jest osobg fizyczna dziatajgca na rzecz beneficjentdw zgodnie z tymi polisami, jednak
z pominieciem polis, co do ktdrych wystepuje pokrewienstwo miedzy takg osobg
fizyczng a beneficjentami oraz uméw zawartych w celu prywatnego planowania
majatkowego lub do celéw spadkowych w przypadku, gdy liczba beneficjentéw polisy
nie przekracza 20 osob;
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« nagly brak kontynuacji 40% umoéw ubezpieczeniowych innych niz umowy ubezpieczeniowe
wchodzace w zakres pierwszego podpunktu, dla ktorych brak kontynuacji spowodowatby
wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;

« nagly spadek o 40% przysztych umow ubezpieczenia lub reasekuracji objetych umowami
reasekuracji czynnej i wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Szoki, o ktérych mowa powyzej, odnoszg sie rownomiernie do wszystkich uméw ubezpieczenia
i reasekuracji, ktorych dotyczg. W stosunku do umodw reasekuracji szok, o ktérym mowa
w trzecim podpunkcie, odnosi sie do bazowych umoéw ubezpieczenia.

W celu okreSlenia straty podstawowych Srodkow wiasnych, zaktad ubezpieczen lub zaklad
reasekuracji odnosi szoki do takiego rodzaju braku kontynuacji umowy, o ktdrym mowa
w punktach 343 i 344, ktory wywiera najbardziej niekorzystny wplyw na podstawowe Srodki
wiasne zaktadu. Analiza przeprowadzana jest na bazie pojedynczych polis.

346. Niezaleznie od punktu 339 dotyczacego zastosowania wyzszego z wymogow kapitatowych, jezeli
wyzszy z tych wymogow kapitatowych oraz wyzszy z odpowiednich wymogow kapitatowych
obliczonych zgodnie z punktem 595 nie sg oparte na tym samym scenariuszu, wowczas wymog
kapitatowy dla ryzyka rezygnacji z umow ubezpieczen na zycie stanowi wymodg kapitatowy,
o ktérym mowa w punkcie 339, dla ktérego zrealizowanie sie scenariusza powoduje najwyzszy
wymag kapitatowy obliczony zgodnie z punktem 595.

5.7.6.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka
trwalych zmian wspoétczynnikdw rezygnacji z umoéw z
ubezpieczen na zycie

347. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z trwatym wzrostem wspdtczynnikdw
rezygnacji z uméw ubezpieczen na zycie, o ktdrym mowa w rozdziale 5.7.6., obliczany w sposdb
uproszczony dany jest formuta:

Lapseyzrost = 0,5 lwzrost *Myzrost * Swarost

gdzie

o L,ose OZNAcza Wyzszg z dwdch wartosci: Sredniego wskaznika rezygnacji z umow dla umow
z dodatnig roznica pomiedzy wartoscia wykupu a wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (surrender strain) i 67%;

* N, Oznacza Sredni okres w latach, po ktdrego uptywie umowy z dodatnig réznica
pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wygasaja;

e S..ost Oznacza sume dodatnich réznic pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

348. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze statym spadkiem wspotczynnikdw
rezygnacji z uméw z ubezpieczen na zycie, o ktérym mowa w rozdziale 5.7.6., obliczany w sposéb
uproszczony dany jest formuta:

Lapsespadek =05 lspadek *MNspadek Sspaclek

gdzie

*  lspaaer OZNacza Wyzsza z dwoch wartosci: sredniego wskaznika rezygnacji z uméw dla uméw
zujemng rdéznica pomiedzy wartoscig wykupu a wartoScig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (surrender strain) i 40%;

*  Ngpaaer 0ZNacza sredni okres w latach, po ktérego uptywie umowy z ujemna réznica pomiedzy
wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wygasaja; oraz
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*  Sspader OZnacza sume ujemnych réznic pomigdzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

349.W celu wyliczenia rdéznicy pomiedzy wartoscia wykupu a wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, przyjmuije sie, ze:

« warto$¢ wykupu to kwota obecnie wyptacana przez zaktad ubezpieczen przy zerwaniu przez
ubezpieczonego umowy po odliczeniu wszelkich kwot naleznych od ubezpieczajacych lub
posrednikow;

« warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie uwzglednia marginesu ryzyka.
5.7.7. Podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen na zycie

350. Ryzyko katastroficzne - ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan
ubezpieczeniowych, wynikajgce ze znacznej niepewnosci zatozen dotyczacych wyceny i tworzenia
rezerw, zwigzanych z ekstremalnymi lub nieregularnymi zdarzeniami.

351. Wymodg kapitatowy dla ryzyka katastroficznego z ubezpieczen na zycie jest roéwny stracie
podstawowych $rodkow wiasnych zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej
naglym i trwatym wzrostem o 0,15 punktu procentowego wspdtczynnikdw umieralnosci
odzwierciedlajgcych $miertelnos¢ w ciggu kolejnych 12 miesiecy (wyrazonych jako procent)
wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

352. Wzrost wspotczynnikow umieralno$ci ma zastosowanie jedynie do tych umdw ubezpieczenia, dla
ktorych wzrost wspdtczynnikow umieralnosci odzwierciedlajgcy $miertelno$¢ w ciggu kolejnych
12 miesiecy powoduje zwiekszenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, biorgc pod uwage, iz:

» ubezpieczenie jednej osoby na podstawie wielu uméw ubezpieczenia mozna traktowac jak
jedng umowe ubezpieczenia;

« jezeli wyliczenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bazuje na grupach polis, o ktorych
mowa w rozdziale 3.5.4., zidentyfikowanie polis, dla ktdrych nastepuje wzrost rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspotczynnikéw umieralnosci, moze
opiera¢ sie na takich samych grupach polis, zamiast na pojedynczych polisach, o ile nie
prowadzitoby to do uzyskania istotnie réznych wynikéw.

353. W odniesieniu do zobowigzan reasekuracyjnych zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje
wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspdtczynnikow
umieralnosci, ma zastosowanie wytgcznie do bazowych umdéw ubezpieczenia i odbywa sie zgodnie
z punktem 352.

5.7.7.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka
katastroficznego z ubezpieczen na zycie

354. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymag kapitatowy dla ryzyka katastroficznego z ubezpieczen na zycie obliczany
W sposob uproszczony dany jest formuta:

SCRkatastroficzny = Z 0,0015 - CAR;
i

gdzie
« suma obejmuje wszystkie umowy z dodatnig suma na ryzyku; oraz
« CAR; oznacza sume na ryzyku dla umowy i (wiekszg od zera), wartosci rownych réznicy:
- sumy:

= kwoty, ktérg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wypftacitby obecnie
w razie Smierci osob ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych; oraz
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= oczekiwanej obecnej wysokosci kwot, ktore nie zostaty ujete powyzej, a ktére
zakfad wyptacitby w przysztoSci w razie nagtej Smierci oséb ubezpieczonych
z tytutu umowy po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji i od
spotek celowych;

* najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu umdw reasekuracji i od spotek celowych.

5.8. Modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych

355. Ryzyko ubezpieczeniowe w ubezpieczeniach zdrowotnych - odzwierciedla ryzyko straty lub
niekorzystnej zmiany wartosci zobowigzan ubezpieczeniowych w zwigzku z niewtasciwymi
zatozeniami dotyczacymi wyceny skfadki itworzenia rezerw, wynikajgce z zawierania umow
ubezpieczenia zdrowotnego.

356. Modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych obejmuje nastepujace
podmoduty:

« podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych;

« podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen na zycie;

« podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych.

357. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych
dany jest formuta:

SCderowotne = \/Zi,j COT'T'H(,:J') . SCRl . SCR],

gdzie
« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (i, j) podmodutdéw okreslonych w punkcie 356;

« CorrHyj oznacza wspotczynnik zaleznosci ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
zdrowotnych dla podmodutéw i oraz j;

«  SCR;, SCR; oznaczaja wymogi kapitatowe odpowiednio dla podmodutéw ryzyka i oraz j.

358. Wspotczynniki zaleznosci CorrH; ), 0 ktdrych mowa w punkcie 357 przedstawia ponizsza macierz
zaleznosci:

Tabela 5. Macierz zaleznosci
Ubezpieczenia Ubezpieczenia
J zdrowotne o zdrowotne o
i charakterze ubezpieczen | charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych na zycie

Ryzyko katastroficzne w
ubezpieczeniach
zdrowotnych

Ubezpieczenia
zdrowotne o
charakterze

ubezpieczen 1 0,5 0,25
majatkowo-
osobowych
Ubezpieczenia
zdrowotne o
charakterze 0,5 1 0,25
ubezpieczen na
2ycie

Ryzyko
katastroficzne w

ubezpieczeniach 0,25 0,25 1
zdrowotnych

359. Zakfady ubezpieczen i reasekuracji stosuja:
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+ podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majgtkowo-osobowych do zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych dla
linii biznesu zdrowotnych 1 do 3, 13 do 15 oraz 25 zgodnie z Zatgcznik I;

+ podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen na zycie do zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych dla linii biznesu
zdrowotnych 29, 33 i 35 zgodnie z Zatacznik I;

« podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych do zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w zakresie ubezpieczen zdrowotnych.

5.8.1. Podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych

360. Podmodut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych obejmuje nastepujgce podmoduty:

+ podmodut ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majgtkowo-osobowych;

« podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umdw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych.

361. Wymog kapitatowy dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych dany jest formuta:

— 2 2
SCRNSLT - \/SCR(NSLT,skladka) + SCR(NSLT,‘rezygnacje)

gdzie

*  SCR(ysirskiaakay OZNacza wymog kapitatowy dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych;

*  SCR(ysiTrezygnacje) 0ZNacza Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z uméw
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczern majgtkowo-osobowych.

5.8.1.1. Podmodut ryzyka skladki i rezerw 2z ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-
osobowych

362. Wymodg kapitatowy dla ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych dany jest formuta:

SCRsi1sktadaka) = 3 * Ovser) * Vivsir

gdzie

* owsuy Oznacza odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych okreSlone zgodnie
z rozdziatem 5.8.1.1.2,;

e V, oznacza miare wielkosci dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych okreslong zgodnie z rozdziatem 5.8.1.1.1.
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5.8.1.1.1. Miara wielkosci ryzyka skiladki 1 rezerw
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych

363. Miara wielkosci ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majgtkowo-osobowych réwna sie sumie miar wielkosci ryzyka sktadki i ryzyka rezerw dla
segmentow okreslonych w Zatacznik X.

364. Dla wszystkich segmentdw okreslonych w Zatacznik X miara wielkosci ryzyka sktadki i rezerw dla
konkretnego segmentu s dana jest formuta:

gdzie

Vi = (V(sk{adka,s) + V(rezerwa,s)) ' (Or75 + 0,25 DIVS)

Visktaaka,s) 0Znacza miare wielkosci dla ryzyka sktadki danego segmentu s;
Virezerwa,s) 0ZNacza miare wielkosci dla ryzyka rezerw danego segmentu s,

DIV, oznacza wspotczynnik dywersyfikacji geograficznej danego segmentu s wyznaczony
zgodnie z punktem 369.

365. Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik X miara wielkosci ryzyka sktadki dla
konkretnego segmentu s dana jest formuta:

gdzie

V(sk}adka,s) = max (Ps; P(ost,s)) + FP(obecna,s) + FP(przysz%a,s)

P, oznacza szacunkowg warto$¢ sktadki zarobionej w ramach segmentu s w okresie kolejnych
12 miesiecy;

Psts) Oznacza warto$¢ sktadki zarobionej w ramach segmentu s w okresie ostatnich 12
miesiecy;

FP(opecnasy Oznacza oczekiwang obecng wartoS¢ przysztych sktadek zarobionych z tytutu
obowigzujgcych umdéw w ramach segmentu s po okresie kolejnych 12 miesiecy;

FP yrzysiias) OZNacza oczekiwang obecng warto$¢ przysztych sktadek zarobionych w ramach
segmentu s z tytutu przysztych umoéw, ktére zaczng obowigzywaé w ciggu kolejnych 12
miesiecy, wylaczajac skiadki zarobione z tytutu tych umoéow w okresie kolejnych 12 miesiecy
(liczac od dnia, na ktéry wyznaczany jest wymog SCR).

366. Dla wszystkich segmentdw okreslonych w Zatgcznik X zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
mogg, niezaleznie od postanowien punktu 365, obliczy¢ miare wielkosci ryzyka sktadki dla
konkretnego segmentu s, zgodnie z nastepujgcym wzorem:

V(skladka,s) = Ps + FP(obecna,s) + FP(przysz’ra,s)

przy takich samych oznaczeniach, jak w punkcie powyzej, o ile spetnione zostaty nastepujace kryteria:

organ administrujgcy, zarzadzajacy lub nadzorczy zakladu ubezpieczen Ilub zakiadu
reasekuracji postanowit, ze sktadki zarobione w ramach segmentu s w okresie kolejnych 12
miesiecy nie przekroczg P,;

zaktad ubezpieczen lub zakiad reasekuracji ustanowit mechanizmy skutecznej kontroli celem
zapewnienia, iz limity, o ktérych mowa podpunkcie powyzej zostang przez zakfad spetnione;

zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji poinformowat organ nadzoru o podjeciu decyzji,
o ktérej mowa w podpunkcie powyzej oraz o przyczynach jej podjecia.
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367.Do celéow obliczen, o ktérych mowa w punktach 365 i 366, skfadki s podawane na udziale
wihasnym, tj. po odliczeniu skladek z tytutu umoéw reasekuracji. Nie podlegajg jednak takiemu
odliczeniu sktadki z nastepujacych umoéw reasekuraciji:

« skladki, ktorych nie mozna bra¢ pod uwage przy obliczaniu kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji zgodnie z punktem 142 i 144;

« skladki z tytutu umow reasekuracji, ktore nie spetniajg wymogow okreslonych w rozdziale
dotyczacym technik ograniczania ryzyka (rozdziat 6).

368. Dla wszystkich segmentdw okreSlonych w Zatgcznik X miara wielkosci ryzyka rezerw dla
konkretnego segmentu réwna sie najlepszemu oszacowaniu rezerw na niewyptacone
odszkodowania i $wiadczenia dla tego segmentu na udziale wtasnym, po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ile umowy reasekuracji lub spotki
celowe spetniajg wymagania okreslone w rozdziale dotyczacym technik ograniczania ryzyka. Miara
wielkosci nie moze mie¢ wartosci ujemnej.

369. Dla wszystkich segmentéw okreslonych w Zatgcznik X domysiny wspdtczynnik dywersyfikacji
geograficznej rowna sie 1. Zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze jednak obliczy¢, dla
ktoregokolwiek z segmentdw okreslonych w Zatgcznik X, wspotczynnik  dywersyfikacii
geograficznej zgodnie z Zatacznik III.

5.8.1.1.2, Odchylenie standardowe ryzyka skladki i rezerw z
ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych

370. Odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych dane jest formuta:

1
ONsLT = Vo ' \]Z CorrHS )05 Vs -0y -V
NSLT
s,t

gdzie

«  Vysuy Oznacza miare wielkosci dla ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych

o charakterze ubezpieczer majatkowo-osobowych okreslong w rozdziale 5.8.1.1.1.;
» suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (s, t) segmentéw okreslonych w Zatacznik X;

e CorrHS(, oznacza wspdtczynnik zaleznosci segmentdw s oraz t dla ryzyka sktadki i rezerw
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych dla segmentow
s oraz t okreSlony w Zatgcznik XI;

» g, i 0, 0znaczajg odchylenia standardowe ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczer majatkowo-osobowych odpowiednio dla segmentéw s oraz t;

» V., iV, oznaczajg miare wielkosci ryzyka sktadki i ryzyka rezerw odpowiednio dla segmentéw s
oraz t o ktérych mowa w rozdziale 5.8.1.1.1.

371.Dla wszystkich segmentéw okreslonych w Zatgcznik X odchylenie standardowe ryzyka sktadki
i rezerw dla konkretnego segmentu s dane jest wzorem:

2 .2 . . 2 .72
\/a(sk’radka,s) V(skladka,s) + O(sktadka,s) V(sk{adka,s) O-(TEZETWIZ.S)'V(T€Z€TW¢1.S) + O(rezerwa,s) V(‘rezerwa,s)

O. =
g V(skladka,s) + V(rezerwa,s)
gdzie

*  O(sadras) OZNacza standardowe odchylenie dla ryzyka sktadki z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych dla segmentu s, okreslone zgodnie
Z punktem 372;
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*  O(rezerwas) OZnacza standardowe odchylenie dla ryzyka rezerw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych dla segmentu s okreslone w Zatgcznik X;

*  Visiiaakas) 0ZNacza miare wielkosci ryzyka sktadki dla segmentu s, o ktérej mowa w rozdziale
5.8.1.1.1;

*  Virezerwa,s) 0Znacza miare wielkosci dla ryzyka rezerw segmentu s, o ktérej mowa w rozdziale
5.8.1.1.1.

372.Dla wszystkich segmentéw okre$lonych w Zatgcznik X odchylenie standardowe ryzyka sktadki
z ubezpieczenn zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych jest rowne
iloczynowi odchylenia standardowego ryzyka skfadki brutto dla danego segmentu i wspdtczynnika
korygujgcego dla reasekuracji nieproporcjonalnej. Dla wszystkich segmentéw okreslonych
w Zatgcznik X, wspotczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej wynosi 100%.

373. Dla kazdego segmentu:
« odchylenie standardowe ryzyka skfadki brutto okreslone w Zatgcznik X,

« wspdtczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej (nie moze byC zastgpione
jednoczesnie z odchyleniem standardowym ryzyka sktadki brutto w tym samym segmencie),

» odchylenie standardowe ryzyka rezerw okreslone w Zatacznik X,

mogg zostaC zastgpione przez parametry specyficzne zaktadu ubezpieczen Ilub zaktadu
reasekuracji, wyliczone zgodnie z metodami i wytycznymi zawartymi w rozdziale 8.

5.8.1.2. Podmodul ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych

374.Wymodg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z uméw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych jest rowny stracie podstawowych $rodkow
wihasnych zakladu ubezpieczen Ilub zakladu reasekuracji, spowodowanej nastepujgcymi
czynnikami:

« braku kontynuacji 40% umoéw ubezpieczenia, ktore skutkujg wzrostem rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;

« spadkiem o 40% przysztych bazowych umdw ubezpieczenia lub reasekuracji objetych
umowami reasekuracji czynnej i uwzglednionych przy obliczaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

375.Szoki, o ktérych mowa w punkcie 374, odnoszg sie réwnomiernie do wszystkich umoéw
ubezpieczenia i reasekuracji, ktorych to dotyczy. W stosunku do umoéw reasekuracji szok,
o ktorym mowa w pierwszym podpunkcie punktu 374, odnosi sie do bazowych umodw
ubezpieczenia.

376.Do celow okreslenia straty podstawowych s$rodkéw wiasnych, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji stosuje do kazdej umowy taki rodzaj braku kontynuacji, ktory skutkuje najbardziej
niekorzystnym wptywem na podstawowe Srodki wiasne zaktadu.

5.8.2. Modul ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie

377. Modut ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na
zycie obejmuje nastepujace podmoduty:
« podmodut ryzyka Smiertelnosci z ubezpieczen zdrowotnych;
« podmodut ryzyka dtugowiecznosci z ubezpieczen zdrowotnych;
« podmodut ryzyka niepetnosprawnosci - zachorowalnosci z ubezpieczen zdrowotnych;

« podmodut ryzyka zwigzanego z wysoko$cig ponoszonych kosztéw z ubezpieczen zdrowotnych;
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« podmodut ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen zdrowotnych;

« podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie.

378. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie dany jest formula:

SCRSLT = \/Zi,j COT'T'SLTH(I"]') . SCRL . SCRJ,

gdzie
+ suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (i, j) podmodutéw okreslonych w punkcie 377;

« CorrSLTH;; oznacza parametr zaleznosci podmodutéw i oraz j dla ryzyka
ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie;

*  SCR;,SCR; oznaczaja wymogi kapitatowe odpowiednio dla podmodutéw ryzyka i oraz j.

379. Parametry zaleznosci CorrSLTH;;), 0 ktdrych mowa w punkcie 378 przedstawia ponizsza macierz

zaleznosci:
Tabela 6. Macierz zaleZnosci
Ryzyko Ryzyko

j Ryzyko Ryzyko niepeinospra zwiazane z ':szv‘lllz(; z‘:i;zl:‘z z

i émiertelnoéci | dtugowieczno Wnosci - wysokoscia wysokosci | rezygnacja
$ci zachorowalno | ponoszonych rent mi z uUméw
$ci kosztow

Ryzyko _
émiertelnosci 1 0,25 0,25 0,25 0 0
Ryzyko _
dtugowiecznosci 0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
Ryzyko
réltl:tie?elnosprawno 0,25 0 1 0,5 0 0
zachorowalnosci
Ryzyko zwiazane
z wysokoscia
onpezonyeh 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
kosztow
Ryzyko rewizji
wysokosci rent 0 0,25 0 0,5 1 0
Ryzyko zwigzane
Z rezygnacjami z 0 0,25 0 0,5 0 1
umow

5.8.2.1. Podmodut ryzyka $miertelnosci z ubezpieczen
zdrowotnych

380. Wymodg kapitatowy dla ryzyka S$miertelnosci z ubezpieczen zdrowotnych jest réwny stracie
podstawowych $rodkow wiasnych zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej
nagtym i trwatym zwiekszeniem o 15% wspdtczynnikdw umieralnosci wykorzystywanych do
obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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381. Wzrost wspotczynnikdw umieralno$ci ma zastosowanie jedynie do tych umdéw ubezpieczenia, dla
ktorych wzrost wspotczynnikdow umieralnoéci  powoduje zwiekszenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, biorgc pod uwage, iz:

» ubezpieczenie jednej osoby na podstawie wielu uméw ubezpieczenia mozna traktowac jak
jedng umowe ubezpieczenia;

« jezeli wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bazujg na grupach polis, o ktorych
mowa W rozdziale 3.5.4., zidentyfikowanie umoéw, dla ktérych nastepuje wzrost rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspotczynnikéw umieralnosci, moze
opiera¢ sie na takich samych grupach polis, zamiast na pojedynczych polisach, o ile nie
prowadzitoby to do uzyskania istotnie réznych wynikéw.

382. W odniesieniu do zobowigzan reasekuracyjnych zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje
wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze wzrostem wspdtczynnikow
umieralnosci, ma zastosowanie wytgcznie do bazowych uméw ubezpieczenia i odbywa sie zgodnie
z punktem 381.

5.8.2.1.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla
ryzyka $miertelnosci z ubezpieczen zdrowotnych

383. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka Smiertelnosci z ubezpieczen zdrowotnych obliczany

W sposob uproszczony dany jest formuta:
n—-0,5

1—q)k

SCderowotne—s’miertelnos’é = 0‘15 "CAR - 1 Z (1 + ik

k=1-0,5
gdzie, w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia i reasekuracji zwigzanych z dodatnig suma na ryzyku:

* CAR oznacza catkowita sume na ryzyku, czyli sume (wiekszg od zera), po wszystkich
umowach, wartosci rownych roznicy:

- sumy:

= kwoty, ktérg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wypftacitby obecnie
w razie Smierci 0sob ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych; oraz

= oczekiwanej obecnej wartosci kwot, ktdre nie zostaty ujete powyzej, a ktére
zaktad wyptacitby w przysztoSci w razie nagtej Smierci oséb ubezpieczonych
z tytutu umowy po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji i od
spotek celowych;

- najlepszego oszacowania odpowiednich zobowigzan po odliczeniu kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i od spotek celowych;

« g oznacza oczekiwany $redni wspodtczynnik umieralnosci oséb ubezpieczonych w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) kwot wyptacanych na wypadek
$mierci uwzglednianych w wyznaczaniu najlepszego oszacowania; oraz

« i, oznacza uroczniong stope spot dla terminu zapadalnosci k odczytang z odpowiedniej
struktury terminowej stopy procentowej wolnej od ryzyka, o ktérej mowa w rozdziale 3.9.

5.8.2.2. Podmodut ryzyka dlugowiecznosci z ubezpieczen
zdrowotnych

384. Wymodg kapitatowy dla ryzyka dtugowiecznosci z ubezpieczen zdrowotnych jest rowny stracie
podstawowych $rodkow wiasnych zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej
nagtym i trwatym spadkiem o 20% wspdtczynnikdw umieralnosci wykorzystywanych do obliczania
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.
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385. Spadek wspotczynnikéw umieralnosci ma zastosowanie jedynie do tych umow ubezpieczenia, dla
ktorych spadek wspdtczynnikdw umieralnosci powoduje zwiekszenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka, biorgc pod uwage, iz:

» ubezpieczenie jednej osoby na podstawie wielu uméw ubezpieczenia mozna traktowac jak
jedng umowe ubezpieczenia;

« jezeli wyliczenia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bazujg na grupach polis, o ktorych
mowa W rozdziale 3.5.4., zidentyfikowanie umoéw, dla ktérych nastepuje wzrost rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze spadkiem wspotczynnikdw umieralnosci, moze
opiera¢ sie na takich samych grupach polis, zamiast na pojedynczych polisach, o ile nie
prowadzitoby to do uzyskania istotnie réznych wynikéw.

386. W odniesieniu do zobowigzan reasekuracyjnych zidentyfikowanie umow, dla ktorych nastepuje
wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w zwigzku ze spadkiem wspotczynnikdw
umieralnosci, ma zastosowanie wytgcznie do bazowych umdéw ubezpieczenia i odbywa sie zgodnie
z punktem 381.

5.8.2.2.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla
ryzyka dlugowiecznosci z ubezpieczen zdrowotnych

387. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymdg kapitatowy dla ryzyka dtugowiecznosci z ubezpieczen zdrowotnych
obliczany w sposdb uproszczony dany jest formuta:

n-—1
SCde‘rowotne—dlugowiecznoéé =02-q-n-1,12 - BEd’rugowiecznos’é

gdzie w odniesieniu do umoéw, o ktérych mowa w rozdziale 5.7.1.1.:

« g oznacza oczekiwany Sredni wspodtczynnik umieralnosci osdb ubezpieczonych w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) ptatnosci, wyptacanych
beneficjentom, uwzglednianych w wyznaczaniu najlepszego oszacowaniu; oraz

*  BEgngowiecznosc 0ZNacza najlepsze oszacowanie zobowigzan narazonych na ryzyko
dtugowiecznosci.

5.8.2.3. Podmodut ryzyka niepetnosprawnosci - zachorowalnosci
z ubezpieczen zdrowotnych

388. Wymdg kapitatowy dla ryzyka niepetnosprawnosci - zachorowalnosci z ubezpieczen zdrowotnych
rowna sie sumie:

« wymogu kapitatowego dla ryzyka kosztdw medycznych w przypadku niepetnosprawnosci -
zachorowalnosci, okreslonego w rozdziale 5.8.2.3.1.;

« wymogu kapitatowego dla ryzyka utraty dochoddw w przypadku niepetnosprawnosci -
zachorowalnosci, okreslonego w rozdziale 5.8.2.3.1.1.

389. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosuja:

« obliczanie wymogu kapitalowego dla ryzyka kosztow medycznych w przypadku
niepetnosprawnosci - zachorowalnosci jedynie do wynikajgcych ze zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych $wiadczen z tytutu kosztow medycznych, o ile bazowa
dziatalno$¢ ubezpieczeniowa opiera sie na podobnych technikach, jak w przypadku
ubezpieczen na zycie;

« obliczanie wymogu kapitatowego dla ryzyka utraty dochodéw w przypadku
niepetnosprawnoséci - zachorowalnosci jedynie do wynikajgcych ze  zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych $wiadczen z tytutu utraty dochoddéw, o ile bazowa
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dziatalno$¢ ubezpieczeniowa opiera sie na podobnych technikach, jak w przypadku
ubezpieczen na zycie.

5.8.2.3.1. Wymog kapitalowy dla ryzyka kosztow
medycznych w przypadku niepelnosprawnosci -
zachorowalnosci

390. Kapitatowy wymdg wyptacalnosci dla ryzyka kosztdw medycznych w  przypadku
niepetnosprawnosci - zachorowalnosci jest rowny wiekszej z dwoch wartosci:

« wymogu kapitatowego dla wzrostu wysokosci kosztéw medycznych;
« wymogu kapitatowego dla spadku wysokosci kosztéw medycznych.

391. Wymdg kapitatowy dla ryzyka wzrostu wysokosci kosztéw medycznych jest réwny stracie
podstawowych Srodkow wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, powstatej na
skutek jednoczesnego zajscia ponizszych zdarzen:

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 5% kosztéw medycznych uwzglednianych przy obliczaniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« nagtego i trwatego zwiekszenia o jeden punkt procentowy stopy inflacji dla kosztow
medycznych (wyrazonej w procentach) wykorzystywanej przy obliczaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

392. Wymodg kapitatowy dla ryzyka spadku wysokosci kosztow medycznych jest rowny stracie
podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, powstatej na
skutek jednoczesnego zajscia ponizszych zdarzen:

« nagtego i trwatego zmniejszenia o 5% kosztow medycznych uwzglednianych przy obliczaniu
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

« nagtego i trwatego zmniejszenia o jeden punkt procentowy stopy inflacji dla kosztow
medycznych (wyrazonej w procentach) wykorzystywanej przy obliczaniu rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych.

5.8.2.3.1.1. Uproszczone obliczanie wymogu
kapitatlowego dla ryzyka kosztow medycznych
w ryzyku niepelnosprawnosci i zachorowalnosci
z ubezpieczen zdrowotnych

393. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka kosztéw medycznych w ryzyku niepetnosprawnosci
i zachorowalnosci z ubezpieczen zdrowotnych obliczany w sposéb uproszczony dany jest formuta:

(A+i+001)"-1) —%((1 + " - 1)>

1
SCRs’wiadczeﬁ medycznych = 0'05 "EI'n+EI- <(l + 0,01)

gdzie

« EI oznacza kwote kosztéw poniesionych z tytutu obstugi zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych wynikajgcych z umoéw ubezpieczen na zycie, innych niz zobowigzania
ubezpieczeniowe i reasekuracyjne wynikajgce z umow ubezpieczen zdrowotnych w ostatnim
roku;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) przeptywow pienieznych
uwzglednianych w wyznaczaniu najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan;

« ioznacza Srednig wazong stope inflacji uwzgledniang w obliczeniach najlepszego oszacowania
dla tych zobowigzan, wazong obecng wartoscig kosztow uwzglednianych w obliczeniach
najlepszego oszacowania z tytutu obstugi obecnych zobowigzan z tytutu ubezpieczen na zycie.
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5.8.2.3.2. Wymadg kapitatlowy dla ryzyka utraty dochodow
w przypadku niepetnosprawnosci — zachorowalnosci

394. Wymodg kapitatowy dla ryzyka utraty dochoddow w przypadku niepetnosprawnosci -
zachorowalnoéci jest rowny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych zaktadu ubezpieczen lub
zakfadu reasekuracji, powstatej na skutek jednoczesnego zajscia ponizszych zdarzen:

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 35% wspotczynnikéw niepetnosprawnosci i zachorowalnosci
wykorzystywanych  do  obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w  celu
odzwierciedlenia niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy;

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 25% wspotczynnikéw niepetnosprawnosci i zachorowalnosci
wykorzystywanych  do  obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w  celu
odzwierciedlenia niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie nastepujgcym po uptywie
kolejnych 12 miesiecy;

* nagtego i trwatego zmniejszenia o 20% wskaznikow wyzdrowien w przypadku
niepetnosprawnosci i zachorowalnosci wykorzystywanego do obliczania rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych w okresie kolejnych 12 miesiecy i wszystkich dalszych lat.

5.8.2.3.2.1. Uproszczone obliczanie wymogu
kapitalowego dla ryzyka rekompensaty utraty
dochodow w ryzyku niepetnosprawnosci
i zachorowalnosci z ubezpieczen zdrowotnych

395. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka rekompensaty utraty dochoddw w ryzyku
niepetnosprawnosci i zachorowalnoéci z ubezpieczen zdrowotnych obliczany w sposéb
uproszczony dany jest formuta:

n-3 n—1
SCRyerompensata = 0,35+ CARy *d; + 0,251,172 -(n—1)-CAR,-d, +0,2-1,17Z -t n-

' BErekompensata—zacharowalnoéé

gdzie, w odniesieniu do umoéw ubezpieczenia i reasekuracji z dodatnig wartoscig sumy na ryzyku:

* CAR, oznacza catkowita sume na ryzyku, czyli sume (wiekszg od zera), po wszystkich
umowach, wartosci rownych roznicy:

- sumy:

= kwoty, ktdrg zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wyptacitby obecnie
wrazie $mierci  lub  niepetnosprawnosci i zachorowalnosci  0s6b
ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umow
reasekuracji i od spétek celowych; oraz

= oczekiwanej obecnej wysokosci kwot, ktore nie zostaty ujete powyzej, a ktére
zaktad wyptacitby w przysztosci w razie nagtej Smierci lub niepetnosprawnosci
i zachorowalnosci 0s6b ubezpieczonych z tytutu umowy po odliczeniu kwot
naleznych z tytutu umdw reasekuracji i od spotek celowych;

* CAR, oznacza catkowitg sume na ryzyku zdefiniowang w pierwszym podpunkcie po uptywie
12 miesiecy;

» d, oznacza oczekiwany $redni wspdtczynnik niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie
kolejnych 12 miesiecy wazony sumg ubezpieczenia;

« d, oznacza oczekiwany $redni wspdtczynnik niepetnosprawnosci i zachorowalnosci w okresie
12 miesiecy po kolejnych 12 miesigcach wazony sumg ubezpieczenia;
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« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) kwot wypfacanych beneficjentom
z tytutu niepetnosprawnosci i zachorowalnosci uwzglednianych w wyznaczaniu najlepszego
0szacowania;

« t oznacza oczekiwany $redni wspotczynnik zakonczenia umowy w okresie kolejnych 12
miesiecy;

*  BE,ckompensata—zachorowainosc 9ZNacza najlepsze oszacowanie zobowigzan narazonych na ryzyko
niepetnosprawnosci i zachorowalnosci.

5.8.2.4. Podmodut ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych
kosztow z ubezpieczen zdrowotnych

396. Wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztow z ubezpieczen
zdrowotnych jest rowny stracie podstawowych S$rodkow wtiasnych zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, powstatej na skutek jednoczesnego zajscia ponizszych zdarzen:

« nagtego i trwatego zwiekszenia o 10% kosztdw uwzglednianych przy obliczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych;

« nagtego i trwatego zwiekszenia o jeden punkt procentowy stopy inflacji kosztow (wyrazonej
w procentach) wykorzystywanej przy obliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

W stosunku do zobowigzan reasekuracyjnych zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
uwzgledniajg te zmiany w kosztach wiasnych oraz, tam gdzie jest to wiasciwe, w kosztach
cedentow.

5.8.2.4.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla
ryzyka zwigzanego z wysokoscia ponoszonych kosztow
z ubezpieczen zdrowotnych

397. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkéw okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z wysokoscig ponoszonych kosztow
z ubezpieczen zdrowotnych obliczany w sposdb uproszczony dany jest formuta:

)((1 +i4+0,01)"-1) —%((1 + )" — 1))

1
SCderowotne—koszty =01-El-n+EIl- ((l 1001

gdzie

« EI oznacza kwote kosztow poniesionych z tytutu obstugi zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych wynikajgcych z uméw ubezpieczen zdrowotnych w ostatnim roku;

« n oznacza zmodyfikowany czas trwania w latach (duracje) przeptywow pienieznych
uwzglednianych w wyznaczaniu najlepszego oszacowania dla tych zobowigzan;

« i 0oznacza Srednig wazong stope inflacji uwzgledniang w obliczeniach najlepszego oszacowania
dla tych zobowigzan wazong obecng wartoscig kosztow uwzglednianych w obliczeniach
najlepszego oszacowania z tytutu obstugi obecnych zobowigzan wynikajacych z tytutu
ubezpieczen zdrowotnych.

5.8.2.5. Podmodut ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen
zdrowotnych

398. Wymodg kapitatowy dla ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen zdrowotnych jest réwny
stracie podstawowych $rodkow wilasnych zaktadu ubezpieczen Iub zaktadu reasekuragiji,
spowodowanej  naglym i trwatym zwiekszeniem o 4% wysokosci Swiadczen rentowych
uwzglednianych przy wyliczaniu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych. Wzrost wysokoSci
$wiadczen rentowych ma zastosowanie jedynie, jezeli $wiadczenia rentowe wyptacane na
podstawie umdéw bazowych mogtyby wzrosna¢ na skutek zmiany stopy inflacji, zmian w otoczeniu
prawnym lub w stanie zdrowia ubezpieczonego.
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5.8.2.6. Podmodut ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umow
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na
zycie

399. Wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego z rezygnacjami z umdw ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie jest rowny najwyzszej z trzech wartosci:

« wymog kapitatowy dla ryzyka wzrostu wskaznika rezygnacji z umdéw z ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie;

« wymog kapitatowy dla ryzyka spadku wskaznika rezygnacji z umoéw z ubezpieczen
zdrowotnych o charakterze ubezpieczen na zycie;

« wymog kapitatowy dla ryzyka masowej rezygnacji z umdéw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie.

400. Wymog kapitatowy dla ryzyka wzrostu wskaznika rezygnacji z umow z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie jest rowny stracie podstawowych srodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, spowodowanej nagtym i trwatym zwiekszeniem o 50%
wskaznika braku kontynuacji uméw zgodnie z mozliwosciami przewidzianymi w punktach 402
i 403. Przyjmuje sie, ze taki wyzszy wskaznik braku kontynuacji uméw nie moze przekraczac
100%. Wzrost wskaznika braku kontynuacji uméw ma zastosowanie wytgcznie do takich
mozliwosci braku kontynuacji umowy przewidzianych w punktach 402 i 403, ktore prowadza do
wzrostu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, bez marginesu ryzyka.

401. Wymog kapitatowy dla ryzyka spadku wskaznika rezygnacji z uméw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie jest rowny stracie podstawowych Srodkow wiasnych zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej naglym i trwatym zmniejszeniem o 50%
wskaznika braku kontynuacji uméw zgodnie z mozliwosciami przewidzianymi w punktach 402
i 403. Przyjmuje sie, ze zmniejszony na skutek tego wskaznik braku kontynuacji uméw (wyrazony
jako procent) nie moze ulec obnizeniu o wiecej niz 20 punktéw procentowych. Spadek wskaznika
braku kontynuacji uméw ma zastosowanie wylgcznie do takich mozliwosci przewidzianych w
punktach 402 i403, ktére prowadzg do spadku rezerw techniczno-ubezpieczeniowych, bez
marginesu ryzyka.

402. Mozliwosci braku kontynuacji umowy, o ktorych mowa w punktach 400 i 401 oznaczajg wszelkie
$rodki prawne i umowne, ktérymi dysponuje ubezpieczony, aby catkowicie lub czeSciowo
zakonczy¢ lub wykupi¢ polise, zmniejszy¢ jej wysokoS¢, ograniczy¢ lub zawiesi¢ ochrone
ubezpieczeniowg lub reasekuracyjng badz zrezygnowac z dalszego ubezpieczenia. W razie
posiadania prawa do petnego lub czeSciowego odnowienia, przedtuzenia lub wznowienia ochrony
ubezpieczeniowej lub reasekuracyjnej, zmiana wskaznika braku kontynuacji uméw, o ktérej mowa
w punktach 400 i 401, stosuje sie przy zatozeniu nieskorzystania z tego prawa.

403. Mozliwosci braku kontynuacji umowy, o ktérych mowa w punktach 400 i 401 w odniesieniu do
umow reasekuracji obejmuja:

« okreslone w punkcie 402 prawa ubezpieczajacych, ktorzy zawarli umowy reasekuraciji;

« okreSlone w punkcie 402 prawa ubezpieczajgcych wynikajagce z bazowych umoéw
ubezpieczenia objetych umowami reasekuracji;

« w przypadku, gdy umowy reasekuracji obejmujg umowy ubezpieczenia lub reasekuracji, ktore
zostang zawarte w przysztosci, prawo potencjalnych ubezpieczajgcych do niezawarcia tych
umow ubezpieczenia lub reasekuracji.

404. Wymog kapitatowy dla ryzyka masowej rezygnacji z uméw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen na zycie jest rowny stracie podstawowych srodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, spowodowanej przez jednoczesne zajScie ponizszych
zdarzen:

« nagly brak kontynuacji 40% umow ubezpieczenia, dla ktérych brak kontynuagji
spowodowatby wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu ryzyka;
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« nagly spadek o 40% przysztych umow ubezpieczenia lub reasekuracji objetych umowami
reasekuracji czynnej i wykorzystywanych do obliczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

Szoki, o ktorych mowa powyzej odnoszg sie rownomiernie do wszystkich umow ubezpieczenia
i reasekuracji, ktorych dotyczg. W stosunku do umodw reasekuracji szok, o ktérym mowa w drugim
podpunkcie, odnosi sie do bazowych umoéw ubezpieczenia.

W celu okreSlenia straty podstawowych Srodkow wiasnych, zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji odnosi szoki do takiego rodzaju braku kontynuacji umowy, o ktdrym mowa
w punktach 402 i403, ktére wywiera najbardziej niekorzystny wptyw na podstawowe Srodki
wilasne zaktadu. Analiza przeprowadzana jest na bazie pojedynczych polis.

405. Niezaleznie od punktu 399 dotyczgcego zastosowania wyzszego z wymogdw kapitatowych, jezeli
wyzszy z tych wymogow kapitatowych oraz wyzszy z odpowiednich wymogow kapitatowych
obliczonych zgodnie z punktem 595 nie sg oparte na tym samym scenariuszu, wowczas wymog
kapitatowy dla ryzyka rezygnacji z umow z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
na zycie stanowi wymag kapitatowy, o ktdrym mowa w punkcie 399, dla ktérego zrealizowanie sie
scenariusza powoduje najwyzszy wymog kapitatowy obliczony zgodnie z punktem 595.

5.8.2.6.1. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla
ryzyka zwigzanego Z rezygnacjami z umow
z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
na zycie

406. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkow okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka trwatego wzrostu wskaznika rezygnacji z umow,
o ktdrym mowa w rozdziale 5.8.2.6., obliczany w sposdb uproszczony, dany jest formuta:

Lapseyzrost = 0,2 lwzrost *Myzrost * Swarost
gdzie

o ,.os OZNAcza wyzszg z dwoch wartosci: Sredniego wskaznika rezygnacji z umow dla umow
z dodatnig rdznica pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych (surrender strain) i 83%;

*  N,.ost 0ZNacza Sredni okres w latach, po ktérego uptywie umowy z dodatnig réznica
pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wygasaja;

*  Swamost 0znacza sume dodatnich réznic pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

407. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji warunkow okreslonych
w rozdziale 5.5., wymdg kapitatowy dla ryzyka trwatego spadku wskaznika rezygnacji z umow,
0 ktdrym mowa w rozdziale 5.8.2.6., obliczany w sposéb uproszczony, dany jest formuta:

Lapsespadek =02 lspadek *MNspadek Sspaclek

gdzie

*  lpaaer OzZnacza Sredni wskaznik rezygnacji z uméw z ujemna roznicg pomiedzy wartoscig
wykupu a wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych;

*  TMgpeqer 0znacza Sredni okres w latach, po ktérego uptywie umowy z ujemng réznica pomiedzy
wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-ubezpieczeniowych wygasaja; oraz

*  Sspadex OZnacza sume ujemnych réznic pomigdzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

408.W celu wyliczenia rdznicy pomiedzy wartoscig wykupu a wartoscig rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych przyjmuije sie, ze:
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« warto$¢ wykupu to kwota obecnie wyptacana przez zaktad ubezpieczen przy zerwaniu przez
ubezpieczonego umowy po odliczeniu wszelkich kwot naleznych od ubezpieczajgcych lub
posrednikow;

« warto$¢ rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nie uwzglednia marginesu ryzyka.

5.8.3. Podmodut ryzyka katastroficznego 2z  ubezpieczen
zdrowotnych

409. Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych dany jest
formuta:

SCderowotne—katastr. = \/SCR%”LG. + SCthzc + SCRzzz

gdzie
*  SCR,,, 0znacza wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka wypadkow masowych;
*  SCR,, oznacza wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka koncentracji wypadkow;

*  SCR, oznacza wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka pandemii.

410. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji stosuja:

« podmodut ryzyka wypadkéow masowych do zobowigzan wynikajgcych z  umoéw
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w ubezpieczeniach zdrowotnych innych niz
zobowigzania wynikajgce z umow ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z ubezpieczen
pracowniczych;

« podmodut ryzyka koncentracji wypadkow do zobowigzan wynikajagcych z  umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z ubezpieczen pracowniczych (linia biznesowa 3
zgodnie z Zatgcznik I) oraz do zobowigzan wynikajgcych z uméw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z grupowych ubezpieczen na wypadek utraty dochodow (linia biznesowa 2
zgodnie z Zatacznik I);

« podmodut ryzyka pandemii do zobowigzan wynikajgcych z umoéw ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z ubezpieczen zdrowotnych, innych niz zobowigzania wynikajace z umow
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z ubezpieczen pracowniczych.

5.8.3.1. Podmodut ryzyka wypadkéw masowych

411. Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka wypadkéw masowych dany jest formuta:

gdzie
« suma obejmuje wszystkie panstwa okreslone w Zatgcznik XII;

*  SCR(yqs) Oznacza wymdg kapitatowy dla ryzyka wypadkéw masowych w panstwie s.

412.Dla wszystkich panstw okreSlonych w Zatgcznik XII wymdg kapitatowy dla ryzyka wypadku
masowego w danym panstwie s jest rdwny stracie podstawowych S$rodkéw wiasnych zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji spowodowanej nagta szkoda brutto, ktdra, bez odliczania
kwot naleznych z tytutu umdw reasekuracji i spotek celowych, jest rowna:

Linas) =1 Z Xe * Eters)

e
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gdzie

1, 0znacza wspotczynnik oséb poszkodowanych na skutek wypadku masowego w panstwie s
zgodnie z Zatgcznik XII;

suma obejmuje wszystkie rodzaje zdarzen e okreslone w Zatgcznik XII;

x, 0znacza wspotczynnik osob, ktore otrzymajg Swiadczenia w zwigzku wydarzeniem typu e
powstatym na skutek wypadku okreslony w Zatgcznik XII;

Es Oznacza faczng wartoSC Swiadczen wyptacanych przez zaktad ubezpieczen i zaktad
reasekuracji dla zdarzenia typu e w panstwie s.

413.Dla wszystkich typdw zdarzen okreSlonych w Zatgcznik XII i wszystkich panstw okreslonych
w Zatgcznik XII, fgczna warto$¢ $wiadczen wyptacanych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji dla zdarzenia typu e w panstwie s réwna sie:

gdzie

Etesy = Z Slee.
i

suma obejmuje wszystkie osoby i ubezpieczone przez zaklad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji od zdarzen typu e, ktdre sg mieszkaficami panstwa s;

Sl Oznacza wartos¢ $wiadczen wyptacanych przez zaktad ubezpieczen lub zakfad
reasekuracji osobie ubezpieczonej i w razie zdarzenia typu e.

414. Warto$¢ $wiadczen wyptaconych stanowi sume ubezpieczenia lub jezeli umowa ubezpieczenia
przewiduje $wiadczenia cykliczne — najlepsze oszacowanie $wiadczenia wyplacanego w razie
zdarzenia typu e. Jezeli Swiadczenia wyptacane na podstawie umowy ubezpieczenia s3
uzaleznione od charakteru lub zakresu obrazen spowodowanych przez zdarzenie e, obliczenie
wartosci $wiadczen opiera sie na maksymalnej wysokosci $wiadczen, jakie mozna uzyskac¢ na
podstawie umowy w zwigzku z wypadkiem. W przypadku wydatkéw medycznych wynikajgcych ze
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych warto$¢ Swiadczen opiera sie na oszacowaniu
$rednich kwot wyptacanych w razie zdarzenia e, przy zatozeniu, ze osoba ubezpieczona jest
niepetnosprawna przez okreSlony czas i biorgc pod uwage specyfike gwarancji objetych
zobowigzaniami.

5.8.3.2. Podmodut ryzyka koncentracji wypadkow

415. Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka koncentracji wypadkow dany jest formutg:

gdzie

SCRy, = ZSCR(ZaC,C)
c

suma obejmuje wszystkie panstwa c;

SCRqc,) 0zNacza wymdg kapitatowy dla ryzyka koncentracji wypadkéw w panstwie c.

416. We wszystkich panstwach wymodg kapitatowy dla podmodutu ryzyka koncentracji wypadkow
w panstwie ¢ jest rowny stracie podstawowych s$rodkéw wiasnych zakladu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji spowodowanej nagta szkodg brutto, ktora bez odliczania kwot naleznych
z tytutu umow reasekuracji i spotek celowych, jest obliczana w nastepujgcy sposdb:

L(ac,c) =Cc- z Xe " CE(e,c)

e
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gdzie

« (. oznacza najwiekszg koncentracje ryzyka wypadkéw objeta zobowigzaniami zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w panstwie c;

« suma obejmuje wszystkie rodzaje zdarzen e okreslone w Zatgcznik XII;

« x, 0znacza wspdtczynnik osdb, ktdre otrzymajg Swiadczenia w zwigzku wydarzeniem typu e
powstatym na skutek wypadku, okreslony w Zatacznik XII;

* CE,. Oznacza $rednig wartos¢ Swiadczen wyptacanych przez zaktad ubezpieczen i zaktad
reasekuracji dla zdarzenia typu e dla najwiekszej koncentracji ryzyka wypadkow w panstwie c.

417.Dla wszystkich panstw najwieksza koncentracja ryzyka wypadkow zaktadu ubezpieczen lub
zakfadu reasekuracji w panstwie ¢ jest rébwna najwiekszej liczbie oséb, w stosunku do ktérych
spetnione zostaty nastepujgce warunki:

« zakltad ubezpieczenn lub zaktad reasekuracji ma zobowigzania ubezpieczeniowe lub
reasekuracyjne w zakresie ubezpieczen pracowniczych lub grupowych ubezpieczen na
wypadek utraty dochoddw w stosunku do kazdej z tych osob;

« zobowigzania w stosunku do kazdej z tych osdb obejmujg co najmniej jedno ze zdarzen
okreslonych w Zatacznik XII;

« osoby te pracujg w jednym budynku, ktéry znajduje sie w panstwie c.

418. Dla wszystkich typow zdarzen i wszystkich panstw $rednia wartos¢ $wiadczen wyptacanych przez
zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dla zdarzenia typu e dla najwiekszej koncentracji
ryzyka wypadkow w panstwie e réwna sie:

1
CE(e,C) = N—Z SI(e,i)
€1

gdzie

« N, oznacza liczbe osdb ubezpieczonych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji od
zdarzenia typu e, ktore stanowig najwiekszg koncentracje ryzyka wypadku dla zakiadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w panstwie c;

« suma obejmuje wszystkie ubezpieczone osoby, o ktérych mowa w podpunkcie powyzej;

« Sl,; Oznacza wartos¢ Swiadczen wyptacanych przez zaktad ubezpieczen lub zaktad
reasekuracji osobie ubezpieczonej i w razie zdarzenia typu e.

419. Warto$¢ Swiadczen, o ktorych mowa w trzecim podpunkcie punktu 418 stanowi sume
ubezpieczenia lub jezeli umowa ubezpieczenia przewiduje S$wiadczenia cykliczne — najlepsze
oszacowanie Swiadczenia wyptacanego w razie zdarzenia typu e. Jezeli Swiadczenia wyptacane na
podstawie umowy ubezpieczenia sg uzaleznione od charakteru lub zakresu obrazen
spowodowanych przez zdarzenie e, obliczenie wartosci $wiadczen opiera sie na maksymalnej
wysokosci $wiadczen, jakie mozna uzyska¢ na podstawie polisy w zwigzku z wypadkiem.
W przypadku wydatkéw medycznych wynikajacych ze zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych warto$¢ Swiadczen opiera sie na oszacowaniu Srednich kwot wyptacanych
w razie zdarzenia e, przy zatozeniu, Ze osoba ubezpieczona jest niepetnosprawna przez okreslony
czas i biorgc pod uwage specyfike gwarancji objetych zobowigzaniami.

5.8.3.3. Podmodut ryzyka pandemii
420. Wymog kapitatowy dla podmodutu ryzyka pandemii jest rowny stracie podstawowych Srodkow

wiasnych zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji spowodowanej nagtg szkodg brutto, ktéra
bez odliczania kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i spétek celowych, dana jest formuta:
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gdzie

L, = 0,000075 - E + 0,4 - Z N, -M,
C

E oznacza ekspozycje zaktadu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji z tytutu ubezpieczen na
wypadek utraty dochodéw w zwigzku z pandemig;

suma obejmuje wszystkie panstwa c;

N, oznacza liczbe osob ubezpieczonych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracii,
ktore spetniajg nastepujgce warunki:

- osoby ubezpieczone mieszkajg w panstwie c;

- osoby ubezpieczone s3 objete zobowigzaniami  ubezpieczeniowymi lub
reasekuracyjnymi  z tytutu kosztdw medycznych, innymi niz zobowigzania
ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne z tytutu ubezpieczen pracowniczych, ktére
obejmujg koszty medyczne spowodowane chorobg zakazng;

M, oznacza spodziewang oczekiwang wartos¢ Srednig wyptacang w razie pandemii przez
zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji na jedng osobe ubezpieczong w panstwie c.

421. Ekspozycja zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji z tytutu ubezpieczen na wypadek utraty
dochoddw w zwigzku z pandemig réwna sie:

gdzie

EZZEl
i

suma obejmuje wszystkie osoby ubezpieczone i na wypadek utraty dochoddw objete
zobowigzaniami  ubezpieczeniowymi lub reasekuracyjnymi innymi niz zobowigzania
ubezpieczeniowe lub reasekuracyjne z tytutu ubezpieczen pracowniczych;

E; oznacza wartos¢ $wiadczen wypfacanych przez zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
osobie ubezpieczonej i w razie jej trwatej niepetnosprawnosci spowodowanej przez chorobe
zakazng. Wartos¢ Swiadczen wyptaconych stanowi suma ubezpieczenia lub jezeli umowa
przewiduje Swiadczenia cykliczne — najlepsze oszacowanie wyptacanego Swiadczenia przy
zatoZeniu, ze osoba ubezpieczona jest trwale niepetnosprawna i nie odzyska sprawnosci.

422.Dla wszystkich panstw spodziewana Srednia kwota wyptacana przez zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji na jedng osobe ubezpieczong w danym panstwie ¢ w razie pandemii dana jest
wzorem:

gdzie

MC = Z Hh : CH(h,C)
h

suma obejmuje typy korzystania z opieki zdrowotnej h okres$lone w Zatacznik XII;

H, oznacza wspotczynnik osob ubezpieczonych wykazujgcych objawy kliniczne, ktore
korzystajg z opieki zdrowotnej h zgodnie z Zatgcznik XII;

CHgp,y Oznacza najlepsze oszacowanie kwot wyptacanych w razie pandemii przez zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji na osobe ubezpieczong w panstwie ¢ w zwigzku
z korzystaniem z opieki zdrowotnej h na skutek zobowigzan ubezpieczeniowych lub
reasekuracyjnych z tytutu kosztow medycznych, wylaczajac zobowigzania z tytutu
ubezpieczen pracowniczych.
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5.9. Zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI)

5.9.1. Uznawanie instytucji ECAI i przypisywanie sporzadzanych
przez ECAI ocen wiarygodnosci kredytowej (RECAI)

423. Zewnetrzne oceny wiarygodnosci kredytowej sg wykorzystywane do wyznaczania wymogu
kapitatowego wytacznie, jezeli zostaty wydane lub zatwierdzone przez instytucje ECAI zgodnie
z Rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009.

424.ECAI to wszelkie agencje ratingowe, ktére zostaly zarejestrowane lub certyfikowane zgodnie
z Rozporzadzeniem (WE) nr 1060/2009 oraz banki centralne wydajace ratingi kredytowe, ktore
zostaty wytgczone z zakresu Rozporzadzenia (WE) nr 1060/2009.

425. Dla potrzeb badania QIS2012 zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji mogg korzystac¢ z ocen
wiarygodnosci kredytowej nadanych przez nastepujgce zewnetrzne instytucje wiarygodnosci
kredytowej*:

+  Fitch Ratings;
*  Moody’s Investors Service;
« Standards and Poor’s Ratings Services.

426. Stopnie jakosci kredytowej okreslone w niniejszej specyfikacji technicznej nalezy wigzac
z odpowiednimi ocenami wiarygodnosci kredytowej nadanymi przez ECAIL. Stopnie jakosci
kredytowej sg w skali od 0 do 6.

427. Ekspozycjom wobec
»  Europejskiego Banku Centralnego;

« rzadow centralnych panstw czionkowskich Unii Europejskiej i bankéw centralnych,
denominowanych i finansowanych w walucie krajowej tego rzadu centralnego lub banku
centralnego;

«  wielostronnych bankéw rozwoju;

« organizacji miedzynarodowych wymienionych w czesci 1 zatgcznika VI do dyrektywy
2006/48/WE;

« instytucji finansowych i instytucji kredytowych;
«  przedsiebiorcow krajowych oraz przedsiebiorcow zagranicznych;

ktorzy posiadajg zewnetrzng ocene wiarygodnosci kredytowej stosuje sie powigzanie ocen
wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci kredytowej okreslone w Tabela 7.

Tabela 7. Ocena wiarygodnosci kredytowej (A)
?;f(';;ec? Fitch Ratings® Mood\s('s I|.1vestors Stand.ard and I?oor's
kredytowej ervice Ratings Services
0 AAA Aaa AAA
1 AA+ do AA- Aal do Aa3 AA+ do AA-
2 A+ do AA- Al do A3 A+ do A-
3 BBB+ do BBB- Baal do Baa3 BBB+ do BBB-
4 BB+ do BB- Bal do Ba3 BB+ do BB-

4 Opracowane na podstawie Uchwaty Nr 387/2008 Komisji nadzoru Finansowego z dnia 17 grudnia 2008 r. w sprawie okreslenia
ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej, z ktorych bank moze
korzystac w celu ustalenia wymogow kapitatowych i zakresu korzystania z tych ocen oraz ich powigzania ze stopniami jakosci
kredytowey.

> w przypadku Fitch Ratings dla ratingéw krajowych stanowigcych ocene jakosci kredytowej w odniesieniu do ratingu
,Najnizszego” ryzyka kredytowego tylko i wytacznie w danym kraju (po kazdym ratingu krajowym zamieszcza sie specjalny
identyfikator kraju, dla Polski jest to: (pol)) powinno sie przyja¢ nastepujacg skale ocen: AAA(pol) - ocena A, od AA(pol) do
A(pol) — ocena BBB, od BBB(pol) do BB(pol) - ocena BB, B — ocena B, CCC(pol) - ocena CCC, CC(pol) - ocena CC, C(pol) —
ocena C.
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Stopien Py '
jakosci Fitch Ratings® Moody’s Ir.westors Stanqard and I?oor s
- Service Ratings Services
kredytowej
5 B+ do B- B1 do B3 B+ do B-
6 CCC+ i ponizej Caal i ponizej CCC+ i ponizej

428. Ekspozycjom wobec instytucji finansowych i instytucji kredytowych lub przedsiebiorcow, ktére
posiadajg zewnetrzng krétkoterminowg ocene wiarygodnosci kredytowej stosuje sie powigzanie
ocen wiarygodnosci kredytowej ze stopniami jakosci kredytowej okreslone w Tabela 8.

Tabela 8. Ocena wiarygodnosci kredytowej (B)
?;f(';;ec? Fitch Ratings® Mood\s('s I|.1vestors Stand.ard and I?oor's
kredytowej ervice Ratings Services
0 - - -
1 F1+, F1 P-1 A-1+, A-1
2 F2 P-2 A-2
3 F3 P-1 A-3
4 Ponizej F3 Not prime Ponizej A-3
5 Nie okreslono* Nie okreslono* Nie okreslono*
6 Nie okreslono* Nie okreslono* Nie okreslono*

*ze stopniami 1-4 powigzane zostaty petne skale ocen wiarygodnosci kredytowej nadawanych przez
instytucje wymienione w tabeli.

429. Ekspozycjom z tytutu jednostek uczestnictwa w instytucjach zbiorowego inwestowania, ktére
posiadajg zewnetrzng ocene wiarygodnosci kredytowej stosuje sie powigzanie ocen wiarygodnosci
kredytowej ze stopniami jakosci kredytowej okreslone w Tabela 9.

Tabela 9. Ocena wiarygodnosci kredytowej (C)

S_topi’e n " . Moody'’s Investors . .

jakosci Fitch Ratings Servi Standard and Poor’s Ratings Services
. ervice

kredytowej
Ratingi kredytowe Ratingi jakosci Ratingi funduszy o Ratingi jakosci
funduszy (Fund credit | kredytowej funduszy stabilnym kapitale kredytowej funduszy
ratings) zarzadzanych ) (Principal s_tability fund (Fund credit quality
(managed funds credit ratings) ratings)
quality ratings)

0 AAA Aaa AAAM AAAS
1 AA+ do AA- Aal do Aa3 AA+m do AA-m AA+f do AA-f
2 A+ do AA- Al do A3 A+m do A-m A+f do A-f
3 BBB+ do BBB- Baal do Baa3 BBB+m do BBB-m BBB+f do BBB-f
4 BB+ do BB- Bal do Ba3 BB+m do BB-m BB+f do BB-f
5 B+ do B- B1 do B3 B+m do B-m B+f do B-f
6 CCC+ i ponizej Caal i ponizej CCC+m i ponizej CCC+f i ponizej

430. Ekspozycjom wynikajgcym
wiarygodnosci kredytowej stosuje sie powigzanie ocen wiarygodnosci kredytowej ze stopniami
jakosci kredytowej okreSlone w Tabela 10.

Z pozycji

sekurytyzacyjnej

posiadajgcym zewnetrzng ocene

 w przypadku Fitch Ratings dla ratingéw krajowych stanowigcych ocene jakosci kredytowej w odniesieniu do ratingu
,Najnizszego” ryzyka kredytowego tylko i wytacznie w danym kraju (po kazdym ratingu krajowym zamieszcza sie specjalny
identyfikator kraju, dla Polski jest to: (pol)) powinno sie przyja¢ nastepujacg skale ocen: AAA(pol) - ocena A, od AA(pol) do
A(pol) — ocena BBB, od BBB(pol) do BB(pol) - ocena BB, B — ocena B, CCC(pol) - ocena CCC, CC(pol) - ocena CC, C(pol) —

ocena C.
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Tabela 10. Ocena wiarygodnosci kredytowej (D)

?;?(gz:? Fitch Ratings’ Moody’s Ir_westors Stand_ard and I?oor’s

kredytowej Service Ratings Services
0 AAA Aaa AAA
1 AA+ do AA- Aal do Aa3 AA+ do AA-
2 A+ do AA- Al do A3 A+ do A-
3 BBB+ do BBB- Baal do Baa3 BBB+ do BBB-
4 BB+ do BB- Bal do Ba3 BB+ do BB-
5 B+ i ponizej B1 i ponizej B+ i ponizej
6 -

5.9.2, Wykorzystanie oceny wiarygodnosci kredytowej nadanej

przez ECAI do wyznaczania wymogu kapitatowego (UECAI)

431. Zaklad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji moze wyznaczy¢ jedng lub kilka instytucji ECAI
spos$rod wymienionych w rozdziale 5.9.1. Oceny wiarygodnosci kredytowej nadane przez ww.
ECAI beda wykorzystywane do okreSlenia roznych parametréw przy wyznaczaniu wybranych
modutéw kapitatowego wymogu wyptacalnosci oraz, jezeli dotyczy, okreSlenia premii
dostosowujacej.

432. Oceny wiarygodnosci kredytowej stosuje sie w konsekwentny sposdb, a wybidrcze stosowanie
takich ocen nie jest dopuszczalne.

433. Przy korzystaniu z ocen wiarygodnosci kredytowej zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuraciji
powinny spetni¢ nastepujgce wymogi:

« zakltad ubezpieczen Ilub zaktad reasekuracji, ktory postanawia wykorzysta¢ oceny
wiarygodnosci kredytowej uznanej instytucji ECAI dla niektorych klas pozycji, stosuje takie
oceny w sposob konsekwentny do wszystkich ekspozycji nalezagcych do danej klasy;

« zaktad ubezpieczen Ilub zaktad reasekuracji, ktory postanawia wykorzysta¢ oceny
wiarygodnosci kredytowej uznanej instytucji ECAI, stosuje takie oceny w sposdb ciggty
i konsekwentny;

« zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji wykorzystuje wytgcznie oceny wiarygodnosci
kredytowej uznanej instytucji ECAI, ktére uwzgledniajg wszystkie kwoty zaréwno z tytutu
kwoty gtéwnej, jak i odsetek;

« jezeli dostepna jest tylko jedna ocena wiarygodnosci kredytowej uznanej instytucji ECAI dla
danej pozycji, to taka ocene wiarygodnosci kredytowej wykorzystuje sie do wyznaczenia
wymogu kapitatowego dla tej pozycji;

« w przypadku, gdy dostepne sg dwie oceny wiarygodnosci kredytowej uznanej instytucji ECAI
i odnoszg sie one do roznych parametréw danej pozycji, wéwczas wykorzystywana jest ta
ocena, z ktorej wynika wyzszy wymag kapitatowy;

« w przypadku, gdy dostepne sg wiecej niz dwie oceny wiarygodnosci kredytowej uznanej
instytucji ECAI dla danej pozycji, wéwczas uwzglednia sie oceny, ktére generujg dwa
najnizsze wymogi kapitatowe. Jezeli wartosci dwoch najnizszych wymogow kapitatowych
roznig sie, wowczas wykorzystywana jest ta ocena wiarygodnosci kredytowej, z ktorej wynika
wyzszy wymog kapitatowy. Jezeli wartosci dwoch najnizszych wymogow kapitatowych sg takie
same, wowczas wykorzystywana jest ta ocena wiarygodnosci kredytowej, z ktorej wynika taki
wymag kapitatowy;

T w przypadku Fitch Ratings dla ratingéw krajowych stanowigcych ocene jakosci kredytowej w odniesieniu do ratingu
,Najnizszego” ryzyka kredytowego tylko i wytacznie w danym kraju (po kazdym ratingu krajowym zamieszcza sie specjalny
identyfikator kraju, dla Polski jest to: (pol)) powinno sie przyja¢ nastepujacg skale ocen: AAA(pol) - ocena A, od AA(pol) do
A(pol) — ocena BBB, od BBB(pol) do BB(pol) - ocena BB, B — ocena B, CCC(pol) - ocena CCC, CC(pol) - ocena CC, C(pol) —
ocena C.
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« jezeli dostepne sg zlecone przez ocenianego (soficited) i niezlecone (wnsolicited) oceny
wiarygodnosci kredytowej, wowczas zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji wykorzystuijg
obydwa rodzaje ocen.

434. Jezeli dana pozycja stanowi element wiekszych lub bardziej ztozonych ekspozycji zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, wowczas zaktad przeprowadza wiasng wewnetrzng ocene
wiarygodnosci kredytowej danej pozycji i przypisuje jg do siedmiostopniowej skali oceny jakosci
kredytowej. Jezeli wiasna wewnetrzna ocena wiarygodnosci kredytowej generuje nizszy wymadg
kapitatowy niz wynikajacy z oceny wiarygodnosci kredytowej dokonanej przez wyznaczong
instytucje ECAI, wtedy taka wlasna wewnetrzna ocena wiarygodnosci kredytowej nie jest brana
pod uwage do wyznaczania wymogu kapitatowego.

435. Wieksze lub bardziej ztozone ekspozycje zaktadu obejmujg zbywalne papiery warto$ciowe lub
inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych.

5.9.3. Ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta i programu emisji

436. Jezeli istnieje ocena wiarygodnosci kredytowej dla danego programu emisji lub instrumentu
finansowego, do ktdérych nalezy pozycja stanowigca ekspozycje, to taka ocena wiarygodnosci
kredytowej jest wykorzystywana do wyznaczenia wymogu kapitatowego oraz, w stosownych
przypadkach, do okreslenia premii dostosowujgcej dla tej pozycji.

437.Jezeli brak jest oceny wiarygodnosci kredytowej dotyczacej bezposrednio danej pozycji, ale
istnieje ocena wiarygodnosci kredytowej dla danego programu emisji lub instrumentu
finansowego do ktdrego dana pozycja stanowigca ekspozycje nie nalezy, lub tez istnieje ogdina
ocena wiarygodnosci kredytowej emitenta, to wéwczas ta ocena wiarygodnosci kredytowej jest
wykorzystywana w jednym z nastepujacych dwoch przypadkow:

« jezeli powoduje taki sam lub wyzszy wymaog kapitatowy niz miatoby to miejsce w przeciwnym
razie, a dana ekspozycja uzyskata pod wszystkimi wzgledami takg sama lub nizszg range
w stosunku do konkretnego programu emisji lub instrumentu finansowego lub, odpowiednio,
do niezabezpieczonych ekspozycji uprzywilejowanych tego emitenta;

+ jezeli powoduje taka sama Ilub nizszg premie dostosowujgcg niz miatoby to miejsce
w przeciwnym razie, a dana ekspozycja uzyskata pod wszystkimi wzgledami takg samg lub
nizszg range w stosunku do konkretnego programu emisji lub instrumentu finansowego lub,
odpowiednio, do niezabezpieczonych ekspozycji uprzywilejowanych tego emitenta.

438. W przypadku, gdy warunki okreslone w punkcie 437 nie zostaty spetnione, uznaje sie, ze dla
danej ekspozycji brak jest oceny wiarygodnosci kredytowej nadanej przez uznang ECAI.

439. Oceny wiarygodnosci kredytowej dla emitentéw nalezacych do grupy (corporate group) nie
mozna wykorzystywac jako oceny wiarygodnosci kredytowej w odniesieniu do innego emitenta w
ramach tej samej grupy.

5.10. Modut ryzyka rynkowego

440. Ryzyko rynkowe odzwierciedla ryzyko straty lub niekorzystnej zmiany sytuacji finansowej,
wynikajace bezposrednio lub posrednio z wahan poziomu i wahan zmiennosci rynkowych cen
aktywow, zobowigzan i instrumentéw finansowych. Ryzyko rynkowe odzwierciedla rowniez
strukturalne niedopasowanie aktywdw i zobowigzan, w szczegdlnosci w odniesieniu do czasu ich
trwania.

441. Wymog kapitatowy dla ryzyka rynkowego dany jest formuta:

SCRyymkowe = Jz CorrMy; - SCR; - SCR;
ij

gdzie

« suma obejmuje wszystkie mozliwe kombinacje (i, j) podmodutéw modutu ryzyka rynkowego;
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« CorrM;; oznacza wspotczynnik zaleznosci dla podmodutéw i oraz j ryzyka rynkowego;

«  SCR; i SCR; oznaczaja wymogi kapitatowe odpowiednio dla podmodutéw i oraz j.

442. Wspo6tczynnik zaleznosci CorrM; ;, o ktérym mowa w punkcie 441, jest réwny wartosci podanej w
wierszu i i kolumnie j ponizszej macierzy zaleznosci:

Tabela 11. Macierz zaleZnosci

. Ryzyko Ryzyko
. J| Ryzyko stopy Ryzyko__cen nieruchomosc spreadu Ryzyko . Ryzyko Ryzyko CCP
i procentowej akgji i kredytowego koncentracji walutowe
Ryzyko stopy
procentowej 1 A A A 0 0,25 0
Ryzyko cen akgji A 1 0,75 0,75 0 0,25 0
Ryzyko
nieruchomosci A 0,75 1 0,5 0 0,25 0
Ryzyko spreadu
Krodytoweao A 0,75 0,5 1 0 0,25 0
Ryzyko
koncentracji 0 0 0 0 1 0 0
Ryzyko walutowe 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1 0
Ryzyko CCP 0 0 0 0 0 0 1

Parametr A jest réwny 0, jezeli wymdg kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej okreslony
w rozdziale 5.10.1. stanowi wymdg kapitatowy, o ktérym mowa w pierwszym podpunkcie punktu
444. W przeciwnym przypadku parametr A jest réwny 0,5.

5.10.1.

Podmodut ryzyka stopy procentowej

443.Ryzyko stopy procentowej - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywdw, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w strukturze terminowej stop procentowych lub wahania
zZmiennosci stop procentowych.

444. Wymog kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej jest rowny sumie, po wszystkich walutach,
wiekszej z wartosci:

+ wymogu kapitatowego zwigzanego ze wzrostem struktury terminowej stopy procentowej;
« wymogu kapitatowego zwigzanego ze spadkiem struktury terminowej stopy procentowej.

445. Niezaleznie od punktu 444 dotyczacego zastosowania wyzszego z wymogdow kapitatowych, jezeli
wyzszy z tych wymogow kapitatowych oraz wyzszy z odpowiednich wymogow kapitatowych
obliczonych zgodnie z punktem 595 nie sg oparte na tym samym scenariuszu, woéwczas wymog
kapitatowy dla ryzyka stopy procentowej stanowi wymadg kapitatowy, o ktorym mowa w punkcie

97



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

444, dla ktorego zrealizowanie sie scenariusza powoduje najwyzszy wymadg kapitatowy obliczony
zgodnie z punktem 595.

5.10.1.1. Wzrost struktury terminowej stopy procentowej

446. Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze wzrostem struktury terminowej stopy procentowej
wyznaczany jest jako spadek podstawowych $rodkéw wiasnych, ktéry mégtby byé spowodowany
naglym wzrostem bazowych stdop procentowych wolnych od ryzyka dla roznych termindow
zapadalnosci, zgodnie z Tabela 12.

Tabela 12. Szok gorny dla ryzyka stopy procentowej

Termin zapadalnosci (w Wzrost
latach)
1 70%
) 70%
3 64%
4 59%
5 55%
6 52%
7 49%
8 47%
o 44%
10 42%
1 39%
12 37%
13 35%
14 34%
15 33%
16 31%
17 30%
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Termin zapadalnosci (w Wzrost
latach)
18 29%
19 27%
20 26%
90 20%

447.Dla termindw zapadalnosci, ktére nie zostatly okreslone powyzej, warto$¢ wzrostu powinna by¢
interpolowana liniowo. Dla terminéw zapadalnosci krdtszych niz jeden rok, wzrost wynosi 70%.
Dla termindw zapadalnosci dtuzszych niz 90 lat, wzrost wynosi 20%.

448. Niezaleznie od postanowien punktu 446 wzrost bazowej stopy procentowej wolnej od ryzyka dla
kazdego terminu zapadalnosci wynosi co najmniej jeden punkt procentowy.

449. Niezaleznie od punktdw 446, 447 i 448 skutki wzrostu struktury terminowej bazowych stop
procentowych wolnych od ryzyka na warto$¢ udziatéw kapitatowych, zgodnie z definicjg okreslong
w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych,
sg rozwazane jedynie w stosunku do wartosci udziatow, ktore nie zostaty odliczone od Srodkow
wiasnych zgodnie z wymogami dot. Srodkow wiasnych. Czes¢ odliczona od $rodkdw wiasnych jest
uznawana jedynie w stopniu, w jakim zrealizowanie sie scenariusza powoduje wzrost
podstawowych srodkéw wiasnych.

5.10.1.2. Spadek struktury terminowej stopy procentowej
450. Wymog kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze spadkiem struktury terminowej stopy procentowej

wyznaczany jest jako spadek podstawowych $rodkéw wiasnych, ktéry mégtby by¢é spowodowany
naglym spadkiem bazowych stop procentowych wolnych od ryzyka dla roznych termindow

zapadalnosci, zgodnie z Tabela 13.

Tabela 13. Szok dolny dla ryzyka stopy procentowej

Termin zlzgz‘c:ls)lnoﬁd (w Spadek
1 75%
2 65%
3 56%
4 50%
5 46%
6 42%
7 39%
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Termin zlaagg(c:llf)lnoéci (w Spadek
8 36%
9 33%
10 31%
1 30%
12 29%
13 28%
14 28%

15 27%
16 28%
17 28%
18 28%
19 29%
20 29%
90 20%

451. Dla termindw zapadalnosci, ktore nie zostaly okreslone powyzej, wartos¢ spadku powinna by¢
interpolowana liniowo. Dla terminéw zapadalnosci krdtszych niz jeden rok, spadek wynosi 75%.
Dla termindw zapadalnosci dtuzszych niz 90 lat, spadek wynosi 20%.

452. Niezaleznie od postanowien punktu 450 spadek bazowych stop procentowych wolnych od ryzyka
dla dowolnego terminu zapadalnosci wynosi co najmniej jeden punkt procentowy. Jezeli po
obnizce stopa procentowa jest ujemna, nalezy przyjg¢, ze stopa procentowa wynosi zero.

453. Niezaleznie od punktdw 450, 451 i 452 skutki wzrostu struktury terminowej bazowych stop
procentowych wolnych od ryzyka na warto$¢ udziatdw kapitatowych, zgodnie z definicjg okreslong
w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych,
sg rozwazane jedynie w stosunku do wartosci udziatow, ktore nie zostaty odliczone od Srodkow
wiasnych zgodnie z wymogami dot. Srodkow wiasnych. Czes¢ odliczona od $rodkdw wiasnych jest
uznawana jedynie w stopniu, w jakim zrealizowanie sie scenariusza powoduje wzrost
podstawowych Srodkow wiasnych.
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5.10.2. Podmodut ryzyka cen akcji

454. Ryzyko cen akcji - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywdw, zobowigzan i instrumentow
finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci cen rynkowych akgji.

455. Podmodut ryzyka cen akgji okreslony w rozdziale 5.9. obejmuje podmodut ryzyka dla akgji typu 1
oraz podmodut ryzyka dla akcji typu 2.

456. Akcje typu 1 stanowig akcje notowane na rynkach regulowanych w panstwach, ktére sa
cztonkami EOG lub OECD.

457. Akcje typu 2 obejmuja akcje notowane na gietdach w panstwach, ktdre nie sg cztonkami EOG lub
OECD, akcje nienotowane, fundusze typu private equities, fundusze hedgingowe, towary i inne
inwestycje alternatywne. Obejmujg one réwniez inwestycje niepokryte przez podmodut ryzyka
stopy procentowej, podmodut ryzyka cen nieruchomosci lub podmodut ryzyka spreadu, w tym
aktywa, o ktérych mowa w punktach 220 i 221, narazonych na ryzyko cen akgji, jezeli nie jest
mozliwe zastosowanie zasady opartej na ocenie ze wzgledu na pierwotne ryzyko.

458. Podmodut ryzyka cen akcji przewidziany w rozdziale 5.9. dany jest formuta:

SCRacje = JSCRZ

201+ 20,75 SCRyypy - SCRyypy + SCRZ

typ2

gdzie
*  SCRy,, 0znacza podmodut ryzyka dla akdcji typu 1;
*  SCRyyy, 0znacza podmodut ryzyka dla akcji typu 2.

459. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.3. skutki nagtych spadkéw, o ktdérych mowa w tym
rozdziale, na warto$¢ udziatdw, zdefiniowanych w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE
w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych, sg rozwazane jedynie w stosunku do
wartosci udziatéw, ktore nie zostaty odliczone od $rodkéw wiasnych zgodnie z wymogami dot.
$rodkdw wiasnych.

5.10.3. Standardowy modut ryzyka cen akgcji
460. Wymog kapitatowy dla akgcji typu 1, o ktérych mowa w rozdziale 5.10.2., wyznaczany jest jako

spadek podstawowych srodkéw wiasnych, ktdry mégtby by¢ spowodowany nagtym spadkiem o:

«  22% wartosci akgji i udziatéw typu 1 w zaktadach powigzanych w rozumieniu art. 212 ust. 1
lit. b) i art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, uznanych za strategiczne;

« sume 39% i symetrycznego mechanizmu dostosowania (SA), o ktdrym mowa w rozdziale
5.10.5., wartosci akcji typu 1 innych niz akcje, o ktorych mowa w pierwszym podpunkcie.

461. Wymog kapitatowy dla akgcji typu 2, o ktérych mowa w rozdziale 5.10.2., wyznaczany jest jako
spadek podstawowych srodkéw wiasnych, ktdry mégtby by¢ spowodowany nagtym spadkiem o:

e 22% akcji i udziatéw typu 2 w zaktadach powigzanych w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b)
i art. 212 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, uznanych za strategiczne;

* sume 49% i symetrycznego mechanizmu dostosowania (SA), o ktdrym mowa w rozdziale
5.10.5., wartosci akcji typu 2 innych niz akcje, o ktorych mowa w pierwszym podpunkcie.
5.10.4. Strategiczne udzialy kapitatowe

462.Do celow rozdziatu 5.10.3. inwestycje o strategicznym znaczeniu oznaczajg inwestycje, dla
ktorych zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji moze wykazac, ze:

« warto$¢ inwestycji bedzie znacznie mniej zmienna podczas kolejnych 12 miesiecy niz wartosc¢
innych inwestycji w tym samym okresie, zarowno ze wzgledu na charakter inwestycji, jak
i wptyw (na zarzadzanie) z tytutu posiadanego udziatu kapitatowego;
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« inwestycja ma strategiczne znaczenie, biorgc pod uwage wszystkie istotne czynniki, w tym:

- posiadanie jasnej strategii podejmowania decyzji, co do dalszego utrzymania udziatow
kapitatowych w dtugim okresie;

- zgodnos¢ strategii, o ktorej mowa w pierwszym podpunkcie z gtdwnymi wytycznymi
dotyczacymi prowadzenia lub ograniczenia dziatalnosci podmiotu;

- zdolno$¢ zaktadu posiadajgcego udziaty kapitalowe do kontynuowania inwestycji
w powigzanym podmiocie;

- wystepowanie trwatego powigzania;

- jezeli zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji nalezy do grupy, zgodno$¢ takiej
strategii z zasadami przewodnimi lub ograniczajgcymi  dziatania/czynnosci
podejmowane przez grupe.

5.10.5. Symetryczny mechanizm dostosowania wymogu
kapitatlowego dla ryzyka cen akcji

463. Dla celu wyznaczenia symetrycznego mechanizmu dostosowania stosuje sie indeks MSCI Europe
Index (w walucie lokalnej), ktory spetnia nastepujace wymogi:

« indeks mierzy cene rynkowga zdywersyfikowanego portfela akcji odzwierciedlajacego akcje,
ktore zazwyczaj posiadajg zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji;

« poziom indeksu jest publicznie dostepny;

« indeks jest podawany do wiadomosci publicznej wystarczajgco czesto, aby umozliwi¢
wyznaczenie biezgcej wysokosci indeksu i jego Sredniej wartosci w okresie ostatnich
36 miesiecy.

464. Symetryczny mechanizm dostosowania dany jest formuta:

e 1 (Cl — Al
B Al

— Qo0
L

gdzie
« (I oznacza biezgcy poziom indeksu;
» Al oznacza Srednig wazong dziennych poziomdw indeksu w okresie ostatnich 36 miesiecy.
465. Symetryczny mechanizm dostosowania wymogu kapitatowego dla ryzyka cen akcji na dzien
31 grudnia 2011 r. wynosi (-5%)®.

5.10.6. Podmodut ryzyka cen nieruchomosci

466. Ryzyko cen nieruchomosci - ryzyko wynikajgce z wrazliwosci wartosci aktywow, zobowigzan
i instrumentéw finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci cen rynkowych
nieruchomosci.

467. Wymog kapitatowy dla ryzyka cen nieruchomosci jest wyznaczany jako spadek podstawowych
$rodkdw wiasnych, ktdry mogtby by¢ spowodowany nagtym spadkiem wartosci nieruchomosci
0 25%.

468. Zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji w ryzyku nieruchomosci powinny uwzglednia¢
nastepujace inwestycje:

« grunty, budynki, prawa do nieruchomosci;

+ inwestycje budowlane na wiasny uzytek.

® Dla poréwnania, symetryczny mechanizm dostosowania wyznaczony w oparciu o indeks WIG na dzien 31 grudnia 2011 r.
wynosi (-10%).
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Natomiast inwestycje w firmy zaangazowane wylgcznie w zarzadzanie obiektami, administracja
budynkéw, firmy developerskie albo podobne dziatalnosci powinny by¢ uwzglednione w ryzyku
cen akgji.

5.10.7. Podmodut ryzyka spreadu kredytowego

469. Ryzyko spreadu kredytowego - ryzyko wynikajace z wrazliwosci wartosci aktywdw, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w poziomie spreadow kredytowych w odniesieniu do
struktury terminowej stop procentowych wolnych od ryzyka lub wahania ich zmiennosci.

470. Wymog kapitatowy dla ryzyka spreadu kredytowego dany jest formuta:

SCRsp‘read = SCRobligacje + SCRsekuryt. + SCRderywaty

gdzie

*  SCRopiigacje Oznacza wymog kapitatowy dla obligacji i pozyczek innych niz pozyczki
zabezpieczone hipotecznie, ktore sg zgodne z wymogami okreslonymi w rozdziale 5.11.;

*  SCRgekurye. 0ZNacza wymog kapitatowy dla zbywalnych papieréw wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych;

*  SCRgerywary 0Znacza wymag kapitatowy dla kredytowych instrumentéw pochodnych.
5.10.7.1. Obligacje i pozyczki

471. Wymog kapitatowy dla obligacji i pozyczek innych niz pozyczki zabezpieczone hipotecznie, ktére
sg zgodne zwymogami okreSlonymi w rozdziale 5.11., jest wyznaczany jako spadek
podstawowych $rodkach wiasnych, ktdry magtby by¢ spowodowany nagtym relatywnym spadkiem
czynnika ryzyka FUP ; w wartosci kazdej obligacji lub pozyczki i.

472. Czynnik ryzyka FUP ; jest uzalezniony od zmodyfikowanego czasu trwania obligacji lub pozyczki i
okreslonego w latach (duration ; = czas trwania;). czas trwania; nie powinien by¢ mniejszy niz
1 lub wiekszy niz maksymalny zmodyfikowany czas trwania okreslony w punkcie 473. Dla obligacji
lub pozyczek o zmiennym oprocentowaniu czas trwania; odpowiada zmodyfikowanemu czasowi
trwania dla obligacji lub pozyczek o statym oprocentowaniu o takim samym terminie zapadalnosci
oraz z pfatnoscig kuponu rowng stopie procentowej forward. Zaklady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji powinny wyznaczaC czas trwania; przysztych przeptywow pienieznych przy
wykorzystaniu tej samej struktury terminowej stopy procentowej jak przy wyznaczaniu rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych.

473. Obligacjom lub pozyczkom, dla ktérych dostepna jest ocena kredytowa nadana przez uznang
instytucje ECAI, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP; oraz maksymalny zmodyfikowany czas
trwania zgodnie z Tabela 14. Ocena kredytowa jest zgodna z rozdziatem 5.9.

Tabela 14. Czynnik ryzyka dla obligacji (1)

stopier
Jjakosci
kredyt. 0 1 2 3 4 5 6

czas trwania;

0,9% - 1,1% - 1,4% - 2,5%- 4,5% - 7,5% - 7,5% -
do 5 lat
- czas trwan.; | - czas trwan.; | - czas trwan.; | - czas trwan.; | - czas trwan.; | - czas trwan.; | - czas trwan.
4,5% 5,5% 7% + 0,70% - 12,5% 22,5% 37,5% 37,5%
+0,53% - +0,58% - +1,5%- +2,51%- +4,2% - +4,2% -
od 5 do 10 lat - (czas trwan.;
-5
- (czas trwan.;| - (czas trwan.; ) - (czas trwan.;| - (czas trwan.;| - (czas trwan.;| - (czas trwan.;
=5) =5) ) =5) =5) =5)
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stopien
Jjakosci
kredyt. 0 1 2 3 4 5 6

czas trwania;

od 10 do 15 lat

7,15%
+0,5%-

- (czas trwan.;
- 10)

8,4% + 0,5%
- (czas trwan.;
- 10)

10,5%
+0,5% -

- (czas trwan.;
—10)

20% + 1%

- (czas trwan.;
-10)

33,05%
+1,8%-

- (czas trwan.;
- 10)

58,5%
+0,5%-

- (czas trwan.;
- 10)

58,5%
+0,5%-

- (czas trwan.;
- 10)

od 15 do 20 lat

9,65%
+0,5%:"

- (czas trwan.;

10,9%
+0,5%:"

- (czas trwan.

13% + 0,5% -

- (czas trwan.
—15)

25% + 1%

- (czas trwan.
—15)

44,05%
+0,5%:-

- (czas trwan.;

61% + 0,5%*

- (czas trwan.;
—15)

61% + 0,5% -

- (czas trwan.;
—15)

—15) —15) —15)
12,15% 13,4% 15,5% 30% + 0,5% - 46,55% 63,5% 63,5%
P +0,5%- +0,5%- +0,5% - +0,5%- +0,5%- +0,5% -

Wiecej niz 20 - (czas trwan.;
lat —20)

- (czas trwan.| - (czas trwan.,| - (czas trwan.; - (czas trwan.;| - (czas trwan.;| - (czas trwan.;

—20) —20) —20) —20) —20) —20)
Maksymaliny
zmodyfikowany 176 173 169 140 107 73 73

czas trwania
(w latach)

474. Obligacjom lub pozyczkom, dla ktorych ocena kredytowa nie jest dostepna, przypisuje sie
maksymalny zmodyfikowany czas trwania rowny 130 lat oraz czynnik ryzyka FUP; zgodnie
z Tabela 15:

Tabela 15. Czynnik ryzyka dla obligacji (11)

czas trwania; czynnik ryzyka
do 5 lat 3% - czas trwaniq;
od 5do 10 lat 15% + 1,68% - (czas trwania; — 5)

od 10 do 15 lat 23,4% + 1,16% - (czas trwania; — 10)

od 15 do 20 lat 29,2% + 1,16% - (czas trwania; — 15)

Wiecej niz 20 lat 35% + 0,5% - (czas trwania; — 20)

5.10.7.2. Uproszczone obliczanie wymogu kapitatowego dla ryzyka
spreadu kredytowego dla obligacji i pozyczek

475. Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen i zakfad reasekuracji warunkow okreslonych
w rozdziale 5.5., wymog kapitatowy dla ryzyka spreadu kredytowego dla obligacji i pozyczek
obliczany w sposéb uproszczony, dany jest formuta:

SCRopiigacje = MV OPlgacIe . Z %MV;°P199Ie . czas trwania; - F (rating;) + AZobowiazaniay,
i
gdzie

*  SCRopiigacje OZnacza wymdg kapitatowy dla ryzyka spreadu kredytowego dla obligacji
i pozyczek;
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« Myobligacje gznacza, zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE, wartos¢ aktywdw narazonych
na ryzyko spreadu kredytowego dla obligacji i pozyczek;

« %MV,°"9%I¢ oznacza czeé¢ portfela aktywdw narazonych na ryzyko spreadu kredytowego dla
obligacji i pozyczek o stopniu jakosci kredytowej i;

«  czas trwania; oznacza zmodyfikowany, okreslony w latach czas trwania aktywow narazonych
na ryzyko spreadu kredytowego dla obligacji i pozyczek o stopniu jakosci kredytowej i, przy
warunkach okreslonych w punkcie 476;

« F(rating;) oznacza funkcje stopnia jakosci kredytowej okreslong w punkcie 477;

* AZobowigzania,, o0znacza wzrost rezerw techniczno-ubezpieczeniowych bez marginesu
ryzyka dla umow ubezpieczenia, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy z wbudowanymi
opcjami i gwarancjami, w wyniku natychmiastowego spadku wartosci aktywow narazonych na
ryzyko spreadu dla obligacji o wartod¢ Myepugacie . 3 oMy PO L czas trwania, -

F(rating;).
476. czas trwania; nie powinien by¢ mniejszy niz 1 rok lub wiekszy niz nastepujgce maksymalne
limity:
Tabela 16. Maksymalny limit
Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Maksymaliny
zmodyfikowany czas 111 91 71 40 22 13 13
trwania (w latach)

477. F(rating;) jest zdefiniowana jako:

Tabela 17. Funkcja stopnia jakosci kredytowej

Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej

Obciazenie kapitalowe | 0,9% 1,1% 1,4% 2,5% 4,5% 7,5% 7,5%

478. Obligacjom lub pozyczkom, dla ktorych ocena kredytowa, o ktorej mowa punkcie 477, nie jest
dostepna, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP ; w wysokosci 3% oraz maksymalny zmodyfikowany
czas trwania rowny 33 lata.

5.10.7.3. Zbywalne papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych

479.Wymog kapitatowy dla zbywalnych papierdw wartosciowych Ilub innych instrumentow
finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych jest wyznaczany jako spadek
podstawowych $rodkow wtasnych, ktéry mogiby by¢ spowodowany nagtym obnizeniem wartosci
kazdego papieru wartosciowego lub innego instrumentu finansowego opartego na pozyczkach
sekurytyzacyjnych o nastepujacg wartosc:

FUPl'I . duri . MVl

gdzie
e FUP; oznacza czynnik ryzyka;

« dur; oznacza zmodyfikowany czas trwania zbywalnych papierdw wartosciowych lub innych
instrumentow finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych i, okreslony w latach;
nie powinien by¢ krétszy niz 1 rok i nie dtuzszy od maksymalnego zmodyfikowanego czasu
trwania;
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e« MV; oznacza wartoS¢ zbywalnych papierow wartoSciowych Ilub innych instrumentow
finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych i.

480. Zbywalne papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach
sekurytyzacyjnych, inne niz ekspozycje objete wtorng sekurytyzacja, dla ktérych dostepna jest
ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP; oraz
maksymalny zmodyfikowany czas trwania zgodnie z Tabela 18. Przypisanie oceny kredytowej do
stopnia jakosci kredytowej jest zgodne z rozdziatem 5.9.

Tabela 18. Czynnik ryzyka dla sekurytyzacji (I)

Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
FU P; 7% 16% 19% 20% 82% 100% 100%
Maksymaliny
zmodyfikowany czas 6 5 4 2 1 1 1
trwania (w latach)

481. Zbywalne papiery wartosciowe lub inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach
sekurytyzacyjnych, stanowigce ekspozycje objete wtdrng sekurytyzacja, dla ktérych dostepna jest
ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP; oraz
maksymalny zmodyfikowany czas trwania zgodnie z Tabela 19. Przypisanie oceny kredytowej do
stopnia jakosci kredytowej jest zgodne z rozdziatem 5.9.

Tabela 19. Czynnik ryzyka dla sekurytyzacji (I1I)
Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
FUP; 33% 40% 51% 91% 100% 100% 100%
Maksymalny
zmodyfikowany czas 3 3 2 1 1 1 1
trwania (w latach)

482. Zbywalnym papierom wartosciowym lub innym instrumentom finansowym opartym na
pozyczkach sekurytyzacyjnych, dla ktérych ocena kredytowa nie jest dostepna, przypisuje sie
czynnik ryzyka FUP! rowny 100% oraz maksymalny zmodyfikowany czas trwania wynoszacy
jeden rok.

5.10.7.4. Kredytowe instrumenty pochodne

483. Wymog kapitatowy dla ryzyka spreadu kredytowego dla kredytowych instrumentéw pochodnych
innych niz instrumenty okreslone w punkcie 486, jest rowny wyzszemu z nastepujgcych wymogow
kapitatowych:

« spadku podstawowych $rodkéw wiasnych spowodowanym nagtym wzrostem, w wartosci
bezwzglednej, spreadu kredytowego instrumentow bazowych okre$lonych w punktach 484
i 485;

« spadku podstawowych Srodkéw wiasnych spowodowanym nagtym relatywnym spadkiem
spreadu kredytowego instrumentdéw bazowych o 75%.

484. Nagty wzrost spreadu kredytowego kredytowych instrumentéw pochodnych, dla ktorych
dostepna jest ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI, jest obliczany zgodnie
z Tabela 20. Przypisanie oceny kredytowej do stopnia jakosci kredytowej jest zgodne z rozdziatem
5.9.
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Tabela 20. Wartosc szoku

Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Obciazenie kapitatowe | 1.3 p.p. | 1,5p.p. | 2,6 p.p. | 45p.p. | 84 p.p. | 16,2 p.p. | 16,2 p.p.

485. Nagty wzrost spreadu kredytowego dla kredytowych instrumentéw pochodnych, dla ktorych taka
ocena kredytowa nie jest dostepna, wynosi 5 punktdw procentowych.

486. Kredytowe instrumenty pochodne, ktére stanowig element zasad/polityki ograniczania ryzyka

zakfadu, nie sg objete wymogiem kapitatowym dla ryzyka spreadu, o ile zaktad posiada albo
instrument bazowy dla kredytowego instrumentu pochodnego, albo inng ekspozycje,
w odniesieniu do ktdrej ryzyko bazowe miedzy tg ekspozycjg a instrumentem bazowym nie jest
istotne.

487. Niezaleznie od wymogu wyrazonego w punkcie 483 dotyczacego zastosowania wyzszego

z wymogdw kapitatowych, jezeli wyzszy z tych wymogéw kapitatowych oraz wyzszy
z odpowiednich wymogow kapitatowych obliczonych zgodnie z punktem 595 nie sg oparte na tym
samym scenariuszu, wowczas wymog kapitalowy dla ryzyka spreadu dla kredytowych
instrumentow pochodnych stanowi wymdg kapitatlowy, o ktdrym mowa w punkcie 483, dla
ktérego w wyniku zrealizowania sie scenariusza wynika wyzszy wymoég kapitatowy obliczony
zgodnie z punktem 595.

5.10.7.5. Szczegolne ekspozycje

488. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycjom w formie obligacji zabezpieczonych

(ang. covered bonds), zgodnie z definicja wyrazong w art. 22 ust. 4 dyrektywy 85/611/EWG,
ktore uzyskaty stopien jakosci kredytowej 0 lub 1 zgodnie z rozdziatem 5.9, przypisuje sie czynnik

ryzyka FUP ; oraz maksymalny zmodyfikowany czas trwania zgodnie z Tabela 21.

Tabela 21. Stopier jakosci kredytowej dla szczegolnych ekspozycji
stopieri jakosci
kredyt.

czas trwania;

do 5 lat 0,7% - czas trwan.; 0,9% - czas trwan.;
od 5do 10 lat 3,5% + 0,5% - (czas trwan.,;,— 5) | 4,5% + 0,5% - (czas trwan.;,— 5)
Maksymalny

zmodyfikowany czas
trwania (w latach)

178 176

489. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.3., rozdziat 10. ma zastosowanie do ekspozyciji

wobec zbywalnych papierow wartosciowych lub innych instrumentéw finansowych opartych na
pozyczkach sekurytyzacyjnych.

490. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycjom wobec ponizszych podmiotow

przypisuje sie czynnik ryzyka FUP ; wynoszacy 0 %:
«  Europejskiego Banku Centralnego;

« rzadow centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej i bankdéw centralnych,
denominowanych i finansowanych w walucie krajowej tego rzadu centralnego lub banku
centralnego;

» wielostronnych bankéw rozwoju;

107



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

« organizacji miedzynarodowych wymienionych w czesci I zatgcznika VI do dyrektywy
2006/48/WE, tj. Wspdlnota Europejska, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Biuro
Rozrachunkdw Miedzynarodowych.

491. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycje wobec rzaddw centralnych i bankow
centralnych innych niz panstwa cztonkowskie UE, denominowane i finansowane w walucie
krajowej tego rzadu centralnego i banku centralnego, dla ktérych nadana jest ocena kredytowa
przez uznang instytucje ECAI, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP;oraz maksymalny
zmodyfikowany czas trwania zgodnie z Tabela 22. Przypisanie oceny kredytowej do stopnia
jakosci kredytowej jest zgodne z rozdziatem 5.9.

Tabela 22, Czynnik ryzyka dla szczegdlnych ekspozycji

stopier
Jakosci
kredyt. 0 1 2 3 4 5 6
czas trwania;
1,1% - 1,4% - 2,5%- 4,5% - 4,5% -
do 5 lat 0% 0%
czas trwan.; - czas trwan.; | czas trwan.; | czas trwan.; | czas trwan.;
55%+0,58%" | 7%+ 0,7%" 12,5% 22,5% 22,5%
+1,5%- +2,51%- +2,51%-
od 5do 10 lat 0% 0% - (czas trwan.; |- (czas trwan.;
=5) =5)
- (czas trwan.;| - (czas trwan.;| - (czas trwan.;
=5) =5) =5)
8,4% + 0,5% 10,5% 20% + 1% - 35,05% 35,05%
+0,5% - +1,8%- +1,8% -
od 10 do 15 lat 0% 0% - (czas trwan.; - (czas trwan.;
—10) - 10)
- (czas trwan. - (czas trwan.;| - (czas trwan.;
—10) —10) —10)
10,9% + 0,5% - | 13% + 0,5% - | 25% + 1%" 44,05% 44,05%
( . ( . ( . +0,5%- +0,5% -
o o - (czas trwan.; |- (czas trwan.;| - (czas trwan.;
od 15 do 20 lat 0% 0% —15) —15) —15)
- (czas trwan.;| - (czas trwan.;
—15) —15)
13,4% + 0,5% - 15,5% 30% + 0,5% - 46,55% 46,55%
S +0,5% - +0,5%- +0,5% -
Wiecej niz 20 0% 0% - (czas trwan; - (czas trwan.;
lat ° ° —20) —20)
- (czas trwan. - (czas trwan.;| - (czas trwan.;
—20) —20) —20)
Maksymalny
zmodyfikowany | .. 4oy Nie 173 169 140 107 107
czas trwania dotyczy
(w latach)

492. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.1. oraz punktdw 494 i 495, skutki nagtych spadkow,

o ktérych mowa w tym punkcie na warto$¢ udziatéw, zdefiniowanych w art. 92 ust. 2 dyrektywy
2009/138/WE, w instytucjach finansowych i instytucjach kredytowych, sg rozwazane jedynie
w stosunku do wartosci udziatdw, ktore nie zostaty odliczone od S$rodkdéw wiasnych zgodnie
z wymogami dotyczacymi $rodkéw wiasnych.

493. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycje wobec zakladéw ubezpieczen lub
zakladow reasekuracji, dla ktorych ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI nie jest
dostepna, przypisuje sie czynnik ryzyka FUP ; oraz maksymalny zmodyfikowany czas trwania
zgodnie z tabelg zawartg w rozdziale 5.10.7.1., gdzie stopnie jakosci kredytowej zastgpiono

wspotczynnikami wyptacalnosci wg obecnego rezimu Wyptacalnos¢ I zgodnie z Tabela 23:
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Tabela 23. Wspoftczynniki wypfacalnosci i stopnie jakosci kredytowej

Wspétczynnik 196% | 175% | 122% 95% 75%
wyptacalnosci

Stopien jakosci .
kredytowej 1 2 3 4 5i6

Jezeli wspotczynnik wyptacalnosci przyjmuje warto$¢ miedzy wspdtczynnikami wyptacalnosci
okreSlonymi powyzej, wowczas wartos¢ FUP; jest liniowo interpolowana od najblizszych
wspotczynnikow wyptacalnosci okreslonych w tabeli powyzej i z odpowiednim czynnikiem FUP ;
zgodnie z tabelg w rozdziale 5.10.7.1. Dla wspotczynnikéw wyptacalnosci mniejszych od 75%,
FUP; jest rowny czynnikowi, ktéry odpowiada stopniowi jakosci kredytowej 5. Dla
wspotczynnikow wyptacalnosci wyzszych od 196%, FUP ; jest rowny czynnikowi, ktéry odpowiada
stopniowi jakosci kredytowej 1.

494. Niezaleznie od postanowien punktéw 489 i rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycje wobec zaktadow
ubezpieczen izaktadow reasekuracji z panstw trzecich, dla ktorych to panstw system
wyptacalnosci uznawany jest za réwnorzedny z systemem wyptacalnosci opisanym w dyrektywie
2009/138/WE, zgodnie z art. 172, 227 lub 260 dyrektywy 2009/138/WE dla ktorych ocena
kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI nie jest dostepna, ale spetniajg wymogi
wyptacalnosci przypisuje sie maksymalny zmodyfikowany czas trwania oraz czynnik ryzyka FUP ;
taki jak w przypadku ekspozycji wobec zaktadéw ubezpieczen i zaktadow reasekuracji, dla ktérych
ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI nie jest dostepna, gdzie wspotczynnik
wyptacalnosci przyjmuje sie 100%.

495. Niezaleznie od postanowien punktéw 489 i rozdziatu 5.10.7.1. ekspozycjom wobec instytucji
kredytowych i instytugcji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 5 dyrektywy 2006/48/WE, ktore
spetniajg wymogi dyrektywy 2006/48/WE, dla ktorych ocena kredytowa nadana przez uznang
instytucje ECAI nie jest dostepna, przypisuje sie maksymalny zmodyfikowany czas trwania oraz
czynnik ryzyka FUP ; taki jak w przypadku ekspozycji wobec zaktaddw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji, dla ktérych ocena kredytowa nie jest dostepna, gdzie wspdtczynnik wyptacalnosci
przyjmuje sie 100%.

496. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.7.4. wymodg kapitatowy dla kredytowych instrumentow
pochodnych, gdzie instrumentem bazowym jest obligacja lub pozyczka dla ktorejkolwiek
ekspozycji wymienionej w punkcie 490, wynosi zero.

5.10.8. Podmodut ryzyka koncentracji aktywow

497.Ryzyko koncentracji aktywow — oznacza dodatkowe ryzyko, na jakie narazony jest zakfad
ubezpieczen i zaktad reasekuracji, wynikajgce z braku dywersyfikacji portfela aktywdw lub z duzej
ekspozycji na ryzyko niewykonania zobowigzania przez pojedynczy podmiot/emitenta papierow
wartosciowych lub grupe powigzanych podmiotow.

498. Kapitatowy wymodg wyptacalnosci dla ryzyka koncentracji aktywdw jest obliczany na bazie
pojedynczego kontrahenta. W tym celu ekspozycje wobec podmiotéw, ktére nalezg do tej samej
grupy zdefiniowanej w art. 212 dyrektywy 2009/138/WE lub do tego samego konglomeratu
finansowego zdefiniowanego w art. 2 ust. 14 dyrektywy 2002/87/WE sg uznawane za jedng
ekspozycje wobec jednego (tego samego) podmiotu. Podobnie nieruchomosci zlokalizowane
w tym samym budynku uznawane sg za jedng nieruchomosc.

499. Ekspozycja netto wobec kontrahenta stanowi sume poszczegdinych ekspozycji wobec tego
kontrahenta i jest traktowana jako jedna ekspozycja wobec jednego (tego samego) kontrahenta.

500. Srednia wazona stopnia jakosci kredytowej dla pojedynczego kontrahenta jest réwna liczbie
catkowitej najblizszej z nastepujacej wartosci: Sredniej stopni jakosci kredytowych pojedynczych
ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta, wazonej ekspozycjami netto z tytutu pojedynczej
ekspozycji wobec tego pojedynczego kontrahenta.

501. Do celéw punktu 499 pojedynczym ekspozycjom, dla ktorych dostepna jest ocena kredytowa
nadana przez uznang instytucje ECAI, przypisuje sie stopien jakosci kredytowej zgodnie
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z rozdziatem 5.9. Ekspozycjom, dla ktérych ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje
ECALI nie jest dostepna, przypisuje sie stopien jakosci kredytowej rowny 5.

502. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie powinny wyznaczaC ryzyka koncentracji na
poziomie funduszu inwestycyjnego, ale na poziomie kazdego kontrahenta po agregacji eskpozycji
dla kazdego kontrahenta na poziomie portfela.

5.10.8.1. Obliczanie wymogu kapitatowego dla ryzyka
koncentracji aktywow

503. Kapitatowy wymodg wyptacalnosci dla ryzyka koncentracji aktywéw dany jest formuta:

— in2
SCRyoncentracja = \/Z Koncentracja;
i

gdzie

»  Koncentracja; 0znacza wymog kapitatowy dla ryzyka koncentracji aktywow dla pojedynczego
kontrahenta i.

504. Wymdg kapitatowy dla ryzyka koncentracji aktywow dla pojedynczego kontrahenta i
Koncentracja; jest wyznaczany jako spadek podstawowych $rodkéw wiasnych, w wyniku spadku
wartosci ekspozycji wobec danego kontrahenta i wedtug nastepujacego wzoru:

Koncentracja; = —ANAV|XS; - g;

gdzie

« —ANAV oznacza rdznice pomiedzy wartoscig NAV (wartoscig aktywdw netto, tj. aktywa minus
zobowigzania - net asset value) przed zastosowaniem szoku, a wartoscig NAV po
zastosowaniu szoku;

»  XS; oznacza nadwyzke inwestycji ponad limit, o ktérej mowa w rozdziale 5.10.8.1.1.;

» g, oznacza czynnik ryzyka, o ktérym mowa w rozdziatach 5.10.8.1.3. i 5.10.8.2.
5.10.8.1.1. Nadwyzka inwestycji ponad limit

505. Nadwyzka inwestycji ponad limit dla pojedynczego kontrahenta i dana jest formufa:

XS, = max(O;AktEﬁ —CT)) - E;
gdzie
+ E; oznacza ekspozycje netto dla pojedynczego kontrahenta i;
»  Aktywa oznacza aktywa narazone na ryzyko koncentracji aktywdw zgodnie z punktem 506;
e CT; oznacza limit, o ktdrym mowa w rozdziale 5.10.8.1.2.
506. W wyznaczaniu ryzyka koncentracji aktywdw nie uwzglednia sie:

« aktywow dotyczacych ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko inwestycyjne (lokaty) ponosi
ubezpieczajacy;

« ekspozycji, ktére zaklad ubezpieczen i zaktad reasekuracji posiada wobec kontrahenta, ktory
nalezy do tej samej grupy co zaktad ubezpieczen i zaktad reasekuracji, o ile spetnione zostaty
nastepujace warunki:

- kontrahent to zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, dominujacy podmiot
ubezpieczeniowy (ubezpieczeniowa spétka holdingowa), mieszany dominujacy
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podmiot finansowy (finansowa spodtka holdingowa o dziatalnosci mieszanej) lub
przedsiebiorstwo ustug pomocniczych objete wymogami ostroznosciowymi;

- kontrahent jest w petni skonsolidowany;

- kontrahent jest objety takimi samymi procedurami oceny, pomiaru i kontroli ryzyka
jak zaktad;

- kontrahent ma siedzibe w Unii Europejskiej;

- nie ma zadnych biezgcych lub przewidywanych istotnych przeszkdd praktycznych lub
prawnych, ktére uniemozliwityby szybki transfer srodkéw wtasnych albo naleznosci od
kontrahenta do podmiotu;

« wartosci udziatéw, zdefiniowanych w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych, ktére sg odliczane od Srodkow wiasnych zgodnie
z wymogami dotyczacymi $rodkéw wiasnych;

« aktywow uwzglednionych w module ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta.

507. Niezaleznie od punktu 505, ekspozycja netto wobec pojedynczego kontrahenta i zostaje
zmniejszona o warto$¢ ekspozycji wobec tego kontrahenta, dla ktdrego czynnik ryzyka, o ktorym
mowa w rozdziale 5.10.8.2. wynosi 0%.

5.10.8.1.2. Limit

508. Limit dla pojedynczego kontrahenta i jest okreslany zgodnie ze $rednig wazong stopnia jakosci
kredytowej takiej ekspozycji, zgodnie z rozdziatem 5.10.8. Limit dla danej Sredniej wazonej

stopnia jakosci kredytowej odpowiada wartosciom procentowym okreslonym w Tabela 24.

Tabela 24. Wartosc limitu

S$rednia wazona
stopnia jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Limit CT; 3% 3% 3% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%

5.10.8.1.3. Czynnik ryzyka dla ryzyka koncentracji aktywow
509. Pojedynczemu kontrahentowi przypisuje sie czynnik ryzyka g; wedlug Tabela 25, zgodnie ze
$rednig wazong stopnia jakosci kredytowej dla takiej ekspozycji obliczong, zgodnie z rozdziatem
5.10.8.

Tabela 25. Czynnik ryzyka

Srednia wazona
stopnia jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Czynnik ryzyka g; 12% 12% 21% 27% 73% 73% 73%

510. Niezaleznie od postanowien punktu 509 pojedynczym kontrahentom, ktdrymi sg zaktady
ubezpieczen lub zaktady reasekuracji i dla ktérych ocena kredytowa nadana przez uznang
instytucje ECAL nie jest dostepna, przypisuje sie czynnik ryzyka g; zgodnie z nastepujacymi
kryteriami:

« gdy stosunek wartosci srodkéw wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci stanowi 95%
lub mniej wymogu wyptacalno$ci, wowczas czynnik ryzyka g; wynosi 73%;

« gdy stosunek wartosci Srodkdow wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci jest réwny
wymogowi wyptacalnosci, wowczas czynnik ryzyka g; wynosi 64,5%;
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« gdy stosunek wartosci Srodkéow wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci stanowi 122%
wymogu wyptacalnosci, wowczas czynnik ryzyka g; wynosi 27%;

« gdy stosunek wartosci sSrodkow wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci stanowi 175%
wymogu wyptacalno$ci, wowczas czynnik ryzyka g; wynosi 21%;

« gdy stosunek wartosci Srodkéow wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci stanowi 196%
wymogu wypfacalnosci, wowczas czynnik ryzyka g;wynosi 12%.

Gdy stosunek srodkow wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci do wymogu wyptacalnosci

ksztaltuje sie pomiedzy wartosciami okreSlonymi powyzej, wowczas wartos¢ czynnika ryzyka jest

interpolowana liniowo na podstawie wartosci okreslonych w podpunktach.

511. Ekspozycjom wobec zaktaddw ubezpieczen i zaktaddw reasekuracji z panstw trzecich,
zlokalizowanych w panstwie, ktdrego system wyptacalnosci uznawany jest za rownorzedny
z systemem zdefiniowanym w dyrektywie 2009/138/WE, zgodnie z art. 172, 227 lub 260
dyrektywy 2009/138/WE, ktdre spetniajg wymogi wyptacalnosci obowigzujgce w danym panstwie
trzecim i dla ktorych ocena kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI nie jest dostepna,
przypisuje sie czynnik ryzyka g; rowny 64,5%.

512. Ekspozycjom wobec instytucji kredytowych i instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1i 5
dyrektywy 2006/48/WE, ktdre spetniajg wymogi dyrektywy 2006/48/WE, dla ktérych ocena
kredytowa nadana przez uznang instytucje ECAI nie jest dostepna, przypisuje sie czynnik ryzyka
gi rowny 64,5%.

513. Ekspozycjom innym niz ekspozycje okreSlone w punktach od 509 do 511 przypisuje sie czynnik
ryzyka g; na poziomie 73%.

514. Wartos¢ wymogu wyptacalnosci oraz $rodkéw wiasnych na pokrycie wymogu wyptacalnosci
stanowig wartosci z obecnego rezimu wyptacalnosci.

5.10.8.2. Szczegodlne ekspozycje

515. Niezaleznie od postanowien 5.10.8.1.2. dla ekspozycji wobec obligacji zabezpieczonych (ang.
covered bonds), zdefiniowanych w art. 22 ust. 4 dyrektywy 85/611/EWG, przyjmuje sie limit na
poziomie 15%, o ile obligacjom zabezpieczonym przypisuje sie stopien jakosci kredytowej 0 lub 1
zgodnie zrozdziatem 5.9. Ekspozycje wobec obligacji zabezpieczonych uznawane s3 za
ekspozycje wobec jednego oddzielnego kontrahenta, bez wzgledu na inne ekspozycje netto
wobec tego samego kontrahenta. Inne ekspozycje wobec jednego tego samego kontrahenta niz
ekspozycje w formie obligacji zabezpieczonych uznawane sg za oddzielnego kontrahenta.

516. Niezaleznie od postanowien rozdziatow 5.10.8.1.2. i 5.10.8.1.3. ekspozycjom wobec pojedynczej
nieruchomosci przypisuje sie limit na poziomie 10% oraz czynnik ryzyka g; na poziomie 12%.

517. Niezaleznie od rozdziatu 5.10.8.1.3. ekspozycjom wobec ponizszych podmiotow przypisuje sie
czynnik ryzyka g; na poziomie 0%:

»  Europejskiego Banku Centralnego;

« rzadow centralnych panstw czionkowskich i bankdw centralnych Unii Europejskiej,
denominowanych i finansowanych w walucie krajowej tego rzadu centralnego lub banku
centralnego;

« wielostronnych bankow rozwoju;

« organizacji miedzynarodowe wymienionych w czeéci I zatgcznika VI do dyrektywy
2006/48/WE, tj. Wspdlnota Europejska, Miedzynarodowy Fundusz Walutowy, Biuro
Rozrachunkéw Miedzynarodowych;

» ekspozycjom, o ktdrych mowa w punkcie 506.

518. Niezaleznie od postanowien rozdziatu 5.10.8.1.3. ekspozycjom wobec rzaddw centralnych
i bankdéw centralnych innych niz panstwa cztonkowskie UE, denominowanych i finansowanych
w walucie krajowej tego rzadu centralnego i banku centralnego przypisuje sie czynnik ryzyka g;
zgodnie z Tabela 26 ze $rednig wazong oceny jakosci kredytowej.
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Tabela 26. Czynnik ryzyka

Srednia wazona
stopnia jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
Czynnik ryzyka g; 0% 0% 12% 21% 27% 73% 73%

519. Niezaleznie od rozdziatu 5.10.8.1.3. ekspozycjom w formie depozytow bankowych przypisuje sie
czynnik ryzyka g; na poziomie 0%, woéwczas gdy spetniajg one nastepujgce warunki:

« petng wartos$¢ ekspozycji pokrywa system gwarancji rzagdowych w Unii Europejskiej;

« gwarancja ma zastosowanie do zakladu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji bez zadnych
ograniczen;

« nie ma podwdjnego uwzgledniania gwarancji w kalkulacji innych elementéw kapitatowego
wymogu wyptacalnosci SCR.

5.10.9. Podmodut ryzyka walutowego

520.Ryzyko walutowe - ryzyko wynikajagce z wrazliwosci wartosci aktywdw, zobowigzan
i instrumentow finansowych na zmiany w poziomie lub wahania zmiennosci kursow wymiany
walut.

521. Wymdg kapitatowy dla ryzyka walutowego, o ktérym mowa w art. 105 ust. 5 lit. ) dyrektywy
2009/138/WE, jest rowny sumie wymogdw kapitatowych dla kazdej waluty obcej. Waluty obce to
waluty inne niz waluta wykorzystywana przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji (waluta lokalna).

« Uznaje sie, ze inwestycje w akcje typu 1 wymienione w rozdziale 5.10.2., ktdre sg notowane
na gietdzie, sa wrazliwe na kurs waluty, w ktorej sg notowane na gietdzie.

» Przyjmuje sie, ze akcje typu 2 wymienione w rozdziale 5.10.2., ktére nie sg notowane na
gieldzie, sg wrazliwe na kurs waluty panstwa, ktore stanowi gtowny obszar dziatalnosci
emitenta.

e Przyjmuje sie, ze nieruchomosci sg wrazliwe na kurs waluty panstwa, w ktdorym sg
zlokalizowane.

522. Kapitatowy wymog wyptacalnosci dla ryzyka walutowego jest rowny wiekszemu z nastepujacych
wymogow kapitatowych:

«  wymogowi kapitatowemu zwigzanemu ze wzrostem wartosci kursu walut obcych;
«  wymogowi kapitatowemu zwigzanemu ze spadkiem wartosci kursu walut obcych.

523. Wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze wzrostem kursu walut obcych jest wyznaczany jako
spadek podstawowych Srodkéw wiasnych, ktory mogtby by¢ spowodowany nagtym wzrostem
0 25% kursu walut obcych.

524. Wymdg kapitatowy dla ryzyka zwigzanego ze spadkiem kursu walut obcych jest wyznaczany jako
spadek podstawowych $rodkéw wiasnych, ktdry mogiby by¢ spowodowany naglym spadkiem
kursu walut obcych o 25%.

525. Niezaleznie od postanowien punktu 523, skutki wzrostu kursu walutowego na wartos¢ udziatéw
kapitatowych, zdefiniowanych w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych, sg rozwazane jedynie w stosunku do wartosci udziatow,
ktére nie zostaty odliczone od $rodkéw wiasnych zgodnie z wymogami dotyczacymi $rodkéw
wiasnych. Cze$¢ odliczona od $rodkéw wiasnych jest uznawana jedynie w stopniu, w jakim
powoduje wzrost podstawowych Srodkow wiasnych.

526. Niezaleznie od postanowien punktu 524, skutki spadku kursu walutowego na warto$¢ udziatéw
kapitatowych, zdefiniowanych w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2009/138/WE, w instytucjach
finansowych i instytucjach kredytowych, sg rozwazane jedynie w stosunku do wartosci udziatow,
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ktére nie zostaty odliczone od $rodkéw wiasnych zgodnie z wymogami dotyczacymi $rodkéw
wiasnych. Cze$¢ odliczona od $rodkédw wiasnych jest uznawana jedynie w stopniu w jakim
powoduje wzrost podstawowych Srodkow wiasnych.

527. Niezaleznie od wymogu wyrazonego w punkcie 521 dotyczacego zastosowania wyzszego
z wymogdéw kapitatowych, jezeli najwyzszy z tych wymogdéw kapitalowych oraz najwyzszy
z odpowiednich wymogow kapitatowych obliczonych zgodnie z punktem 595 nie sg oparte na tym
samym scenariuszu, wowczas wymaog kapitatowy dla ryzyka walutowego dla danej waluty stanowi
wymodg kapitatowy, o ktorym mowa w punkcie 521, dla ktérego zrealizowanie sie scenariusza
powoduje najwyzszy wymog kapitatowy obliczony zgodnie punktem 595.

5.10.10. Podmodut ryzyka premii antycyklicznej

528. Wymdg kapitatowy dla ryzyka premii antycyklicznej jest wyznaczany jako spadek podstawowych
$rodkdw wtasnych, ktdéry mogtby by¢c spowodowany nagtym obnizeniem o 100% premii
antycyklicznej. Ze wzgledu na fakt, iz w badaniu stopa procentowa wolna od ryzyka nie
uwzglednia premii antycyklicznej, wymog kapitatowy dla ryzyka premii antycyklicznej wynosi 0.

5.11. Modul ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta

529. Ryzyko niewykonania zobowigzania przez kontrahenta — odzwierciedla mozliwe straty w zwigzku
z nieoczekiwanym niewykonaniem zobowigzan przez kontrahentéw i dtuznikdw lub pogorszenia
sie ich zdolnosci kredytowej.

530. Kapitatowy wymaog wyptacalnosci dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta dany
jest formuta:

SCRCDR = \/SCR(ZCDR,l) + 1,5 ) SCR(CDR,].) ) SCR(CDR,Z) + SCR(ZCDR,Z)

gdzie

*  SCRpr1 Oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta w odniesieniu do ekspozycji typu 1;

*  SCRpry Oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta w odniesieniu do ekspozycji typu 2.

531. Ekspozycje typu 1 obejmujg ekspozycje z tytutu:

« umow ograniczenia ryzyka wilaczajagc umowy reasekuracji, instrumenty pochodne
i sekurytyzacje w zakresie ubezpieczen;

« Srodki pieniezne na rachunkach bankowych, zgodnie z definicjg w art. 6 punkt F dyrektywy
91/674/EWG’;

« naleznosci depozytowe od cedentdw, jezeli liczba ekspozycji wobec pojedynczych
kontrahentdw nie przekracza 15;

« zobowigzania wobec zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, do ktérych optacenia
wezwano, ktdre jednak pozostajg nieoptacone, gdy liczba ekspozycji wobec pojedynczych
kontrahentéw nie przekracza 15, w tym kapitat zaktadowy i akcje uprzywilejowane,
nieoptacone, do ktérych optacenia wezwano, prawnie wigzgce zobowigzania, do ktérych
optacenia wezwano, a ktdre pozostajg nieoptacone w odniesieniu do zobowigzan
podporzadkowanych, kapitat zakladowy w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych oraz
towarzystwach reasekuracji wzajemnej, udziaty cztonkdw lub réwnorzedne pozycje
podstawowych S$rodkéw wiasnych w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych i innych
towarzystwach opartych na zasadzie wzajemnosci, do ktorych optacenia wezwano, a ktore

9 Kwoty zdeponowane na rachunkach bankowych bez okreslonego terminu wykazuje sie jako $rodki pieniezne na
rachunkach bankowych, nawet jezeli s3 one oprocentowane. Natomiast depozyty bankowe obejmujg kwoty, ktére
zostaty zdeponowane na okreslony termin.
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pozostajg nieoptacone, gwarancje, akredytywy, roszczenia, jakie towarzystwa ubezpieczen
wzajemnych i inne towarzystwa oparte na zasadzie wzajemnosci mogg rosci¢ wobec swoich
cztonkow jako wezwanie do wniesienia dodatkowych udziatdw, do ktdrych optacenia
wezwano, a ktére pozostajg nieoptacone;

« prawnie wigzace zobowigzania, ktore zaktad ztozyt lub ustalit, a ktdére mogg powodowac
obowigzek zaptaty, w zaleznosci od oceny zdolnosci kredytowej lub niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta, w tym w odniesieniu do gwarancji, akredytyw, listow
gwarancyjnych dostarczonych przez zakfad.

532. Ekspozycje typu 2 obejmujg wszystkie ekspozycje kredytowe, ktore nie zostaly objete
podmodutem ryzyka spreadu kredytowego, a ktdre nie stanowig ekspozycji typu 1, w tym:

» naleznosci od posrednikéw ubezpieczeniowych;
« naleznosci od ubezpieczonych lub ubezpieczajgcych;
» pozyczki zabezpieczone hipotecznie;

« naleznosci depozytowe od cedentdw, jezeli liczba ekspozycji wobec pojedynczych
kontrahentéw przekracza 15;

« zobowigzania uzyskane przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji, do ktorych
optacenia wezwano, a ktore pozostajg nieoptacone, o ktérych mowa w czwartym podpunkcie
punktu 531, jezeli liczba ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentéw przekracza 15.

533. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji moga, jezeli uznajg za stosowne, uzna¢ wszystkie
ekspozycje, o ktérych mowa w dwdch ostatnich podpunktach punktu 532, za ekspozycje typu 1,
bez wzgledu na liczbe ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentéw.

534. Jezeli akredytywa, gwarancja lub rownorzedna technika ograniczania ryzyka zostata zastosowana
w celu pelnego zabezpieczenia ekspozycji i gdy taka technika ograniczenia ryzyka spetnia
wymagania wyrazone w rozdziale dotyczacym technik ograniczania ryzyka, to dostawca takiej
akredytywy, gwarancji lub réwnorzednej techniki ograniczania ryzyka moze zostaC uznany za
kontrahenta zabezpieczanej ekspozycji w celu dokonania oceny liczby ekspozycji wobec
pojedynczych kontrahentow.

535. Nastepujace ryzyka kredytowe nie sg objete modutem ryzyka niewykonania zobowigzania przez
kontrahenta:

« ryzyko kredytowe przeniesione przy pomocy kredytowego instrumentu pochodnego;

« ryzyko kredytowe przy emisji wierzytelnosci przez spétke celowg zdefiniowang w art. 13 ust.
26 dyrektywy 2009/138/WE;

» ryzyko ubezpieczeniowe i reasekuracyjne kredytéw i gwarancji, o ktdrym mowa w liniach
biznesu 9, 21 i 28 w Zatacznik I;

« ryzyko kredytowe pozyczek zabezpieczonych hipotecznie, ktdre nie spetniajg wymogow
wyrazonych w rozdziale 5.11.1.

536. Gwarancje inwestycyjne dotyczace umow ubezpieczenia, zapewniane ubezpieczajgcym przez
strone trzecig, wobec ktérych zaklad ubezpieczen Ilub zaklad reasekuracji ponositby
odpowiedzialno$¢, gdyby strona trzecia byta niewyptacalna, powinny by¢ traktowane w module
ryzyka niewyptacalnosci kontrahenta jako instrument pochodny.

537. Przy obliczaniu wymogu kapitatowego dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
ekspozycje, ktore nalezg do réznych cztonkdw tej samej grupy lub do tej samej puli ryzyka, sa
traktowane jako ekspozycja wobec pojedynczego kontrahenta.

5.11.1. Pozyczki zabezpieczone hipotecznie
538. Pozyczki indywidualne zabezpieczone hipotekg na nieruchomosci (pozyczki zabezpieczone

hipotecznie) sa uznawane za ekspozycje typu 2 w ramach ryzyka niewykonania zobowigzania
przez kontrahenta, o ile spetnione zostalty wymogi przewidziane w punktach od 539 do 545.
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539. Ekspozycja jest albo wobec osoby fizycznej lub oséb fizycznych, albo wobec matego lub
$redniego przedsiebiorstwa.

540. Ekspozycja stanowi jedng z wielu ekspozycji o zblizonych cechach charakterystycznych, ktore
powodujg znaczne zmniejszenie ryzyka zwigzanego z takim kredytowaniem.

541. kaczna kwota nalezna wobec zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji oraz, jezeli dotyczy,
wobec wszystkich powigzanych zaktaddw w rozumieniu art. 212 ust. 1 lit. b) oraz art. 212 ust. 2
dyrektywy 2009/138/WE, wraz z wszystkimi ekspozycjami, ktorych dotyczy niewykonanie
zobowigzania przez kontrahenta lub inng strone powigzang, nie moze przekroczy¢, zgodnie
z wiedzg zakladu ubezpieczen lub zakladu reasekuracji, kwoty 1 000000 euro. Zaklad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji podejmuje uzasadnione dziatania w celu uzyskania takiej
wiedzy.

542. Nieruchomos$¢ mieszkalna jest zamieszkiwana lub wynajmowana przez wtasciciela.
543. Wartos¢ nieruchomosci nie zalezy w istotny sposob od jakosci kredytowej kredytobiorcy.

544. Ryzyko kredytobiorcy nie zalezy w istotny sposdb od wynikdow nieruchomosci bazowej, ale od
bazowej zdolnosci kredytobiorcy do sptaty kredytu z innych Zzrédet, a w rezultacie sptata kredytu
nie jest w istotny sposdb uzalezniona od przeptywu gotéwkowego generowanego przez
nieruchomo$¢ bazowa stanowigcg zabezpieczenie. Dla takich innych zrodet zaktad ubezpieczen lub
zakfad reasekuracji ustala maksymalny stosunek kredytu do dochodéw w ramach swojej polityki
kredytowej i wymaga nalezytego wykazania dochodéw przy udzielaniu kredytu.

545. Konieczne jest spetnienie nastepujacych wymogow prawnych:

« hipoteka lub obcigzenie podlegajg egzekucji we wszystkich jurysdykcjach wilasciwych
w momencie zawarcia umowy pozyczki i sg terminowo wypetniane;

« spetnione zostaty wszelkie wymogi prawne celem ustanowienia zabezpieczenia;

« umowa o ochronie i proces prawny lezgcy u jej podstaw umozliwiajg zaktadowi ubezpieczen
lub zaktadowi reasekuracji zrealizowanie wartosci ochrony w uzasadnionych ramach
czasowych.

5.11.2. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania

546. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania wobec pojedynczego kontrahenta jest rowna sumie
strat z tytutu niewykonania zobowigzania dla kazdej z poszczegdlnych ekspozycji wobec
kontrahenta. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania nie uwzglednia zobowigzan w stosunku
do ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta, o ile takie zobowigzania i poszczegdine
ekspozycje mogg zosta¢ zrekompensowane w razie niewykonania zobowigzania dla ekspozycji
wobec pojedynczego kontrahenta i jezeli spetnione zostaty warunki wyrazone w punktach od 624
do 629 wobec takiego prawa rekompensaty. Pominiecie zobowigzan nie jest mozliwe, jezeli
zobowigzania majg zosta¢ zaspokojone przed rozliczeniem ekspozycji kredytowej.

547. Strata z tytulu niewykonania zobowigzania wynikajacego z umowy reasekuracji lub sekurytyzacji
ubezpieczeniowej rowna sie:

LGD = max(50%(Kwoty,qaieime + RM,.) — F - Collateral; 0)

gdzie

*  KWoty,aeme 0ZNacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy reasekuracji lub
sekurytyzacji ubezpieczeniowej i odpowiadajgcych im naleznosci;

« RM,, oznacza wielko$¢ efektu ograniczenia ryzyka ubezpieczeniowego z tytutu umowy
reasekuracji lub sekurytyzacji;

e Collateral oznacza warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o ryzyko w stosunku do umowy
reasekuracji lub sekurytyzacji;

116



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

« F oznacza wspbtczynnik, ktory uwzglednia skutki ekonomiczne umowy zabezpieczenia
w stosunku do umowy reasekuracji lub sekurytyzacji w przypadku jakiegokolwiek zdarzenia
kredytowego w zwigzku z kontrahentem.

Jezeli umowe reasekuracji zawarto z zaktadem ubezpieczen lub zaktadem reasekuracji badz
z zaktadem ubezpieczen lub zakladem reasekuracji z panstwa trzeciego, a 60% aktywodw
kontrahenta lub wiecej jest objete umowa zabezpieczenia, strata z tytutu niewykonania
zobowigzania rowna sie:

LGD = max(90%( Kwoty,aiesme + RMy.) — F' - Collateral; 0)

gdzie

* F’ oznacza czynnik uwzgledniajacy skutki ekonomiczne umowy zabezpieczenia w stosunku do
umowy reasekuracji lub sekurytyzacji w razie zdarzenia kredytowego w zwigzku
z kontrahentem.

548. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania wynikajgcego z instrumentu pochodnego réwna sie:
LGD = max(90%(Derywaty + RMﬁn) — F' - Collateral; 0)

gdzie

e Derywaty oznacza wartos¢ instrumentu pochodnego zgodnie z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE;

*  RM;y;, oznacza wielkoS¢ efektu ograniczenia ryzyka rynkowego przez instrument pochodny;

« Collateral oznacza warto$¢ zabezpieczenia skorygowang o ryzyko w stosunku do instrumentu
pochodnego;

e F' oznacza wspdtczynnik, ktory uwzglednia skutki ekonomiczne umowy zabezpieczenia
w stosunku do instrumentu pochodnego w przypadku jakiegokolwiek zdarzenia kredytowego
dotyczacego kontrahenta.

549, Strata z tytutu niewykonania zobowigzania wynikajgcego z pozyczki zabezpieczonej hipotecznie
rowna sie:

LGD = max(Pozyczki — 80% - Hipoteka; 0)

gdzie

»  Pozyczki oznacza wartoSC pozyczki zabezpieczonej hipotecznie zgodnie z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE;

*  Hipoteka oznacza wartos¢ hipoteki skorygowang o ryzyko.

550. Strata z tytutlu niewykonania zobowigzania wynikajgcego z prawnie wigzacego zobowigzania,
o ktérym mowa w punkcie 531 jest rowna roznicy miedzy wartoscig nominalng, a jej wartoscig
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE;

551. Strata z tytutu niewykonania zobowigzania w zwigzku ze $rodkami pienieznymi na rachunkach
bankowych, zgodnie z definicjg wyrazong w art. 6 punkt F dyrektywy 91/674/EWG, naleznosciami
depozytowymi od cedentdw, pozycjami wymienionymi w podpunkcie cztery punktu 531
i w podpunkcie pie¢ punktu 532 lub naleznosciami od posrednikow ubezpieczeniowych lub
ubezpieczajgcych, jak rowniez wszelkie inne ekspozycje, ktdre nie zostaty wymienione w innym
miejscu, jest réwna ich wartosci zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE.

552.7 zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji warunkéw
przewidzianych w rozdziale 5.5. strata z tytutu niewykonania zobowigzania, o ktdrej mowa w tym
rozdziale, moze by¢ obliczana facznie dla grupy ekspozycji wobec pojedynczych kontrahentow.
W takim razie grupie ekspozycji przypisuje sie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania
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o najwyzszym stopniu  prawdopodobienstwa niewykonania  zobowigzania  przypisanym
ekspozycjom wobec pojedynczych kontrahentéw nalezgcym do grupy.

5.11.3. Wielkos¢ efektu ograniczenia ryzyka

553. Wielkos$¢ efektu ograniczenia ryzyka dla ryzyka ubezpieczeniowego lub rynkowego w przypadku
umow reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentdw pochodnych stanowi rdéznica miedzy
nastepujgcymi wymogami kapitatowymi:

+  hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego lub ubezpieczeniowego zaktadu
ubezpieczen lub zakfadu reasekuracji, ktory miatby zastosowanie w razie braku umowy
reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu pochodnego;

« wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego lub ubezpieczeniowego zakfadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji.

5.11.3.1. Uproszczone obliczanie wielkosci efektu ograniczenia
ryzyka

554.Z zastrzezeniem wywigzania sie przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji z warunkéw
przewidzianych w rozdziale 5.5., skutki ograniczenia ryzyka dla ryzyka ubezpieczeniowego
i rynkowego w przypadku umdw reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentdw pochodnych mozna
obliczy¢ jako rdznice miedzy nastepujgcymi wymogami kapitatowymi:

« sumg hipotetycznego wymogu kapitatowego dla podmodutdw ryzyka rynkowego
i ubezpieczeniowego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji objetych instrumentem
ograniczania ryzyka, przy zatozeniu braku umowy reasekuracji, sekurytyzacji lub instrumentu
pochodnego;

« sumg wymogu kapitatowego dla podmodutdéw ryzyka rynkowego i ubezpieczeniowego zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji objetych instrumentem ograniczania ryzyka.

5.11.3.2. Uproszczone obliczanie wielkosci efektu ograniczenia
ryzyka dla umow reasekuracji lub sekurytyzacji

555. Z zastrzezeniem wywigzania sie przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji z warunkéw
przewidzianych w rozdziale 5.5., wielko$¢ efektu ograniczenia ryzyka dla ryzyka
ubezpieczeniowego w przypadku umoéw reasekuracji lub sekurytyzacji i mozna obliczy¢
w nastepujacy sposdb:

Kwoty nalezne;
RMre,all '

Kwoty nalezne

gdzie

*  RM,.q oOznacza wielkos¢ efektu ograniczenia ryzyka ubezpieczeniowego w umowach
reasekuracji i sekurytyzacji dla wszystkich kontrahentow obliczonego zgodnie z punktem 556;

*  Kwoty nalezne; 0znacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy reasekuracii
lub sekurytyzacji i odpowiadajgcych im naleznosci dla kontrahenta i, a Kwoty naleiney,
oznacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy reasekuracji lub sekurytyzacji
i odpowiadajacych im naleznosci dla wszystkich kontrahentow.

556. Wielko$¢ efektu ograniczenia ryzyka dla ryzyka ubezpieczeniowego w umowach reasekuracji
i sekurytyzacji dla wszystkich kontrahentdw, o ktérych mowa w punkcie 555, stanowi rdznice
miedzy nastepujacymi wymogami kapitatowymi:

« hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka ubezpieczeniowego zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji przy zatozeniu braku umowy reasekuracji i sekurytyzaciji;
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« wymogiem kapitatowym dla ryzyka ubezpieczeniowego zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuradiji.

5.11.3.3. Uproszczone obliczanie wielkosci efektu ograniczenia
ryzyka dla umow reasekuracji proporcjonalnej

557.Z zastrzezeniem wywigzania sie przez zaktad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji z warunkdw
przewidzianych w rozdziale 5.5., wielko$¢ efektu ograniczenia ryzyka dla ryzyka
ubezpieczeniowego j w przypadku uméw reasekuracji proporcjonalnej dla kontrahenta i mozna
obliczy¢ w nastepujgcy sposob:

Kwoty naleine;

- SCR

BE — Kwoty naleiney,;

gdzie
*  BE oznacza najlepsze oszacowanie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych brutto;

*  Kwoty nalezne; oznacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy reasekuracji,
umowy sekurytyzacji oraz naleznosci depozytowych od kontrahenta i;

*  Kwoty nalezne,; o0znacza najlepsze oszacowanie kwot naleznych z tytutu umowy
reasekuracji, umowy sekurytyzacji oraz naleznosci depozytowych od wszystkich
kontrahentdéw;

« SCR; oznacza wymog kapitatowy dla ryzyka ubezpieczeniowego j zaktadu ubezpieczen lub
zakfadu reasekuracji.

5.11.4. Wartosc¢ zabezpieczenia skorygowana o ryzyko

558. Skorygowana o ryzyko warto$¢ zabezpieczenia zapewniona w charakterze gwarancji, jest rowna
roznicy miedzy wartoscig aktywow posiadanych w charakterze zabezpieczenia, wycenionych
zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE oraz korekty dla ryzyka rynkowego, o ktérej mowa
w punkcie 562, o ile spetnione zostaty nastepujgce warunki:

« zaktad ubezpieczen lub zakiad reasekuracji ma prawo (lub korzysta z prawa w ramach
majatku/zarzadu powierniczego, jezeli powiernik posiada takie prawo) do likwidacji lub
utrzymania zgodnie z obowigzujgcymi terminami, zabezpieczenia w razie niewywigzania sie ze
zobowigzan, niewyptacalnoéci lub bankructwa, badz innego zdarzenia kredytowego
dotyczacego kontrahenta (wymdg kontrahenta); oraz

« zaktad ubezpieczenn lub zakiad reasekuracji ma prawo (lub korzysta z prawa w ramach
majatku/zarzadu powierniczego, jezeli powiernik posiada takie prawo) do likwidacji lub
utrzymania zgodnie z obowigzujgcymi terminami, zabezpieczenia w razie niewywigzania sie ze
zobowigzan, niewyptacalnosci lub bankructwa, badz innego zdarzenia kredytowego
dotyczacego strony trzeciej, ktora przetrzymuje zabezpieczenie w imieniu kontrahenta
(wymog strony trzeciej).

559. Jezeli spetniony jest wymog kontrahenta oraz wymogi przewidziane w rozdziale dotyczgcym
technik ograniczania ryzyka, a nie zostat spetniony wymog strony trzeciej, skorygowana o ryzyko
wartos¢ zabezpieczenia zapewniona w charakterze gwarancji jest rowna 90% rdznicy miedzy
wartoscig aktywow posiadanych w charakterze zabezpieczenia zgodnie z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE a korektg z tytutu ryzyka rynkowego, o ktérej mowa w punkcie 562.

560. Jezeli nie jest spetniony albo wymog kontrahenta, albo wymogi przewidziane w rozdziale
dotyczacym technik ograniczania ryzyka, skorygowana o ryzyko warto$¢ zabezpieczenia
zapewniona w charakterze gwarancji wynosi zero.

561. Skorygowana o ryzyko wartos¢ zabezpieczenia, ktorego wtasnos¢ zostata catkowicie przeniesiona,
jest rowna roznicy miedzy wartoscig aktywdw posiadanych w charakterze zabezpieczenia,
wycenionych zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE, a korektg o ryzyko rynkowe, o ktorej
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mowa w punkcie 562, o ile spetnione zostaty warunki przewidziane w rozdziale dotyczacym
technik ograniczania ryzyka.

562. Korekte o ryzyko rynkowe stanowi réznica miedzy nastepujgcymi wymogami kapitatowymi:

« hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego zakladu ubezpieczen lub
zakfadu reasekuracji, ktdry miatby zastosowanie, gdyby aktywa o charakterze zabezpieczenia
nie zostaty uwzglednione w obliczeniach; a

« hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ktory miatby zastosowanie gdyby aktywa o charakterze zabezpieczenia
zostaty uwzglednione w obliczeniach.

563.Do celéw punktu 562 ryzyko walutowe aktywow o charakterze zabezpieczenia jest obliczane
przez porownanie waluty aktywow o charakterze zabezpieczenia z walutg danej ekspozycji.

564.Jezeli w razie niewyptacalnosci kontrahenta okreslenie proporcjonalnego udziatu zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji w majatku niewyptacalnego kontrahenta przekraczajgcym
warto$¢ zabezpieczenia nie uwzglednia faktu, ze zaktad uzyskuje zabezpieczenie, obydwa
wspotczynniki F i F', o ktérych mowa w rozdziale 5.11.2. wynoszg 100%. We wszystkich innych
przypadkach wspotczynniki te wynoszg odpowiednio 50 % i 90 %.

5.11.4.1. Uproszczone obliczanie skorygowanej o ryzyko wartosci
zabezpieczenia w celu uwzglednienia skutkow
ekonomicznych zabezpieczenia

565.Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji warunkéw
przewidzianych w rozdziale 5.5., skorygowana o ryzyko warto$¢ zabezpieczenia zapewnionego
w charakterze gwarancji, jezeli spetniony zostanie zaréwno wymaog kontrahenta i wymdg strony
trzeciej zgodnie z punktem 558, moze zostac obliczona jako 85% wartosci aktywow o charakterze
zabezpieczenia, ktdrych wycene przeprowadzono zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE.

566.Z zastrzezeniem spetnienia przez zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji warunkéw
przewidzianych w rozdziale 5.5., skorygowana o ryzyko warto$¢ zabezpieczenia zapewnionego
w charakterze gwarancji, jezeli spetniony zostanie zaréwno wymadg kontrahenta oraz wymogi
wyrazone w rozdziale dotyczgcym technik ograniczania ryzyka, natomiast wymaog strony trzeciej
nie jest spetniony, moze zostaé obliczona jako 75% wartosci aktywéw o charakterze
zabezpieczenia, ktdrych wycene przeprowadzono zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE.

5.11.5. Wartosc hipoteki skorygowana o ryzyko

567. Wartos$¢ hipoteki skorygowana o ryzyko jest réwna roznicy miedzy wartoscig nieruchomosci
mieszkalnej stanowigcej zabezpieczenie hipoteczne, wycenionej zgodnie z punktem 568, a korektg
z tytutu ryzyka rynkowego, o ktdrej mowa w punkcie 569.

568. Warto$¢ nieruchomosci mieszkalnej stanowigcej zabezpieczenie hipoteczne stanowi wartosc
rynkowg odpowiednio zmniejszong, celem uwzglednienia wszelkich wczesniejszych roszczen
wobec nieruchomosci. Zewnetrzna, niezalezna wycena nieruchomosci odpowiada wartosci
rynkowej obliczonej zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE lub jest od niej nizsza.

569. Korekte o ryzyko rynkowe, o ktdrym mowa w punkcie 567, stanowi réznica miedzy nastepujgcymi
wymogami kapitatowymi:

« hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego zakladu ubezpieczen lub
zakfadu reasekuracji, ktéry miatby zastosowanie gdyby nieruchomosci mieszkalna stanowigca
zabezpieczenie hipoteczne nie zostata uwzgledniona w obliczeniach; a

« hipotetycznym wymogiem kapitatowym dla ryzyka rynkowego zakladu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji, ktory miatby zastosowanie gdyby nieruchomosci mieszkalna stanowigca
zabezpieczenie hipoteczne zostata uwzgledniona w obliczeniach.
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570. Do celéw punktu 568 ryzyko walutowe nieruchomosci mieszkalnej stanowigcej zabezpieczenie
hipoteczne jest obliczane przez poréwnanie waluty nieruchomosci mieszkalnej stanowigcej
zabezpieczenie hipoteczne z walutg odpowiadajaca tej pozyczce.

5.11.6. Ekspozycje typu 1

571. Ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta i, dla ktorej ocena kredytowa przeprowadzona przez
wyznaczong ECAI przypisuje sie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania PD; zgodnie

z Tabela 27. Przypisanie oceny kredytowej do stopnia jakosci kredytowej jest zgodne
z rozdziatem 5.9.

Tabela 27. Prawdopodobieristwo niewykonania zobowiazania I

Stopien jakosci 0 1 2 3 4 5 6
kredytowej
PD; 0,002% 0,01% 0,05% 0,24% 1,20% 4,175% | 4,175%

572. Niezaleznie od postanowien punktu 571, ekspozycje w stosunku do zaktadéw ubezpieczen lub
zaktadow reasekuracji, dla ktorych ocena kredytowa przeprowadzona przez wyznaczong ECAI nie
jest dostepna, przypisuje sie prawdopodobienstwo niewykonania zobowigzania zgodnie z Tabela

28.

Tabela 28. Prawdopodobieristwo niewykonania zobowiazania II

Wspétczyn “,ik_ 196% 175% 150% 125% 122% 100% 95% 75%
wyptacalnosci

PD; 0,01% 0,05% 0,1% 0,2% 0,24% 0,5% 12% | 4,175%

« gdzie ,wspdtczynnik wypfacalnosci” oznacza stosunek kwoty Srodkow wiasnych na pokrycie
wymogu wyptacalnosci do wymogu wyptacalnosci wg obecnego rezimu.

573. Jezeli wspbtczynnik wyptacalnosci przyjmuje warto$¢ miedzy wspotczynnikami wyptacalnosci
okreslonymi powyzej, wartos¢ prawdopodobienstwa niewywigzania sie ze zobowigzan jest liniowo
interpolowana na podstawie najblizszych wspotczynnikdw wyptacalnosci oraz prawdopodobienstw
niewywigzania sie ze zobowigzan okreslonych w Tabela 28. Dla wspotczynnikow wyptacalnosci
ponizej 75%, prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan wynosi 4,175%. Dla
wspotczynnikow  wyplacalnosci powyzej 196%, prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze
zobowigzan wynosi 0,01%.

574. Prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta, dla ktorych ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI nie jest dostepna,
w stosunku do =zaktadow ubezpieczen Ilub zaktadow reasekuracji z panstw trzecich,
zlokalizowanych w panstwie, ktérego system wyptacalnosci uznawany jest za rownorzedny
z systemem utworzonym w dyrektywie 2009/138/WE, zgodnie z art. 172, 227 lub 260 dyrektywy
2009/138/WE i zgodny z wymogami w zakresie wyptacalnosci tych panstw trzecich, jest rowne
0,5%.

575. Prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta, ktérych ocena kredytowa sporzadzona przez wyznaczong ECAI nie jest dostepna,
w stosunku do instytucji kredytowych i instytucji finansowych w rozumieniu art. 4 ust. 1 i 5
dyrektywy 2006/48/WE, ktdre spetniajg wymogi wyrazone w dyrektywie 2006/48/WE, jest réwne
0,5%.

576. Prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta, innych niz ekspozycje, o ktérych mowa w punktach od 571 do 574, jest rowne
4,175%.

577. Prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta jest rowne $redniemu prawdopodobienstwu niewykonania zobowigzania z tytutu
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pojedynczej ekspozycji wobec poszczegdinych kontrahentéw, wazonych stratg z tytutu
niewykonania zobowigzania dla takich poszczegdlnych ekspozycji wobec tych kontrahentow.

578. Jezeli akredytywa, gwarancja lub rownorzedna umowa zostata zastosowana w celu petnego
zabezpieczenia ekspozycji i gdy spetnia ona wymagania wyrazone w rozdziale dotyczacym technik
ograniczania ryzyka, to dostawca takiej akredytywy, gwarancji lub réwnorzednej umowy moze
zostaC uznany za kontrahenta zabezpieczanej ekspozycji w celu dokonania oceny
prawdopodobienstwa niewywigzania sie ze zobowigzan dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta.

579. Jezeli odchylenie standardowe rozktadu strat dla ekspozycji typu 1 jest mniejsze lub réwne
7,05% strat z tytutlu niewykonania zobowigzania dla wszystkich ekspozycji typu 1, wymog
kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta z tytutu ekspozycji typu 1
dany jest formuta:

SCR(CDR,l) = 3 0

gdzie o oznacza odchylenie standardowe rozktadu strat dla ekspozycji typu 1.

580. Jezeli odchylenie standardowe rozkfadu strat dla ekspozycji typu 1 jest wieksze niz 7,05%
facznych strat z tytutu niewykonania zobowigzania dla wszystkich ekspozycji typu 1 i mniejsze niz
20% facznych strat z tytutu niewykonania zobowigzania dla wszystkich ekspozycji typu 1, wymaog
kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta z tytutu ekspozycji typu 1
dany jest formula:

SCR(CDR,I) =5-0

gdzie o oznacza odchylenie standardowe rozktadu strat dla ekspozycji typu 1.

581. Jezeli odchylenie standardowe rozktadu strat dla ekspozycji typu 1 jest wieksze niz 20% tgcznych
strat z tytutu niewykonania zobowigzania dla wszystkich ekspozycji typu 1, wymaog kapitatowy dla
ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta z tytutu ekspozycji typu 1 réwna sie
facznym stratom z tytutu wszystkich ekspozycji typu 1.

582. Odchylenie standardowe rozktadu strat dla ekspozycji typu 1 réwna sie:
o=V

gdzie V oznacza wariancje rozkfadu strat dla ekspozycji typu 1.

583. Wariancja rozkfadu strat dla ekspozycji typu 1, o ktérej mowa w punkcie 582 jest réwna sumie
Vinter I Vint‘ra'

V = Vinter + Vintra

584. V,,.+er dana jest formuta:

PD, - (1 — PD,) - PD; - (1 — PD;
Vinter=z ko k) PD; ])-TLGD]--TLGDk

& 125 (PDy + PD;) — PDy - PD;
gdzie

« suma obejmuje wszelkie mozliwe kombinacje (j, k) dla rdéznych prawdopodobienstw
niewykonania zobowigzania dla ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta, zgodnie
Z wymogami opisanymi w tym rozdziale;

* TLGD; i TLGD, oznacza sume strat z tytutu niewykonania zobowigzania dla ekspozycji typu 1
przez kontrahentéw, ktoérych prawdopodobienstwo niewywigzania sie ze zobowigzan wynosi
odpowiednio PD; oraz PDj.

585. V;.1rq dana jest formuta:
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15-PD; - (1 — PD))
Vintra = Z 2’5] — PD]- ] Z LGDI.2
J PD]'
gdzie

« pierwsza suma obejmuje wszelkie mozliwe prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania
dla ekspozycji wobec pojedynczego kontrahenta;

« druga suma obejmuje wszystkie ekspozycje wobec pojedynczych kontrahentéw, ktorych
prawdopodobienstwo niewywiazania sig ze zobowigzan jest rownePD;;

« LGD; oznacza strate z niewykonania zobowigzania dla ekspozycji wobec pojedynczego
kontrahenta i.

5.11.7. Ekspozycje typu 2
586. Wymdg kapitatowy dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta jest réwny stracie

podstawowych Srodkow wiasnych, jakg mogtoby spowodowac nagte obnizenie wartosci ekspozycii
typu 2 o nastepujacg kwote:

90% - LGDnaleinos’ci>3 m-ce T Z 15% - LGDL'
i

gdzie

*  LGDpgieimosci>3 m—ce 0ZNACza faczng strate z tytutu niewykonania zobowigzan dla wszystkich
naleznosci od posrednikéw przeterminowane powyzej trzech miesiecy;

« suma dotyczy wszystkich ekspozycji typu 2 innych niz naleznosci od posrednikow
przeterminowanych powyzej trzech miesiecy;

« LGD; oznacza strate z tytutu niewykonania zobowigzan dla ekspozycji i typu 2.
5.12. Modut ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych
587. Wymdg kapitatowy dla ryzyka wartosci niematerialnych i prawnych dany jest formuta:
SCRymip = 0,8 Viynip

gdzie V,,,;, 0znacza kwote wartosci niematerialnych i prawnych uznanych i wycenionych zgodnie
z zasadami Wyptacalnosci II.

5.13. Modut ryzyka operacyjnego

588. Ryzyko operacyjne - oznacza ryzyko straty wynikajgce z niewtasciwych lub btednych:
»  procesdw wewnetrznych,
« dziatan ludzkich,
+  systemow,
« zdarzen zewnetrznych.

589. Wymdg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego dany jest formuta:
SCRoperacyjne = min(0,3 - BSCR; Op) + 0,25 - Koszty,,

gdzie

123



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

BSCR oznacza podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci;

Op oznacza bazowy wymodg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego wyznaczony zgodnie
Z punktem 590;

Koszty,, oznacza warto$¢ kosztdw poniesionych w ostatnich 12 miesigcach z tytutu uméw
Z ubezpieczen na zycie, w ktorych ryzyko inwestycyjne (lokaty) ponosi ubezpieczajacy.

590. Bazowy wymog kapitatowy dla ryzyka operacyjnego wyznacza sie w nastepujacy sposob:

Op = max(OPskiqari; Oprezerwy)

gdzie

Opsiiqari OZNacza wymog kapitatowy dla ryzyka operacyjnego liczony na bazie wartoci
sktadki zarobionej;

OPrezerwy OZnacza wymog kapitatowy dla ryzyka operacyjnego liczony na bazie wartosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych.

591. Wymdg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego liczony na bazie wartosci sktadki zarobionej oblicza
sie w nastepujacy sposob:

OPsitaari = 0,04 - (Zarobionazya-e - Zarobionaiya-e_m) + 0,03 - Zarobionamgjater + max(0; 0,04 -

(Zarobiona,y e — 1,2 - pZarobiona,yc, — (Zarobionaiya-e_m -1,2- pZarobionaiycie_UL))) +
max(0; 0,03 - (Zarobionama]-atek -1,2 -pZarobionama]-atek))

gdzie

Zarobiona,y;, 0znacza skfadki zarobione w ostatnich 12 miesigcach wynikajgce z zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytulty ubezpieczen na zycie, bez odliczania sktadek
z tytutu umow reasekuracji;

Zarobiona,ye;.—y, 0znacza skiadki zarobione w ostatnich 12 miesigcach wynikajace

z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie
ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy, bez odliczania sktadek z tytutu umoéw reasekuracji;

Zarobion@pgjaeer  0zNacza skiadki zarobione w ostatnich 12 miesigcach wynikajace
z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen majagtkowo-
osobowych, bez odliczania sktadek z tytutu umoéw reasekuracji;

pZarobiona,,.;, 0znacza skiadki zarobione w 12 miesigcach poprzedzajgcych okres ostatnich

12 miesiecy wynikajagce z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen na zycie, bez odliczania sktadek z tytutu umow reasekuracji;

pZarobionay.._y, Oznacza skiadki zarobione w 12 miesigcach poprzedzajacych okres
ostatnich 12 miesiecy wynikajgce z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajgcy, bez odliczania sktadek
z tytutu umow reasekuracji;

pZarobionagj,.r  0znacza sktadki zarobione w 12 miesigcach poprzedzajacych okres

ostatnich 12 miesiecy wynikajace z zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen majatkowo-osobowych, bez odliczania sktadek z tytutu umdw reasekuraciji.

Sktadki zarobione powinny by¢ w kwocie brutto, bez odliczania skfadek z tytutu umow
reasekuradji.

592. Wymdg kapitatowy dla ryzyka operacyjnego liczony na bazie wartoSci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych oblicza sie w nastepujgcy sposob:

OPrezerwy = 0,0045 - max(0; TPyycie — TPyycie—ys) + 0,03 - max(0; TPpgjarer)
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gdzie

TP,y Oznacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie;

TP;ycie-ys, OZNacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla zobowiagzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie, gdzie ryzyko lokaty ponosi ubezpieczajacy;

TPpqjacer OZNacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla zobowigzan ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczern majgtkowo-osobowych.

Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe nie uwzgledniajg marginesu ryzyka i nie sg pomniejszane
o kwoty nalezne z tytutu umdw reasekuracji i od spotek celowych.

5.14. Korekta z tytulu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

i odroczonych podatkéw do pokrywania strat

593. Korekta, o ktdrej mowa w punkcie 213, z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych i
odroczonych podatkéw do pokrywania strat stanowi sume nastepujgcych pozyciji:

korekty z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat;

korekty z tytutu zdolnosci odroczonych podatkdw do pokrywania strat.

5.14.1. Korekta z  tytulu zdolnosci rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych do pokrywania strat

594. Korekta z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat dana jest
formuta:

Adjrp = —max(min(BSCR —nBSCR; FDB) ; 0)

gdzie

BSCR oznacza podstawowy kapitatowy wymaog wyptacalnosci, o ktdrym mowa w punkcie 213;

nBSCR oznacza podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci netto, o ktérym mowa
w punkcie 595;

FDB oznacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka z tytutu przysztych
$wiadczen uznaniowych.

595. Podstawowy kapitatowy wymog wyptacalnosci netto oblicza sie w analogiczny sposob, jak
podstawowy kapitatowy wymadg wyptacalnosci, ale z nastepujgcymi zmianami:

podpunkt trzeci punktu 214 nie ma zastosowania;

obliczenia oparte na scenariuszu w: module ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach na
zycie, podmodule ryzyka ubezpieczeniowego w ubezpieczeniach zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen na zycie, podmodule ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych, module
ryzyka rynkowego oraz module ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta, jak
rowniez obliczenia oparte na scenariuszu, o ktdrych mowa w trzecim i czwartym podpunkcie,
uwzgledniajg wplyw scenariusza na przyszte Swiadczenia uznaniowe przewidziane
w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych; ma to miejsce w oparciu o przyszte dziatania
zarzadu zgodnie z rozdziatem 3.4.1.;

zamiast na wymogu kapitatowym dla ryzyka niewykonania zobowigzania przez kontrahenta
w odniesieniu do ekspozyciji typu 1, o ktdrym mowa w punkcie 530, obliczenia opierajg sie na
wymogu kapitatowym, ktory jest réwny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych
spowodowanej nagta stratg powstatg w zwigzku ze zdarzeniem niewykonania zobowigzania
dla ekspozycji typu 1, réwng kwocie wymogu kapitalowego dla ryzyka niewykonania
zobowigzania przez kontrahenta w odniesieniu do ekspozycji typu 1, o ktdrym mowa
w punkcie 530;
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jezeli zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji przeprowadzajg uproszczone obliczenia
wymogu kapitatowego dla modutdw i podmodutéw wymienionych w drugim podpunkcie
niniejszego punktu, wowczas zaktad dokonuje obliczen na podstawie wymogu kapitatowego,
ktory jest réwny stracie podstawowych $rodkéw wiasnych spowodowanej nagly stratg dla
wymogu kapitatowego, o ktérym mowa w odpowiednim punkcie, i przyjmuje zatozenie, ze
nagta strata wynika z ryzyka objetego wymogiem kapitatowym, o ktérym mowa
w odpowiednim punkcie.

596. Dla celéw drugiego podpunktu punktu 595 zaktad ubezpieczen i zakiad reasekuracji bierze pod
uwage przy podziale przysztych $wiadczen uznaniowych wszelkie ograniczenia prawne, ustawowe
i umowne.

597. Obliczenia podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci jak wskazano w punkcie 214
powinny uwzglednia¢ nastepujgce wymogi:

wartos¢ przeptywdw pienieznych odnoszacych sie do przysztych $wiadczen uznaniowych
wskazanych w rozdziale 3.4.2. pozostaje niezmieniona przy danym scenariuszu;

jesli dany scenariusz ma wplyw na strukture terminowg stopy procentowej wolnej od ryzyka
(w szczegdlnosci nastepuje zmiana poziomu stopy procentowej na skutek zajécia szoku),
wowczas tylko przeptywy pieniezne odnoszace sie do $wiadczen gwarantowanych powinny
by¢ dyskontowane wg nowej stopy. Przeptywy pieniezne odnoszace sie do przysztych
$wiadczen uznaniowych powinny by¢ dyskontowane przy uzyciu struktury terminowej stopy
procentowej wolnej od ryzyka;

plan dziatan zarzadu wskazany w punkcie 99 powinien umozliwia¢ spetnienie tych wymogow
przy wyznaczaniu wartosci przysztych $wiadczen uznaniowych w obliczaniu podstawowego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

598. Bez uszczerbku dla punktu 597 obliczenie podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci
dla (pod)modutéw ryzyka moze by¢ réwniez wykonane w oparciu o podstawowy kapitatowy
wymdg wyptacalnoéci netto. W tym celu zaktady powinny wykona¢ nastepujgce kroki
w obliczeniach:

dokona¢ przeliczenia bilansu w wyniku zrealizowania sie scenariusza w odpowiednim
(pod)module;

obliczy¢ roznice pomiedzy wartoscig najlepszego oszacowania rezerw odnoszaca sie tylko do
przysztych $wiadczen uznaniowych otrzymanych =z bilansu przed przeprowadzeniem
scenariusza, na podstawie ktorego obliczano wysokos¢ srodkdw wiasnych, a odpowiadajaca
wartoscig przysztych $wiadczen uznaniowych otrzymanych z bilansu po przeprowadzeniu
scenariusza;

dodac¢ otrzymang warto$¢ do podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci netto.

599. Przy obliczaniu podstawowego kapitalowego wymogu wyptacalnosci netto wartos¢ przyszitych
$wiadczen uznaniowych w rezerwach techniczno-ubezpieczeniowych powinna uwzglednia¢ wptyw
odpowiednich szokdw na przyszite zyski i dziatania zarzadu, ktére zostang podjete w odniesieniu
do przypisania i rozktadu przysztych Swiadczen uznaniowych w wyniku zrealizowania sie
scenariusza. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji powinny uwzglednia¢ wszelkie szoki
wplywajace na poziom stopy procentowej przy obliczaniu podstawowego kapitalowego wymogu
wyptacalnosci netto, wtaczajgc zmiany w strukturze terminowej stopy procentowej wolnej od
ryzyka, wykorzystywanej w celu dyskontowania przeptywow pienieznych odnoszacych sie do
przysztych swiadczen uznaniowych.

600. Jesli zaktad opiera sie na zatozeniach odnosnie do zmian w poziomie udziatu w przysztych
zyskach w nastepstwie zajécia szoku, wdowczas zakres zmian powinien uwzglednia¢ charakter
i skale szoku.

601. Zaktady powinny w odpowiednich dziataniach zarzagdu uwzgledniac:

prawne, regulacyjne lub kontraktowe wymogi odno$nie do przypisania i rozktadu przysztych
$wiadczen uznaniowych;
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« stosowane przez zaktady dobre praktyki w przypisaniu i rozkfadzie przysztych $wiadczen
uznaniowych.

602. Zaktady powinny opierac dziatania zarzadu na zatozeniu, Zze obliczenie korekty z tytutu zdolnosci
pokrywania strat z rezerw techniczno-ubezpieczeniowych jest przeprowadzane na poziomie
szczegotowosci, ktory umozliwia uwzglednienie wszystkich znaczacych prawnych, regulacyjnych
lub kontraktowych wymogow w przypisaniu i rozktadzie przysztych Swiadczen uznaniowych.
Zmiany w poziomie przysztych $wiadczen uznaniowych w sytuacji szoku powinny pozwala¢ na
ograniczenia ustanowione przez dziatania zarzadu.

5.14.2. Korekta z tytulu zdolnosci odroczonych podatkow do
pokrywania strat

603. Korekta z tytutu zdolnosci odroczonych podatkéw do pokrywania strat jest réwna zmianie
wartosci odroczonych podatkdw dochodowych zaktadéw ubezpieczen i zakladdéw reasekuracii,
spowodowanej nagtg stratg kwoty, ktéra jest rowna sumie:

» podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, ;

« korekty z tytutu zdolnosci rezerw techniczno-ubezpieczeniowych do pokrywania strat, o ktorej
mowa W rozdziale 5.14.1.;

« wymogu kapitatowego dla ryzyka operacyjnego, .

604. Do celéw punktu 603, wartos¢ odroczonych podatkow dochodowych obliczana jest zgodnie
z rozdziatem 2.3. Jezeli strata, o ktdrej mowa w punkcie 603, doprowadzitaby do utworzenia lub
zmiany w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zaktady ubezpieczen i zaktady
reasekuracji uwzgledniajg wielkos¢ strat oraz ich wptyw na sytuacje finansowg zaktadu przy
ocenianiu, czy prawdopodobne jest, ze dostepny bedzie przyszty zysk podlegajacy
opodatkowaniu, w zwigzku z ktérym mozliwe jest wykorzystanie aktywow z tytutu odroczonego
podatku dochodowego zgodnie z punktem 28.

605. Do celdéw punktu 603, zmniejszenie zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub
zwiekszenie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego spowoduje ujemng korekte
zdolnosci odroczonych podatkéw do pokrywania strat.

606. Jezeli obliczanie korekty, zgodnie z punktem 603, powoduje dodatnig zmiane odroczonych
podatkéw, korekta wynosi zero.

607. Jezeli konieczne jest przyporzadkowanie straty, o ktdrej mowa w punkcie 603 do jej przyczyn
w celu obliczenia korekty zdolnosci odroczonych podatkéw do pokrycia strat, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji przypisujg strate do ryzyka objetego podstawowym kapitatowym wymogiem
wyptacalnosci oraz ryzyka operacyjnego. Przypisania dokonuje sie w sposdb zgodny z udziatem
modutéw i podmodutéw standardowej formuty w obliczeniu podstawowego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

608. ,Nominalne odroczone podatki” sg to wszystkie odroczone podatki wynikajagce z szoku
wspomnianego w punkcie 603 i zadne inne. RAznig sie one od zmian w odroczonych podatkach po
stresie w takim zakresie, ze tylko te pozycje odroczonych podatkow, ktére sg obliczane na bazie
straty wspomnianej w punkcie 603 powinny by¢ brane pod uwage w ,nominalnych odroczonych
podatkach”. ,Aktywa netto z tytutlu nominalnych odroczonych podatkdw “ pochfaniajg straty
i mogg by¢ uznane w takim stopniu, w jakim spetniajg warunki wymienione w rozdziale 2.3.
W wiekszosci przypadkdéw nominalne odroczone podatki bedy reprezentowane przez iloczyn
jednolitej stawki opodatkowania i straty wspomnianej w punkcie 603. Nominalne odroczone
podatki nie reprezentujg odroczonych podatkdéw po szoku.

5.14.2.1. Korekta z tytulu pokrywania strat przez nominalne
odroczone podatki — obliczenia

609. Zaktady przeprowadzajg obliczenia zdolnosci pochfaniania strat przez nominalne odroczone

podatki na takim stopniu szczegétowosci, ktory odzwierciedla wszystkie znaczace regulacje we
wszystkich majgcych zastosowanie systemach podatkowych.
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610. Zaktady powinny oblicza¢ korekte z tytutu odroczonych podatkéw zgodnie z zasadami wyceny
z rozdziatu 2.3. oraz z pozostatymi zasadami wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe. Te zasady wymagajg obliczenia korekty przez sporzadzenie bilansu
po zajéciu szoku i przeanalizowanie skutkdéw takiego szoku z punktu widzenia podatkow.
Nominalne odroczone podatki powinny by¢ obliczone na bazie czasowych rdznic pomiedzy
wartosciami po szoku i odpowiadajgcymi im wielkosciami dla celdow podatkowych. Zgodnie
z punktem 27 nominalne odroczone podatki powinny by¢ rozpoznawane w relacji do wszystkich
aktywow i zobowigzan, ktdre sg uznawane do celdéw wyptacalnosci lub podatkowych. Pozostate
pozycje powinny by¢ wyceniane w wartosci zero.

611.Jesli zaklad nie sporzadza bilansu po szoku, wowczas zaktad moze uzy¢ metody opartej na
przecietnej stawce opodatkowania. PodejScie to nie powinno powodowaé btednego
przedstawienia korekty w sposdb znaczacy.

612. W sytuacji, gdy powyzsza metoda jest stosowana i obliczenie korekty na poziomie zagregowanym
nie odzwierciedla wszystkich odpowiednich regulacji we wszystkich majgcych zastosowanie
systemach podatkowych, zaktad powinien dokonac przyporzadkowania straty wspomnianej
w punkcie 603 do jej przyczyn (to znaczy do odpowiednich (pod)modutdéw formuty standardowej
zgodnie z punktem 607). Jesli to przypisanie nie oddaje w petni wszystkich znaczacych
odpowiednich regulacji, woéwczas zakfad powinien przypisa¢ straty do pozycji bilansu. Poziom
szczegOtowosci przypisania strat powinien by¢ na tyle odpowiedni, aby wzig¢ pod uwage
wszystkie znaczace i odpowiadajgce regulacje ze wszystkich majacych zastosowanie systemdw
podatkowych.

613. Jesli zaktad zawart porozumienie odnosnie do transferu zyskow lub strat do innego zaktadu lub
jest zwigzany innym porozumieniem w istniejgcym systemie podatkowym w danym panstwie
cztonkowskim, wowczas obliczenia korekty powinny bra¢ pod uwage kontraktowe lub prawne
warunki takiego porozumienia. JeSli z umowy lub przepisow prawa wynika oraz jest
prawdopodobne, ze strata bedzie przetransferowana do innego zaktadu po wystgpieniu nagtej
straty, wowczas odpowiednia korekta z tytutu podatkdw nie powinna by¢ rozpoznawana przez
zakfad transferujgcy strate. Wyjatek stanowi sytuacja, gdy ptatnos¢ lub inne $wiadczenie ma byc
otrzymane w zamian za transfer nominalnych strat podatkowych zgodnie z warunkami
porozumienia lub istniejgcymi regulacjami podatkowymi. Wszelkie podatki zwigzane z tymi
ptatnosciami lub S$wiadczeniami powinny by¢ odzwierciedlone w wielkosci nominalnych
odroczonych podatkow, ktére sg rozpoznawane.

614.Zgodnie z zasadami wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-
ubezpieczeniowe, wycena nominalnych odroczonych podatkdow nie powinna bra¢ pod uwage
wartosci pienigdza w czasie w odniesieniu do planowanego horyzontu czasowego, w ktorym
nominalne odroczone podatki sg spodziewane do zastosowania.

5.14.2.2. Korekta z tytulu pokrywania strat przez nominalne
odroczone podatki — rozpoznawanie

615. Zaktady powinny rozpoznawac aktywa z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego
w uzaleznieniu od ich czasowego charakteru. Rozpoznawanie powinno by¢ robione w takim
stopniu, w jakim dozwolone jest skompensowanie zgodnie z odpowiednim systemem
podatkowym, ktore moze obejmowaé kompensate z przesztymi, obecnymi i przewidywanymi
w przysztosci zobowigzaniami podatkowymi.

616. W sytuacji, gdy stosowane jest podejécie oparte na przecietnej stawce opodatkowania,
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego na bilansie (przed zajéciem szoku) nie
mogg by¢ liczone podwdjnie dla celéw rozpoznawania. Ww. zobowigzania mogg by¢ podstawa
rozpoznawania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na bilansie (przed zajsciem
szoku) lub aktywow z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego w obliczeniach
kapitatowego wymogu wyptacalnosci, ale nie obydwu. Zatem rozpoznawanie aktywdéw z tytutu
nominalnego odroczonego podatku dochodowego nie moze odbywaC sie na podstawie
zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktore sg juz podstawg rozpoznawania
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na bilansie, w celu wyceny zgodnie z art.
75 dyrektywy 2009/138/WE.
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617.Te ograniczenia powinny by¢ dorozumiane, jesli sporzadzany jest bilans po szoku.
Rozpoznawanie aktywow z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego na bilansie po
szoku powinno by¢ zgodne z zasadami wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

618. Jesli uznanie aktywdw z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego jest oparte na
ocenie przysztych zyskdw, aktywa z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego
powinny by¢ rozpoznawane w takim stopniu, w jakim jest prawdopodobne, ze zakfad bedzie miat
wystarczajgce zyski podlegajace opodatkowaniu po poniesieniu nagtej straty.

619. W celu oszacowania czasowego charakteru aktywow z tytutu nominalnego odroczonego podatku
dochodowego oraz termindw powstania przysztych zyskow podlegajacych opodatkowaniu, zakfad
powinien zastosowa¢ odpowiednie techniki. Ocena powinna by¢ dokonana zgodnie z rozdziatem
2.3. i wymogami wyceny aktywow i zobowigzan innych niz rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe.
Przewidywania powinny bra¢ pod uwage szanse zaktadu na osiggniecie zysku po poniesieniu
nagtej straty.

620. W sytuacji, gdy stosowane jest podejscie oparte na przecietnej stawce opodatkowania, aktywa
z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego pojawiajgce sie z tytutu poniesienia
nagtej straty zdefiniowanej w punkcie 603, nie mogg sie opiera¢ na przysztych opodatkowanych
zyskach juz bedacych podstawg uznania aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w celu wyceny zgodnie z art. 75 dyrektywy 2009/138/WE.

621. W celu unikniecia podwdjnego liczenia, przyszte zyski rozpoznawane w celu rozpoznania aktywow
z tytutu odroczonego podatku dochodowego na bilansie, powinny by¢ odjete od przewidywanych
przysztych zyskéw po szoku. Tylko pozostata wielkoS¢ (rdéznica) moze by¢ rozpoznana w celu
zaprezentowania dopuszczalnoéci aktywow z tytulu nominalnego odroczonego podatku
dochodowego. Te ograniczenia powinny by¢ dorozumiane, jesli sporzadzany jest bilans po szoku.
Rozpoznawanie aktywow z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego na bilansie po
szoku powinno by¢ zgodne z zasadami z wyceny aktywdéw i zobowigzan innych niz rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe.

622. Zaktady mogg zaniedbac aktywa z tytutu nominalnego odroczonego podatku dochodowego, ktdre
mogg by¢ dopuszczone w celu obliczenia korekty, jesli prezentacja ich dopuszczalnosci bytaby
zbyt ucigzliwa.

623.Jezeli nagla strata zdefiniowana w punkcie 603 daje podstawe do zobowigzan z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, powinno to by¢ wziete pod uwage w obliczaniu korekty.
Pomimo to, ogdiny limit gérny okreslony w punkcie 606 jest obowigzujacy.
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6. Techniki ograniczania ryzyka

624. Techniki ograniczania ryzyka wykorzystywane przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji
sg brane pod uwage przy obliczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jezeli
poza wymogami okreSlonymi w art. 101 ust. 5 dyrektywy 2009/138/WE, spetnione zostaty
nastepujace warunki:

* rozwigzania zawarte w umowie i przeniesienie ryzyka majg skutki prawne i s wykonalne we
wszystkich odnosénych jurysdykcjach;

« zakltad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji podjgt wszelkie stosowne kroki w celu
zapewnienia skutecznosci przyjetych rozwigzan i zidentyfikowania ryzyk zwigzanych z tymi
rozwigzaniami;

« zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze monitorowa¢ w sposob ciggty skutecznosé
przyjetych rozwigzan i powigzane z nimi ryzyka;

« zakltad ubezpieczen Iub zaklad reasekuracji w razie niewykonania zobowigzania,
niewyptacalnosci lub bankructwa kontrahenta lub w razie innego zdarzenia kredytowego,
okreslonego w dokumentacji transakcyjnej, moze wystgpi¢ z roszczeniami bezposrednio do
kontrahenta;

« skutki zastosowania technik ograniczania ryzyka nie mogg zostaC¢ podwodjnie uwzgledniane
zarowno w wyznaczaniu Srodkow wiasnych, jak i przy obliczaniu kapitatowego wymogu
wyptacalnosci lub uwzgledniane podwodjnie w ramach obliczania kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

625. Jedynie techniki ograniczania ryzyka obowigzujgce co najmniej przez kolejne 12 miesiecy i ktdre
spetniajg kryteria okreSlone w rozdziale 6. sg brane catkowicie pod uwage przy wyznaczaniu
podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci. We wszystkich innych przypadkach techniki
ograniczania ryzyka obowigzujgce przez okres krotszy niz 12 miesiecy i ktdre spetniajg kryteria
okreSlone w niniejszym rozdziale s3 brane pod uwage przy wyznaczaniu podstawowego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci pro rata temporis na krotszy z petnych okresow: ekspozyciji
na ryzyko lub okresu obowigzywania techniki ograniczania ryzyka.

626. Niezaleznie od postanowien punktu 625, jezeli rozwigzania umowne dotyczace technik
ograniczania ryzyka obowigzujg przez okres krétszy niz 12 miesiecy, a zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji zamierza zastgpi¢ takg technike ograniczania ryzyka w momencie jej
wygasniecia innym podobnym rozwigzaniem, wowczas taka technika ograniczania ryzyka jest
w petni brana pod uwage przy wyznaczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci,
o ile spetnione zostang nastepujgce warunki:

« zaktad ubezpieczen lub zakiad reasekuracji posiada spisang strategie zastgpienia techniki
ograniczania ryzyka;

«  zastepowanie techniki ograniczania ryzyka nie moze odbywac sie z regularnoscig krotsza niz
co 3 miesigce;

« zastepowanie techniki ograniczania ryzyka nie jest uwarunkowane zadnym przysztym
zdarzeniem, znajdujgcym sie poza kontrolg zaktadu ubezpieczen lub zakfadu reasekuracii.
Jezeli zastgpienie techniki ograniczania ryzyka jest uwarunkowane przysztym zdarzeniem,
znajdujacym sie pod kontrolg zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, to takie warunki
powinny zostac jasno udokumentowane w strategii, o ktérej mowa w pierwszym podpunkcie;

« zastgpienie techniki ograniczania ryzyka musi by realistyczne i zgodne z biezacymi
praktykami i strategig dziatalnosci zakladu ubezpieczer lub zaktadu reasekuracji. Zaktad
ubezpieczen lub zaktad reasekuracji musi mie¢ mozliwos¢ zweryfikowania czy zastgpienie jest
realistyczne, przez pordwnanie zatozonego zastgpienia z wczesniejszymi zastgpieniami
przeprowadzonymi przez zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji;

« ryzyko, ze technika ograniczania ryzyka moze nie zostaC zastgpiona ze wzgledu na brak
ptynnosci rynku, nie jest uznane za istotne;
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ryzyko, ze koszty zastgpienia techniki ograniczania ryzyka wzrosng w ciggu kolejnych
12 miesiecy, ma odzwierciedlenie w kapitatowym wymogu wyptacalnosci;

zastgpienie techniki ograniczania ryzyka nie jest sprzeczne z wymogami, ktdre maja
zastosowanie do przysztych dziatan zarzadu okreslonych w punkcie 102.

627. Rozwigzania zawarte w umowie gwarantujg, ze zakres ochrony zapewnionej dzieki technice
ograniczania ryzyka oraz przeniesienie ryzyka zostaty wyraznie zdefiniowane i sg niepodwazalne.

628. Rozwigzania zawarte w umowie nie powodujg powstania nowych ryzyk, chyba ze zostaly one
nalezycie uwzglednione w podstawowym kapitatowym wymogu wyptacalnosci. Jezeli ryzyko
bazowe jest istotne, wowczas zaktad ubezpieczen lub zaklad reasekuracji nie bierze pod uwage
takiej techniki ograniczania ryzyka.

629. Stwierdzenie, zgodnie z pierwszym podpunktem punktu 624, ze rozwigzania zawarte w umowie
i przeniesienie ryzyka majg skutki prawne i s3 wykonalne we wszystkich odnosnych jurysdykcjach
uwzglednia:

czy rozwigzania zawarte w umowie podlegajg jakimkolwiek warunkom, ktére mogtyby ostabic¢
skuteczne przeniesienie ryzyka, ktorych spetnienie jest poza bezposrednig kontrolg zaktadu
ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji;

czy wystepujg jakiekolwiek transakcje powigzane, ktére mogtyby ostabi¢ skuteczne
przeniesienie ryzyka.

6.1. Ograniczanie ryzyka ubezpieczeniowego

630.Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dokonuje przeniesienia  ryzyk
ubezpieczeniowych na podstawie umow reasekuracji lub przez spoétki celowe, konieczne jest
spetnienie nastepujacych kryteriow dodatkowych wobec wymogoéw okreslonych w punktach od
624 do 629 celem uwzglednienia w wyznaczaniu podstawowego wymogu kapitatowego technik
ograniczania ryzyka:

w przypadku uméw reasekuracji kontrahentami sa:

- zaklady ubezpieczen lub zaktady reasekuracji, ktore spetniajg obecne wymogi
wyptacalnosci;

- zaklady ubezpieczen i zaktady reasekuracji z panstw trzecich, zlokalizowanych
w panstwie, ktorego system wyptacalnosci uznawany jest za rownorzedny
z systemem utworzonym w dyrektywie 2009/138/WE, zgodnie z art. 172 dyrektywy
2009/138/WE i zgodny z wymogami w zakresie wyptacalnosci obowigzujgcymi w tym
panstwie trzecim; lub

- zaklady ubezpieczen i zaklady reasekuracji z panstw trzecich, ktore nie sg
zlokalizowane w panstwie, ktorego system wyptacalnosci uznawany jest za
rownorzedny z systemem utworzonym w dyrektywie 2009/138/WE, zgodnie z art. 172
dyrektywy 2009/138/WE, a ktorych jakos$¢ kredytowa zostata zaliczona do stopnia
jakosci kredytowej 3 lub lepszego zgodnie z rozdziatem 2.;

jezeli ryzyko zostato przeniesione do spétki celowej, wymogi, o ktorych mowa w art. 211 ust.
2 dyrektywy 2009/138/WE, zostang spetnione w celu uwzglednienia techniki ograniczania
ryzyka w wyznaczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci; w razie
zaprzestania spetniania wymogow dotyczacych petnego finansowania spotki celowej po
zawarciu umowy, ochrona zapewniona przez technike ograniczania ryzyka ubezpieczeniowego
moze zostal czeSciowo uznana, o ile zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze
wykazac, ze zgodnos¢ z wymogiem petnego finansowania moze zosta¢ przywrdcona w ciggu
trzech miesiecy; w tym celu skutki techniki ograniczania ryzyka zostajg ograniczone o procent
zagregowanej maksymalnej ekspozycji na ryzyko spdtek celowych nie objetych aktywami
spotki celowej lub rownowazng kwotg, jezeli zastosowanie ma art. 211 ust. 3 dyrektywy
2009/138/WE;
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jezeli ryzyko zostato przeniesione do spoétki celowej, o ktérej mowa w art. 211 ust. 3
dyrektywy 2009/138/WE, wowczas techniki ograniczania ryzyka s brane pod uwage
w wyznaczaniu podstawowego kapitalowego wymogu wyptacalnosci, jezeli prawo panstwa
cztonkowskiego jest réwnowazne z prawem okreSlonym w art. 211 ust. 2 dyrektywy
2009/138/WE i wymogi tego prawa sg spetnione przez spotke celowg;

jezeli ryzyko zostato przeniesione do spotki celowej podlegajacej organowi nadzoru
w panstwie trzecim, techniki ograniczania ryzyka sg brane pod uwage w wyznaczaniu
podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, jezeli zaktad ubezpieczen lub zakiad
reasekuracji moze wykaza¢ w sposdb wymagany przez organ nadzoru, ze spétka celowa
spetnia wymogi réwnowazne do wymogow okreSlonych w art. 211 ust. 2 dyrektywy
2009/138/WE;

uznaje sie, ze reasekuracja finansowa zdefiniowana w art. 210 ust. 3 dyrektywy 2009/138/WE
lub inne podobne rozwigzania, w ktorych brak skutecznego przeniesienia ryzyka jest
porownywalny do reasekuracji finansowej, nie spetniajg wymogdw okreslonych w rozdziale 6.
i nie s3 uwzgledniane przy obliczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci.

6.2. Ograniczanie ryzyka finansowego

631.Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji dokonuje przeniesienia ryzyka innego niz
w przypadkach, o ktérych mowa w rozdziale 6.1., w tym przeniesienia w drodze zakupu lub emisji
instrumentow finansowych, konieczne jest spetnienie nastepujgcych kryteriow dodatkowych
wobec wymogow okreslonych w punktach od 624 do 629, celem uwzglednienia w wyznaczaniu
podstawowego wymogu kapitatowego nastepujgcych technik ograniczania ryzyka:

techniki ograniczania ryzyka spetniajg wymogi wyrazone w strategii zarzadzania ryzykiem
zakfadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji, o ktdrej mowa w art. 44 ust. 2 dyrektywy
2009/138/WE;

zakfad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji jest zdolny do przeprowadzenia rzetelnej wyceny
aktywow, zobowigzan, objetych technikg ograniczania ryzyka i, jezeli technika ograniczania
ryzyka wigze sie z wykorzystaniem instrumentdw finansowych (zgodnie z art. 75 dyrektywy
2009/138/WE);

jezeli technika ograniczania ryzyka wigze sie z wykorzystaniem instrumentéw finansowych,
wowczas instrumenty finansowe powinny posiada¢ 3 stopien jakosci kredytowej lub wyzszy,
zgodnie z rozdziatem 2.;

jezeli technika ograniczania ryzyka nie stanowi instrumentu finansowego, wowczas
kontrahenci takiej techniki ograniczania ryzyka powinni posiada¢ 3 stopien jakosci kredytowej
lub wyzszy, zgodnie z rozdziatem 2.

6.3. Pozostale wymogi

632. Jezeli wymogi wyrazone w punkcie 630 i trzecim i czwartym podpunkcie punktu 631 nie zostaty
spetnione, zakfad ubezpieczen i zaktad reasekuracji bierze pod uwage technike ograniczania
ryzyka przy obliczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, przy nastepujgcych
warunkach:

technika ograniczania ryzyka spetnia wymogi okreslone w punktach od 624 do 629
i w pierwszym i drugim podpunkcie punktu 631 oraz istnieje zabezpieczenie, ktore spetnia
wymogi okreSlone w punkcie 634 oraz, jezeli dotyczy, aktywa wydzielone spetniajg wymogi
okreslone w punkcie 635; lub

technice ograniczania ryzyka towarzyszy inna technika ograniczania ryzyka, gdzie traktowana
tacznie z pierwszg technikg spetnia wymogi okreSlone w punktach od 624 do 629
i w pierwszym i drugim podpunkcie punktu 631 oraz jezeli kontrahenci innej techniki spetniajg
wymogi okreslone w pierwszym podpunkcie punktu 630 i w trzecim i czwartym podpunkcie
punktu 631.
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633. Do celéw pierwszego podpunktu punktu 632, jezeli wartoS¢ zabezpieczenia, zgodnie z art. 75
dyrektywy 2009/138/WE, jest mniejsza niz tgczna ekspozycja na ryzyka, zabezpieczenie jest brane
pod uwage wylgcznie w stopniu, w jakim obejmuje ekspozycje na to ryzyko.

634. Przy obliczaniu podstawowego kapitatowego wymogu wypfacalno$ci umowy o zabezpieczenie sg
uznawane wytacznie, jezeli poza wymogami przewidzianymi w punktach od 624 do 629, spetnione
zostang nastepujace kryteria:

zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji przenoszacy ryzyko ma prawo do likwidacji lub
utrzymania zabezpieczenia terminowo w przypadku niewywigzania sie ze zobowigzan,
niewyptacalnosci lub bankructwa kontrahenta, badz zajscia innego zdarzenia kredytowego;

istnieje wystarczajgca pewnos¢ co do ochrony uzyskanej dzieki zabezpieczeniu, poniewaz:

- jest ono wystarczajacej jakosci kredytowej, ma wystarczajgcg ptynnos¢, a wartosc
zabezpieczenia jest wystarczajgco stabilna; lub

- zabezpieczenie jest gwarantowane przez kontrahenta innego niz kontrahent, o ktdrym
mowa w punkcie 519, ktéremu przypisano czynnik ryzyka w odniesieniu do ryzyka
spreadu na poziomie 0%;

brak istotnej dodatniej korelacji miedzy jakoscig kredytowg kontrahenta a wartoscig
zabezpieczenia;

zabezpieczenia nie stanowig papiery wartoSciowe wyemitowane przez kontrahenta lub
przedsiebiorstwo powigzane takiego kontrahenta.

635. Jezeli z umowg 0 zabezpieczenie wigze sie przechowywanie zabezpieczenia przez depozytariusza
lub inng strone trzecig, zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji zapewnia spetnienie
nastepujgcych kryteriow:

strona trzecia zapewnia wydzielenie aktywow przechowywanych jako zabezpieczenie od
swoich wiasnych aktywdw;

wydzielone aktywa przechowywane sg przez instytucje przyjmujgcg depozyt, ktéra posiada
3 stopien jakosci kredytowej lub wyzszy, zgodnie z rozdziatem 2.;

istnieje  mozliwos¢ indywidualnego zidentyfikowania wydzielonych aktywdéw, ktére moga
zosta¢ zmienione lub zastgpione pod warunkiem uzyskania zgody zaktadu ubezpieczen lub
zaktadu reasekuracji badz osoby dziatajgcej jako petnomocnik interesow zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji dla takich aktywow;

zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji badz osoba dziatajaca jako petnomocnik interesow
zakfadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji dla takich aktywoéw ma prawo do likwidacji lub
utrzymania terminowo wydzielonych aktywdw w razie niewywigzania sie ze zobowigzan,
niewyptacalnosci lub bankructwa depozytariusza lub innej strony trzeciej, badz innego
zdarzenia kredytowego;

wydzielone aktywa nie sg wykorzystywane do dokonywania ptatnosci, lub jako zabezpieczenie
dla jakiejkolwiek osoby innej niz zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji, lub wydzielone
aktywa nie sg wykorzystywane zgodnie z zaleceniem zakfadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji.
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7. Fundusze wyodrebnione

636.Jezeli majg zastosowanie punkty 194 i 195, to przy obliczaniu kapitalowego wymogu
wyptacalnosci za pomoca standardowej formuty konieczne jest zastosowanie korekty z tytutu
funduszy wyodrebnionych.

637.Jezeli istniejg fundusze wyodrebnione, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji obliczajg
nominalny kapitatowy wymog wypfacalnosci dla kazdego funduszu wyodrebnionego, jak réwniez
dla pozostatej czesci zaktadu, w taki sposob, jak gdyby kazdy fundusz wyodrebniony i pozostata
czes$¢ zaktadu stanowity oddzielne podmioty.

638. Jezeli zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji wylaczyt catkowita kwote ograniczonych pozyciji
srodkow wiasnych z kwoty dopuszczonych srodkdéw wiasnych na pokrycie kapitatowego wymogu
wyptacalnosci i z kwoty pozycji dopuszczonych $rodkéw wtiasnych na pokrycie minimalnego
wymogu kapitatowego zgodnie z punktami od 196 do 198, wdwczas zaktad ubezpieczen lub
zaklad reasekuracji nie jest zobowigzany do kalkulacji nominalnego kapitatowego wymogu
wypftacalnosci.

639. Jezeli obliczenia wymogu kapitatowego dla modutu lub podmodutu podstawowego kapitatowego
wymogu wyptacalnosci opierajg sie na metodzie scenariuszowej, wowczas oblicza sie wpltyw
zrealizowania sie takiego scenariusza na warto$¢ podstawowych $rodkow wiasnych na poziomie
kazdego funduszu wyodrebnionego i pozostatej czesci zakladu. Podstawowe S$rodki wiasne na
poziomie funduszy wyodrebnionych stanowig te ograniczone pozycje $srodkdw wiasnych, o ktérych
mowa w punktach 194 i 195, ktore spetniaja definicje podstawowych Srodkdw wiasnych okreslong
w art. 88 dyrektywy 2009/138/WE dla takich funduszy wyodrebnionych.

640. Jezeli dla funduszy wyodrebnionych istniejg rozwigzania dotyczace udziatu w zyskach, wéwczas
obowigzujg nastepujgce dodatkowe wymogi:

« niezaleznie od postanowien punktu 217, gdzie obliczenia oparte na metodzie scenariuszowej,
o ktérej mowa w punkcie 639, spowodowatyby wzrost podstawowych $rodkéw wiasnych na
poziomie funduszy wyodrebnionych, wowczas szacowana zmiana wartosci tych podstawowych
$rodkdw wiasnych podlega korekcie w celu odzwierciedlenia rozwigzan dotyczacych udziatu
w zyskach z funduszy wyodrebnionych. Korekta stanowi kwote, o ktorg wzrostyby rezerwy
techniczno-ubezpieczeniowe w  zwigzku ze  spodziewanym  podziatem  zyskow
Z ubezpieczajgcymi lub beneficjentami z takiego funduszu wyodrebnionego;

« jezeli obliczenia oparte ma metodzie scenariuszowej, o ktdérej mowa w punkcie 639,
spowodowatyby spadek wartosci podstawowych Srodkow wiasnych na poziomie funduszy
wyodrebnionych, wowczas szacowana zmiana wartosci tych podstawowych srodkéw wiasnych
do obliczania podstawowego kapitatowego wymogu wyptacalnosci netto, zgodnie z rozdziatem
5.14.1. podlega korekcie w celu odzwierciedlenia spadku wartosci przysztych S$wiadczen
uznaniowych wyptacanych ubezpieczajgcym Ilub  beneficientom takich  funduszy
wyodrebnionych pod warunkiem spetnienia wymogow przewidzianych w rozdziatach 3.4.1.
i 3.4.2. Korekta nie przekracza kwoty przysztych $wiadczen uznaniowych w ramach funduszu
wyodrebnionego.

641. Niezaleznie od postanowien punktu 636, nominalny kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla kazdego
funduszu wyodrebnionego jest obliczany metodg scenariuszowa, w ramach ktorej rozwaza sie
najbardziej negatywny wptyw zajscia scenariusza na warto$¢ podstawowych srodkdéw wiasnych
zaktadu rozwazanego catosciowo.

642. W celu wyznaczenia scenariusza, ktdry spowodowatby najbardziej negatywne zmiany w wartosci
podstawowych $rodkéw wiasnych catego zaktadu, zaktad oblicza najpierw wptyw zrealizowania sie
scenariusza na warto$¢ podstawowych Srodkdow wiasnych na poziomie kazdego funduszu
wyodrebnionego zgodnie z punktami 639 i 640. Nastepnie kwoty na poziomie kazdego funduszu
wyodrebnionego sg sumowane i dodawane do kwoty dla pozostatej czesci zaktadu ubezpieczen
lub zaktadu reasekuracji.

643. Nominalny kapitatowy wymadg wyptacalnosci dla kazdego funduszu wyodrebnionego powinien by¢
wyznaczony poprzez agregacje wymogow kapitatowych, wynikajacych ze scenariusza o ktérym
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mowa w punkcie 641, dla kazdego podmodutu i modutu podstawowego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci.

644. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji zakladaja, ze nie wystepuje dywersyfikacja ryzyka
pomiedzy kazdym z funduszy wyodrebnionych a pozostatg czesScig zaktadu ubezpieczen lub
zakladu reasekuracji i powinny oblicza¢ swdj kapitatowy wymdg wyptacalnosci jako sume
nominalnego kapitatowego wymogu wyptacalnosci dla kazdego z wyodrebnionych funduszy i dla
pozostatej czesci zaktadu.

645. Jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji moze wykazaé zgodnie z oczekiwaniami organu
nadzoru, ze zatozenie, o ktdrym mowa w punkcie 644 jest nieodpowiednie w specyficznej sytuacji
danego funduszu wyodrebnionego, wowczas zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji oblicza
swdj kapitatowy wymaog wyptacalnosci poprzez zagregowanie nominalnego kapitatowego wymogu
wyptacalnosci dla funduszy wyodrebnionych i pozostatej czesci zaktadu jedynie w stopniu, w jakim
skutki dywersyfikacji mozna zaobserwowac¢ pomiedzy odpowiednimi funduszami wyodrebnionymi
lub czeSciami zaktadu. Stosowana w tym celu metoda obliczen podlega uprzedniemu
zatwierdzeniu przez organ nadzoru.
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8. Parametry specyficzne zakiadu

8.1. Podzbidér parametréw standardowych, ktore moga zosta¢ zastgpione
parametrami specyficznymi zakladu

646. Nastepujgcy podzbidr parametrow standardowych, moze zostal zastgpiony parametrami
specyficznymi zaktadu:

« w podmodule ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen majatkowo-osobowych dla kazdego
segmentu okreslonego w Zatacznik II:

- odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki z ubezpieczen majatkowo-osobowych,
albo

- odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki brutto z ubezpieczen majgtkowo-
osobowych, albo

- wspotczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej dla danego segmentu,

- a takze odchylenie standardowe dla ryzyka rezerw z ubezpieczen majgtkowo-
osobowych dla danego segmentu, o ktérym mowa w rozdziale 5.6.1.2.;

« w podmodule ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen na zycie, nagty trwaty wzrost, ktory
nalezy zastosowac do $wiadczen rentowych uwzglednianych przy wycenie rezerw techniczno-
ubezpieczeniowych, o ktdrym mowa w rozdziale 5.7.2.1., o ile $wiadczenia rentowe nie
podlegajg znacznemu ryzyku inflacji;

« w podmodule ryzyka sktadki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych dla kazdego segmentu okreslonego w Zatacznik X:

- odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych, albo

- odchylenie standardowe dla ryzyka sktadki brutto z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych, albo

- wspdtczynnik korygujacy dla reasekuracji nieproporcjonalnej dla danego segmentu

- a takze odchylenie standardowe dla ryzyka rezerw z ubezpieczen zdrowotnych
o charakterze ubezpieczen majgtkowo-osobowych dla danego segmentu, o ktorym
mowa w rozdziale 5.8.1.1.2.;

« w podmodule ryzyka rewizji wysokosci rent z ubezpieczen zdrowotnych, nagly trwaty wzrost,
ktory nalezy zastosowa¢ do $wiadczen rentowych uwzglednianych przy wycenie rezerw
techniczno-ubezpieczeniowych, o ktérym mowa w rozdziale 5.8.2.4.1., o ile $wiadczenia
rentowe nie podlegajg znacznemu ryzyku inflacji.

647. Niezaleznie od postanowien punktu 646 zaktad ubezpieczen lub zakfad reasekuracji nie zastepuje
jednoczesnie standardowych parametréw zaréwno w przypadku odchylenia standardowego dla
ryzyka sktadki brutto z ubezpieczen majatkowo-osobowych, jak i wspotczynnika korygujacego
w reasekuracji nieproporcjonalnej tego samego segmentu.

8.2. Kryteria danych
648. Dane wykorzystywane do obliczania parametrow specyficznych zaktadu spetniajg nastepujace
kryteria:

« dane spetniajg wymagania zawarte w rozdziale 3.3., gdzie wszelkie odniesienie do wyceny
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych nalezy rozumiec jako odniesienie do wyceny parametru
wiasciwego dla danego zaktadu;

« dane s3 zgodne z zatozeniami przyjetymi w standardowych metodach;

« dane mozna uwzgledni¢ w ramach proponowanych standardowych metod;
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dane sg reprezentatywne dla spodziewanego profilu ryzyka zaktadu ubezpieczen lub zaktadu
reasekuracji podczas kolejnych 12 miesiecy;

dane s3 odpowiednie i nie uniemozliwiajg zaktadowi ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji
wywigzania sie z wymogdw okreslonych w punktach 211 oraz 212;

dane spetniajg wszystkie dodatkowe wymogi niezbedne w celu skorzystania z kazdej
standardowej metody.

649. W razie skorzystania z danych zewnetrznych, dane spetniajg nastepujgce dodatkowe kryteria:

proces gromadzenia danych jest przejrzysty, mozliwy do objecia audytem i znany zaktadowi
ubezpieczen lub zaktadowi reasekuracji, ktory wykorzystuje te dane do obliczania parametréw
specyficznych zaktadu;

w razie wykorzystania danych z réznych zrodet do kalibracji parametrow specyficznych
zakfadu, zatozenia na podstawie ktorych dane sg gromadzone, przetwarzanie i stosowanie
danych gwarantuja, Ze sg one wystarczajgco porownywalne;

dane nie odzwierciedlajg zadnych efektdw ograniczania ryzyka wynikajacych z umoéw
reasekuracji lub uméw ze spdtkami celowymi;

zaklady, ktore korzystajg z danych zewnetrznych mogg zweryfikowac, ze charakter ich
dziatalnosci i profil ryzyka w odniesieniu do danych zewnetrznych, jakie pragng wykorzystac,
jest podobny jak w przypadku zaktadow, od ktdrych takie dane zewnetrzne pochodzg;

zaklady, ktore korzystajg z danych zewnetrznych mogg zweryfikowaé, ze istniejg
wystarczajgce dowody statystyczne na potwierdzenie tego, ze rozktady prawdopodobienstwa:
bedacy podstawg ich wiasnych danych oraz bazowy dla danych zewnetrznych cechuje wysoki
stopien podobienstwa, w szczegdlnosci pod wzgledem stopnia zmiennosci, jaki
odzwierciedlaja;

dane zewnetrzne pochodzg tylko z zaktaddw o podobnym profilu ryzyka i taki profil ryzyka
jest podobny do profilu ryzyka zaktadu korzystajgcego z tych danych, w szczegdlnosci dane
zewnetrzne obejmujg dane z zaktaddw, ktérych charakter dziatalnosci i profil ryzyka
w odniesieniu do danych zewnetrznych jest podobny i dla ktorych istniejg wystarczajace
dowody statystyczne na to, ze rozktad prawdopodobienstwa bazowy dla danych zewnetrznych
jest w wysokim stopniu jednorodny.

8.3. Standardowe metody obliczania parametrow specyficznych zakladu

650. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji obliczajg parametry specyficzne zaktadu przy
wykorzystaniu, dla kazdego parametru, standardowej metody.

651. Jezeli zaklad moze skorzysta¢ z wiecej niz jednej standardowej metody, wykorzystywana jest
metoda ktdra zapewnia najdoktadniejsze wyniki do celdw wypetnienia wymogoéw kalibracji
wyrazonych w punktach 211 oraz 212.

652. Jezeli szeregi czasowe danych do obliczania odchylen standardowych specyficznych zaktadu nie
sg wystarczajaco dtugie, aby zapewni¢ wiarygodne oszacowanie, parametr specyficzny zaktadu
jest rowny Sredniej wazonej:

oszacowania uzyskanego przy pomocy standardowej metody opartej na szeregach czasowych
danych;

parametrow formuty standardowe;j.

653. Zaktady powinny oblicza¢ parametr specyficzny zgodnie z nastepujgcym wzorem:

croy+(1—c) oy

gdzie

¢ oznacza wspotczynnik wiarygodnosci zalezny od dtugosci szeregu czasowego danych i linii
biznesu oraz stanowi odzwierciedlenie rzetelnosci danych;
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e 0y Oznacza oszacowanie parametru specyficznego na podstawie standardowej metody;
* oy Oznacza standardowy parametr dla tej samej linii biznesu.

654. Waga do obliczenia oszacowania, o ktérej mowa w punkcie 653, stanowi odzwierciedlenie
rzetelnosci danych.

655. Dla segmentow 1, 5 i 6 okreslonych w Zatgcznik II wspdtczynnik ¢ wynosi:

Tabela 29. Wartosc wspofczynnika c (I)

Dlugos¢ szeregu

5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 =15
czasowego (w latach)

Wspétczynnik

. P 34% | 43% | 51% | 59% | 67% | 74% | 81% | 87% | 92% | 96% | 100%
wiarygodnosci

656. Dla pozostatych segmentdw okres$lonych w Zatacznik II i segmentéw okreslonych w Zatgcznik
wspotczynnik ¢ wynosi:

Tabela 30. Wartosc wspofczynnika c (II)

Dlugosc szeregu

czasowego (w latach) 5 6 7 8 9 >10

Wspétczynnik

0 o 0 0 o o,
wiarygodnosci 34% 51% | 67% | 81% 92% 100%

657. Standardowe metody do wyznaczenia parametrow specyficznych dla rodzajow ryzyka
wykazanych w punkcie 646 sg dostepne na zyczenie.
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9. Minimalny wymog kapitatowy
658. Minimalny wymdg kapitatowy dany jest formuta:

MCR = max(MCRy,czny; AMCR)

gdzie
*  MCRy,,,, Oznacza faczny minimalny wymaog kapitatowy;
« AMCR oznacza absolutny minimalny wymdg kapitatowy opisany w rozdziale 9.1.3.

659. tgczny minimalny wymog kapitatowy dany jest formula:
MCRyyczny = min(max(MCRyiniowy; 0,25 - SCR) ; 0,45 - SCR)

gdzie

*  MCRypiowy Oznacza liniowy minimalny wymog kapitatowy obliczony zgodnie z rozdziatami
9.1,,9.1.1,, 0raz 9.1.2,;

«  SCR oznacza kapitatowy wymadg wyptacalnosci okreslony w punkcie 213.
9.1. Liniowy minimalny wymoég kapitatowy

660. Liniowy minimalny wymaog kapitatowy dany jest formuta:
MCRliniowy = MCR(liniowy,mathek) + MCR(liniowy,Zycie)

gdzie
*  MCRiniowymajateky 0znacza liniowy minimalny wymdg kapitatowy dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen majgtkowo-osobowych;

*  MCRiniowysyciey Oznacza liniowy minimalny wymdg kapitatowy dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen na zycie.

9.1.1. Liniowy minimalny wymég kapitatlowy dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen
majatkowo-osobowych

661. Liniowy minimalny wymodg kapitatowy dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
z tytutu ubezpieczen majatkowo-osobowych dany jest formuta:

MCR(liniowy,mathek) = Z A - TP(mathek,s) + Bs - Ps

gdzie

« suma obejmuje wszystkie segmenty okreslone w Zatgcznik XIII;

*  TPgnajatersy OZnacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe bez marginesu ryzyka dla
zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu ubezpieczen majgtkowo-
osobowych dla danego segmentu s po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji
i od spdtek celowych, z dolnym ograniczeniem wynoszgcym zero;

« P, oznacza skladki przypisane dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytutu
ubezpieczen majgtkowo-osobowych dla danego segmentu s w okresie ostatnich 12 miesiecy,
po odliczeniu sktadek z tytutu umow reasekuracji, z dolnym ograniczeniem wynoszacym zero;
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» wspdtczynniki a, oraz 5, zostaty okre$lone w Zatgcznik XIII.

662. Odliczenia kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ktérych mowa
w drugim podpunkcie punktu 661 nie powinny uwzglednia¢ nastepujgcych kwot:

« kwot naleznych z tytutu umow reasekuracji lub od spotek celowych, ktorych nie mozna brac
pod uwage zgodnie z punktem 143 i 145;

« kwot naleznych z tytulu umow reasekuracji lub od spdtek celowych, ktére nie spetniajg
wymogow okreslonych w rozdziatach dotyczacych technik ograniczania ryzyka.

663. Odliczenia skfadek z tytutu umoéw reasekuracji, o ktérych mowa w trzecim podpunkcie punktu
661 nie powinny uwzglednia¢ sktadek w zwigzku z:

« umowami reasekuracyjnymi, ktérych nie mozna bra¢ pod uwage zgodnie z punktem 143
i 145;

« umowami reasekuracyjnymi, ktore nie spetniajg wymogow okreSlonych w rozdziatach
dotyczacych technik ograniczania ryzyka.

9.1.2. Liniowy minimalny wymoég kapitalowy dla zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych z tytulu ubezpieczen na
zycie

664. Liniowy minimalny wymog kapitatowy dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych
z tytutu ubezpieczen na zycie dany jest formuta:

MCR(liniowy,Zycie)
= 0,05 TP(sycie1) — 0,088 TP (scic.2) + 0,005 * TPy cio3) + 0,029 - TP1ycic 4y + 0,001
-CAR

gdzie

*  TP(ycie1) OZnacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla $wiadczen gwarantowanych
wynikajace z zobowigzan ubezpieczeniowych z udziatem w zyskach z tytutu ubezpieczen na
zycie bez marginesu ryzyka, po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od
spotek celowych, z dolnym ograniczeniem wynoszgcym zero;

*  TPycie2y Oznacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe dla przysztych  Swiadczen
uznaniowych wynikajace z zobowigzan ubezpieczeniowych z udziatem w zyskach z tytutu
ubezpieczen na zycie bez marginesu ryzyka, po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw
reasekuracji i od spétek celowych, z dolnym ograniczeniem wynoszacym zero;

*  TPuycie3y Oznacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wynikajgce z  zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych dla $wiadczen w ramach ubezpieczen opartych
o indeksy oraz z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym z tytutu ubezpieczen na zycie
bez marginesu ryzyka, po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od spétek
celowych, z dolnym ograniczeniem wynoszacym zero;

*  TPuyciesy OZnacza rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe wynikajagce z  zobowigzan
ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych dla pozostatych $wiadczen z tytutu ubezpieczen na
zycie bez marginesu ryzyka, po odliczeniu kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji i od
spotek celowych, z dolnym ograniczeniem wynoszgcym zero;

« CAR oznacza catkowitg sume na ryzyku, ktéra stanowi sume, po kazdej umowie powodujgcej
powstanie zobowigzan ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych, sum na ryzyko tych umow
(definicja zawarta w punkcie 1).

665. Odliczenia kwot naleznych z tytutu uméw reasekuracji i od spotek celowych, o ktérych mowa
w punkcie 664, nie powinny uwzgledniac:
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« kwot naleznych z tytutu umoéw reasekuracji lub od spétek celowych, ktérych nie mozna brac
pod uwage zgodnie z punktem 143 i 145;

« kwot naleznych z tytulu umow reasekuracji lub od spdtek celowych, ktére nie spetniaja
wymogow okreslonych w rozdziatach dotyczacych technik ograniczania ryzyka.

9.1.3. Absolutny minimalny wymaog kapitatowy

666. Absolutny minimalny wymaog kapitatowy wynosi:

« 2500000 EUR dla zakladéow ubezpieczen pozostatych osobowych i majatkowych, a jesli
zaktad prowadzi dziatalnos¢ w jednej z grup ubezpieczen od 10 do 15 wymienionych w pkt A
zatacznika 1 dyrektywy 2009/138/WE, wdwczas prdg ten wynosi co najmniej 3 700 000 EUR;

« 3700 000 EUR dla zaktaddw ubezpieczen na zycie;
« 3400 000 EUR dla zaktadéw reasekuracji.
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10.Inwestowanie w zbywalne papiery wartosciowe lub inne instrumenty
finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych

667. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji inwestujg jedynie w zbywalne papiery wartosciowe
i inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych, jezeli jednostka inicjujgca
lub jednostka sponsorujgca zataczyli w dokumentacji dotyczacej inwestycji, ze utrzymujg interes
gospodarczy netto, dla kazdego zdarzenia, w wysokosci przynajmniej 5%.

668. Utrzymanie interesu gospodarczego netto nie mniejszego niz 5% oznacza:

utrzymanie warto$ci nominalnej nie mniejszej niz 5% kazdej z transz sprzedanych lub
przekazanych inwestorom;

w przypadku sekurytyzacji ekspozycji odnawialnych w rozumieniu art. 100 dyrektywy
2006/48/WE, utrzymanie przez jednostke inicjujgcg udziatu wynoszacego co najmniej 5%
wartosci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycii;

utrzymanie przypadkowo wybranych ekspozycji, wynoszacych nie mniej niz 5% wartosci
nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji, gdyby w przeciwnym przypadku takie ekspozycje
zostaty poddane sekurytyzacji w ramach sekurytyzacji, o ile liczba ekspozycji potencjalnie
sekurytyzowanych jest pierwotnie nie mniejsza niz 100;

utrzymanie transzy pierwszej straty oraz, w razie potrzeby, innych transz o takim samym lub
wyzszym profilu ryzyka niz w przypadku transz przekazanych lub sprzedanych inwestorom
o terminie wymagalnosci nie wczesniejszym niz w przypadku transz przekazanych lub
sprzedanych inwestorom, tak aby warto$¢ utrzymania wynosita tgcznie nie mniej niz 5%
wartosci nominalnej sekurytyzowanych ekspozycji.

Pomiaru interesu gospodarczego netto dokonuje sie w momencie poczatkowym i utrzymuje na
biezaco. Nie stosuje sie wobec niego zadnych metod ograniczania ryzyka kredytowego ani pozycji
krotkich, ani innych instrumentéw zabezpieczajgcych. Dla celdéw niniejszego rozdziatu ,na biezgco”
oznacza, ze utrzymane pozycje, udziaty lub ekspozycje nie sg zabezpieczane lub sprzedawane.
Wymogu utrzymania nie wolno stosowac wielokrotnie do zadnej z danych sekurytyzaciji.

669. Przed dokonaniem inwestycji zaktady ubezpieczenn i zaklady reasekuracji przeprowadzajg
nalezycie proces due diligence, ktory obejmuje ocene zobowigzania jednostki sponsorujgcej
i jednostki inicjujgcej do utrzymania na biezaco interesu gospodarczego netto w ramach
sekurytyzacji przynajmniej 5% oraz kwestii, ktdre mogtyby stanowic¢ zagrozenie dla utrzymania
takiego udziatu zgodnie z ostatnim podpunktem punktu 670.

670. Przed zainwestowaniem w pozycje sekurytyzacyjne, a w razie potrzeby réwniez po dokonaniu
inwestycji, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji upewniajg sie, ze jednostka sponsorujgca
i jednostka inicjujgca spetniajg nastepujace kryteria:

jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca udzielajg
finansowania na podstawie uzasadnionych i wyraznie okre$lonych kryteridw oraz jasno
wytyczajg proces zatwierdzania, zmiany, odnowienia i refinansowania sekurytyzowanych
ekspozycji, gdyz majg one zastosowanie do ekspozycji, ktére nie zostang objete
sekurytyzacja;

jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca posiadajg
dziatajgce skutecznie systemy biezacego zarzadzania administracyjnego i monitorowania
portfeli zawierajgcych ekspozycje narazone na ryzyko kredytowe;

jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca odpowiednio
dywersyfikujg kazdy portfel kredytowy na podstawie docelowych rynkéw i ogolnej strategii
kredytowej;

jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca umozliwiajg
dostep do wszelkich danych niezbednych dla zaktadu ubezpieczen lub zaktadu reasekuracji
celem spetnienia wymogow okreslonych w punktach od 673 do 675;

jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca posiadajg
spisane zasady dotyczace ryzyka kredytowego, ktére obejmujg zatwierdzone limity tolerancji
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ryzyka oraz strategie tworzenia rezerw oraz sposobow pomiaru, monitorowania i kontroli
takiego ryzyka;

+ jednostka inicjujgca lub, w stosownych przypadkach, jednostka sponsorujgca ujawniajg
poziom utrzymanych interesdbw gospodarczych netto, jak réwniez wszelkie kwestie, ktore
moglyby zagrozi¢ utrzymaniu wymaganego minimalnego interesu gospodarczego netto
okreslonego w tym ustepie.

671.Punkt 667 nie ma zastosowania, jezeli ekspozycje sekurytyzowane pod wzgledem zbywalnych
papierdw wartosciowych i innych instrumentéw finansowych opartych na pozyczkach
sekurytyzacyjnych stanowig naleznosci lub naleznosci warunkowe gwarantowane w petni,
bezwarunkowo i nieodwotalnie przez:

* rzady lub banki centralne;

« samorzady regionalne, wiadze lokalne oraz ,podmioty sektora publicznego” panstw
cztonkowskich w rozumieniu art. 4 ust. 18 dyrektywy 2006/48/WE;

« instytucie, ktorym przypisano wage ryzyka 50% lub mniej zgodnie z art. od 78 do 83
dyrektywy 2006/48/WE; lub

« wielostronne banki rozwoju.

672. Punkt 667 nie ma zastosowania do transakcji opartych na jasnym, przejrzystym i dostepnym
indeksie, w ktdrym stosowne podmioty referencyjne sg takie same jak podmioty tworzace indeks
podmiotéw bedacy w szerokim obrocie lub sg innymi zbywalnymi papierami warto$ciowymi innymi
niz pozycje sekurytyzacyjne.

673. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ktdre inwestujg w zbywalne papiery wartosciowe
i inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych powinny spetniac
nastepujace wymogi:

« zaklady dokonujg oceny ryzyka w zwigzku z zarzadzaniem aktywami i zobowigzaniami, ryzyka
koncentracji oraz ryzyka inwestycji wynikajacych z inwestowania w zbywalne papiery
wartosciowe i inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych,
w szczegdlnosci  zaklady powinny przeprowadzi¢ wiasng wewnetrzng ocene kredytowa
inwestycji; w przypadku zastosowania formuty standardowej do obliczania podmodutu ryzyka
spreadu kredytowego, kazda z wewnetrznych ocen kredytowych zostaje przypisana do
jednego z siedmiu stopni skali oceny kredytowej, o ktorej mowa w rozdziale 5.9;

« zaklady tworzg pisemne procedury monitorowania wspotmierne z profilem ryzyka
dokonywanych inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe
oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych w celu monitorowania na biezgco i terminowo
informacji dotyczacych wynikéw dla ekspozycji stanowigcych baze pozycji sekurytyzacyjnej;

« zaklady zapewniajg odpowiedni poziom sprawozdawczosci wewnetrznej dla organu
administrujgcego, zarzadzajgcego lub nadzorczego, tak aby mie¢ S$wiadomos¢ istotnych
inwestycji w zbywalne papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe oparte na
pozyczkach sekurytyzacyjnych oraz aby zapewni¢ odpowiednie zarzadzanie ryzykiem
w zwigzku z tymi inwestycjami;

« zaktady zalaczaja w informacjach przekazywanych organom nadzoru oraz w ramach
publicznego ujawniania informacji odpowiednie informacje na temat dokonanych inwestycji
w te instrumenty i procedur zarzadzania ryzykiem w tym zakresie.

674. Zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuracji, ktdre posiadajg istotng ilo$¢ zbywalnych papieréw
wartosciowych i innych instrumentdw finansowych opartych na pozyczkach sekurytyzacyjnych,
przeprowadzajg regularnie testy stresu w odniesieniu do swoich pozycji sekurytyzacyjnych.
Wszelkie testy stresu muszg by¢é wspdtmierne do charakteru, skali i ztozonosci ryzyka wtasciwego
dla danego instrumentu finansowego.

675. Zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji, ktore inwestujg w zbywalne papiery wartosciowe
i inne instrumenty finansowe oparte na pozyczkach sekurytyzacyjnych powinny wykaza¢ organom
nadzoru, iz dla kazdej z dokonanych inwestycji posiadajg wszechstronng i doktadng wiedze na
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temat tej inwestycji i ekspozycji oraz ze dla dokonanych inwestycji w te instrumenty wdrozono
pisemne zasady i procedury zarzgdzania ryzykiem.

676.W razie niewywigzania sie z opisanych w punktach od 667 do 670 wymogow, zakfady
ubezpieczen i zaklady reasekuracji informujg organy nadzoru, niezwtocznie, gdy stwierdza, iz
wymaogi nie zostaty spetnione.

677.Jezeli wymogi okreslone w punktach 669 i 670 nie zostaty spetnione przez zaniedbanie lub
pominiecie ze strony zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, organ nadzoru nakazuje
proporcjonalne podwyzszenie kapitatowego wymogu wypfacalnosci.

678. Jezeli formuta standardowa jest wykorzystywana do obliczania podmodutu ryzyka spreadu
kredytowego, w celu obliczenia podwyzszonego kapitatowego wymogu wyptacalnosci, o ktorym
mowa w punkcie 677, wowczas wymog kapitatowy dla ryzyka spreadu kredytowego dla
odpowiednich pozycji sekurytyzacyjnych opiera sie na czynnikach ryzyka, o ktérych mowa
w rozdziale 5.10.7.3., jednak podwyzszonych o co najmniej 250%. Podwyzszone czynniki ryzyka
sg stopniowo zwiekszane przy kazdym kolejnym naruszeniu wymogow okreslonych w punktach
669 i 670. Podwyzszenie czynnikdw ryzyka jest ograniczone przez gérne ograniczenie na poziomie
100%.

679. Jezeli zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji nie wywigza sie z opisanych w tym rozdziale
wymogow przez zaniedbanie lub pominiecie, organy nadzoru dokonujg oceny czy nalezy to uznac
za istotne odstepstwo systemu zarzadzania zaktadem od norm przewidzianych w rozdziale 1V,
sekcja 2 dyrektywy 2009/138/WE zgodnie z art. 37 ust. 1 lit. ) tej dyrektywy.
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ZALACZNIKI

Zalacznik I
LINIE BIZNESU

ZOBOWIAZANIA WYNIKAJACE Z UBEZPIECZEN MAJATKOWO-OSOBOWYCH

1.

Ubezpieczenie pokrycia kosztow swiadczeri medycznych

Zobowigzania ubezpieczeniowe zwigzane z ubezpieczeniem pokrycia kosztow $wiadczen
medycznych, gdy dziatalnos¢ nie jest prowadzona na podobnych podstawach technicznych jak
ubezpieczenia na zycie, inne niz zobowigzania w odniesieniu do linii biznesu 3.

Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodow
Zobowigzania zwigzane z ubezpieczeniem na wypadek utraty dochoddw, gdy dziatalno$¢ nie
jest prowadzona na podobnych podstawach technicznych jak ubezpieczenia na zycie, inne niz
zobowigzania w odniesieniu do linii biznesu 3.

Ubezpieczenie pracownicze

Zobowigzania ubezpieczeniowe zwigzane z ubezpieczeniem zdrowotnym w odniesieniu do
wypadkow w pracy, obrazen poniesionych przy pracy i choréb zawodowych, gdy dziatalnos¢
nie jest prowadzona na podobnych podstawach technicznych jak ubezpieczenia na zycie.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania pojazdow mechanicznych
Zobowigzania ubezpieczeniowe od wszelkiej odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu uzytkowania
ladowych pojazdéw mechanicznych (facznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci cywilnej
przewoznika) — ustawowa grupa ubezpieczen 10 dziatu II.

Inne ubezpieczenie pojazdow
Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktére obejmujg wszelkie uszkodzenie lub utrate pojazdu
ladowego (w tym pojazddéw szynowych) — ustawowe grupy ubezpieczen 3 i 4 dziatu II.

Ubezpieczenie morskie, lotnicze i transportowe

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktdre obejmujg wszelkie uszkodzenie lub utrate jednostek
ptywajacych w zegludze morskiej i $rodlagdowej oraz uszkodzenie lub utrate towardw
w tranzycie lub bagazy niezaleznie od formy transportu. Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktore
obejmujg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu uzytkowania statkéw powietrznych, jednostek
ptywajgcych w zegludze morskiej i srodlgdowej (facznie z ubezpieczeniem odpowiedzialnosci
cywilnej przewoznika) — ustawowe grupy ubezpieczen 5-7 i 11-12 dziatu II.

Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkod rzeczowych

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktore obejmujg wszelkie uszkodzenia lub utrate mienia inne
niz wymienione w grupach ubezpieczenia 5 i 6 na skutek pozaru, eksplozji, zywiotow, w tym
burzy, gradobicia lub mrozu, energii jgdrowej, obsuniecia ziemi oraz wszelkich zdarzen, takich
jak kradziez — ustawowe grupy ubezpieczen 8-9 dziatu II.

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej ogdinej

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktdre obejmujg wszelkg odpowiedzialno$¢ cywilng, za
wyijatkiem zakresu okreSlonego w grupach ubezpieczen 4 i 6 — ustawowa grupa ubezpieczen
13 dziatu II.

Ubezpieczenie kredytu i gwarancji ubezpieczeniowej

Zobowigzania ubezpieczeniowe, ktdre obejmujg ogding niewyptacalnosé, kredyty eksportowe,
sptaty rat, kredyty hipoteczne, kredyty rolnicze oraz bezposrednie i posrednie gwarancje
ubezpieczeniowe — ustawowe grupy ubezpieczen 14 i 15 dziatu II.

10. Ubezpieczenie ochrony prawnej
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Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie kosztédw ochrony prawnej i postepowania
sgdowego — ustawowa grupa ubezpieczen 17 dziatu II.

11. Ubezpieczenie swiadczenia pomocy
Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie $wiadczenia pomocy na korzyS¢ osob, ktore
popadty w trudnosci w czasie podrdzy, podczas nieobecnosci w swoim miejscu zamieszkania
lub miejscu zwyktego pobytu — ustawowa grupa ubezpieczen 18 dziatu II.

12. Ubezpieczenie roznych ryzyk finansowych

Zobowigzania ubezpieczeniowe na pokrycie ryzyka utraty zatrudnienia, niewystarczajgcego
dochodu, ztych warunkéw atmosferycznych, utraty zyskdw, statych wydatkdw ogdlnych,
nieprzewidzianych wydatkéw handlowych, utraty wartosci rynkowej, utraty statego zrédta
dochodu, posrednich strat handlowych innych niz straty wymienione powyzej, inne straty
finansowe (niehandlowe), jak rowniez wszelkie inne ryzyka ubezpieczen majgtkowo-
osobowych, ktdre nie zostaty ujete w liniach biznesu od 1 do 11 — ustawowa grupa
ubezpieczen 16 dziatu II.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU REASEKURACIJI PROPORCIJONALNE] UBEZPIECZEN
MAJATKOWO-OSOBOWYCH

Linie biznesu od 13 do 24 obejmujg zobowigzania reasekuracyjne z reasekuracji
proporcjonalnej, ktéra odnosi sie do zobowigzan zawartych w liniach biznesu odpowiednio od
1do 12.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU REASEKURACJI NIEPROPORCIONALNE] UBEZPIECZEN
MAJATKOWO-OSOBOWYCH

25. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeri zdrowotnych
Zobowigzania reasekuracyjne z reasekuracji nieproporcjonalnej zobowigzan zawartych
w liniach biznesu od 1 do 3.

26. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeri osobowych
Zobowigzania reasekuracyjne z reasekuracji nieproporcjonalnej zobowigzan zawartych
w liniach biznesu 4 i 8.

27. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeri morskich, lotniczych i transportowych
Zobowigzania reasekuracyjne z reasekuracji nieproporcjonalnej zobowigzan zawartych w linii
biznesu 6.

28. Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczeri mienia
Zobowigzania reasekuracyjne z reasekuracji nieproporcjonalnej zobowigzan zawartych
w liniach biznesu 5, 7 oraz od 9 do 12.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU UBEZPIECZEN NA ZYCIE

29. Ubezpieczenie zdrowotne
Zobowigzania ubezpieczeniowe zwigzane z ubezpieczeniem zdrowotnym, gdy dziatalno$¢ nie
jest prowadzona na podobnych podstawach technicznych jak ubezpieczenia na zycie, inne niz
w odniesieniu do linii biznesu 33.

30. Ubezpieczenie na zycie z udziatem w zyskach
Zobowigzania ubezpieczeniowe z udziatem w zyskach inne niz zobowigzania uwzglednione
w liniach biznesu 33 i 34.

31. Ubezpieczenia na Zycie oparte o indeksy i z ubezpieczeniowym funduszem kapitatowym
Zobowigzania ubezpieczeniowe z ubezpieczen na zycie, z ktorych Swiadczenia sg uzaleznione
od indeksu oraz ubezpieczeniowego funduszu kapitatowego, inne niz zobowigzania
uwzglednione w liniach biznesu 33 i 34.
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32. Pozostate ubezpieczenia na Zycie
Pozostate zobowigzania ubezpieczeniowe z ubezpieczen na zycie inne niz zobowigzania
uwzglednione w liniach biznesu od 29 do 31, 33 i 34.

33. Ubezpieczenia rentowe zwigzane z umowami ubezpieczeri majatkowo-osobowymi | ze
zobowigzaniami wynikajacymi z ubezpieczeri zdrowotnych

34. Ubezpieczenia rentowe zwigzane z umowami ubezpieczeri majatkowo-osobowymi | ze
zobowigzaniami wynikajacymi z ubezpieczeri innych niz zdrowotne

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU REASEKURACII UBEZPIECZEN NA ZYCIE
35. Reasekuracja w ubezpieczeniach zdrowotnych
Zobowigzania reasekuracyjne, ktére odnoszg sie do zobowigzan zawartych w liniach biznesu
291 33.
36. Reasekuracjia w ubezpieczeniach na Zycie

Zobowigzania reasekuracyjne, ktdre odnoszg sie do zobowigzan zawartych w liniach biznesu
od 30 do 32 i 34.
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Zatacznik II

Segmentacja zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych w ubezpieczeniach
majatkowo-osobowych oraz odchylenia standardowe w module ryzyka skladki i rezerw
z ubezpieczen majatkowo-osobowych

Tabela 31. Segmentacja zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych

Linie biznesu (wg Odchylenie .
L Zalacznika I) standardowe dla Odchylenie
p. Segment . . standardowe dla
nalezace do ryzyka skiadki zvka rezerw
segmentu brutto ryzy

Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej

1 z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych 4i16 10% 9%
i reasekuracja proporcjonalna
Inne ubezpieczenie pojazddw i reasekuracja . o o

2 proporcjonalna 5117 8% 8%
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe . o o

3 i reasekuracja proporcjonalna 6i18 15% 11%
Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkéd . o o

4 rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna 7119 8% 10%
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej . o o

> ogolinej i reasekuracja proporcjonalna 8120 14% 11%
Ubezpieczenie kredytu i gwarancji

6 ubezpieczeniowej i reasekuracja 9i21 12% 19%
proporcjonalna
Ubezpieczenie ochrony prawnej i reasekuracja . o o

7 proporcjonalna 10i 22 7% 12%
Swiadczenia pomocy (Assistance) . o o

8 i reasekuracja proporcjonalna 11i23 9% 20%
Ubezpieczenie rdznych ryzyk finansowych . o o

? i reasekuracja proporcjonalna 1224 13% 20%
Reasekuracja nieproporcjonalna — o o

10 ubezpieczenia osobowe 26 17% 20%
Reasekuracja nieproporcjonalna w

11 ubezpieczeniach morskich, lotniczych i 27 17% 20%
transportowych

12 Reasekuracja nieproporcjonalna - mienia 28 17% 20%
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Zatacznik III
Wspotczynnik dywersyfikacji geograficznej ryzyka sktadki i rezerw

Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik II i Zatgcznik X wspotczynnik dywersyfikacji
geograficznej segmentu s, o ktdrym mowa w rozdziatach 5.6.1.1. i 5.8.1.1.1. dany jest formuta:

Zr (V(skladka,r,s) + V(‘reze‘rwa,r,s) ) 2

DIV, = .
(Z‘r(v(skladka,r,s) + V(‘rezerwa,r,s)))

gdzie
« kazda suma obejmuje wszystkie regiony geograficzne okreslone w Tabela 32;
*  Visktaakars) OZnacza miare wielkosci dla ryzyka sktadki segmentu s w regionie r;

*  Virezerwars) 0ZNacza miare wielkosci dla ryzyka rezerw segmentu s w regionie r.

Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatacznik II i Zatgcznik X oraz dla wszystkich regionow
geograficznych okreslonych w Tabela 32 miara wielkosci ryzyka sktadki dla danego segmentu s oraz
dla danego regionu r jest obliczana w taki sam sposob, jak miara wielkosci ryzyka sktadki
Z ubezpieczenn majgtkowo-osobowych lub ryzyka skiadki z ubezpieczernn zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majgtkowo-osobowych, okreslona odpowiednio w rozdziatach 5.6.1.1. i 5.8.1.1.1., biorac
pod uwage tylko te zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, dla ktorych ryzyko
ubezpieczeniowe jest zlokalizowane w regionie r.

Dla wszystkich segmentow okreslonych w Zatgcznik II i Zatgcznik X oraz dla wszystkich regionéw
geograficznych okreslonych Tabela 32 miara wielkosci ryzyka rezerw dla danego segmentu s oraz dla
danego regionu r jest obliczana w taki sam sposob, jak miara wielkosci ryzyka rezerw z ubezpieczen
majgtkowo-osobowych lub ryzyka rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczen
majatkowo-osobowych, okreslona odpowiednio w rozdziatach 5.6.1.1. i 5.8.1.1.1., biorgc pod uwage
tylko te zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne, dla ktdrych ryzyko ubezpieczeniowe jest
zlokalizowane w regionie r.

Do celéw obliczen, kryteria okreslone w art. 13 ust. 13 dyrektywy 2009/138/WE w odniesieniu do
ubezpieczen majatkowo-osobowych i kryteria okreslone w art. 13 ust. 14 dyrektywy 2009/138/WE
w odniesieniu do ubezpieczen na zycie, sg stosowane tak, jakby odniesienia do panstw cztonkowskich
w tych kryteriach obejmowaty réwniez regiony.

Niezaleznie od wzoru, wspotczynnik dywersyfikacji geograficznej rowna sie 1 dla segmentéw 6, 10, 11
i 12 okreslonych w Zatacznik II oraz dla segmentu 4 okreslonego w Zatgcznik X.

Niezaleznie od wzoru, wspotczynnik dywersyfikacji geograficznej dla segmentu okreSlonego
w Zatgcznik II réwna sie 1, jezeli zaktad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji korzysta z parametru
specyficznego dla danego zaktadu w przypadku odchylenia standardowego dla ryzyka sktadki lub
ryzyka rezerw z ubezpieczen majgtkowo-osobowych do obliczania wymogu kapitatowego.

Niezaleznie od wzoru wspdtczynnik dywersyfikacji geograficznej dla segmentu okreSlonego
w Zatgcznik X roéwna sie 1, jezeli zaklad ubezpieczen lub zaktad reasekuracji korzysta z parametru
specyficznego dla danego zaktadu w przypadku odchylenia standardowego dla ryzyka sktadki lub
ryzyka rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze ubezpieczeri majgtkowo-osobowych do
obliczania wymogu kapitatowego.

Tabela 32. Regiony do obliczania wspdfczynnika dywersyfikacji geograficznej

Lp. Region Terytoria, ktére wchodza w skiad regionu

Dania (oprécz Grenlandii), Estonia,
1 Europa Pdtnocna Finlandia, Guernsey, Islandia, Irlandia,
wyspa Man, Jersey, Litwa, *totwa,
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Lp.

Region

Terytoria, ktére wchodza w skiad regionu

Norwegia, Szwecja, Wielka Brytania
(oprocz  Anguilli, Bermuddw, Brytyjskich
Wysp Dziewiczych, Kajmanow,
Falklandow, Gibraltaru, Montserrat, Wysp
Pitcairn, Wyspy Swietej Heleny, Wysp
Turks i Caicos)

Europa Zachodnia

Austria, Belgia, Francja (za wyjatkiem
Gujany Francuskiej, Polinezji Francuskiej,
Gwadelupy, Martyniki, Majotty, Nowej
Kaledonii, Reunionu, Saint-Barthélemy,
Saint-Martin, Saint-Pierre i Miquelon,
Wallis i Futuny), Niemcy, Liechtenstein,
Luksemburg, Monaco, Holandia (za
wyjatkiem Aruby, Bonaire, Curagao, Saby,
Sint Eustatius, Sint Maarten), Szwajcaria

Europa Wschodnia

Biatorus, Butgaria, Czechy, Wegry,
Motdawia, Polska, Rumunia, Rosja,
Stowacja, Ukraina

Europa Potudniowa

Albania, Andora, Bosnia i Hercegowina,
Chorwacja, Cypr, Byla Jugostowianska
Republika Macedonii, Gibraltar, Grecja,
Wiochy, Malta, Czarnogdra, Portugalia,
San Marino, Serbia, Stowenia, Hiszpania,
Panstwo Watykanskie

Azja Srodkowa i Zachodnia

Armenia, Azerbejdzan, Bahrajn, Gruzja,
Irak, Izrael, Jordania, Kazachstan, Kuwejt,
Kirgistan, Liban, Oman, Katar, Arabia
Saudyjska, Syria, Tadzykistan, Turcja,
Turkmenistan,  Zjednoczone  Emiraty
Arabskie, Uzbekistan, Jemen

Azja Wschodnia

Chiny, Japonia, Mongolia, Korea Pdtnocna,
Korea Potudniowa, Tajwan

Azja Potudniowa i Potudniowo-
Wschodnia

Afganistan, Bangladesz, Bhutan, Brunei,
Birma, Kambodza, Indie, Indonezja, Iran,
Laos, Malezja, Malediwy, Nepal, Pakistan,
Filipiny, Singapur, Sri Lanka, Tajlandia,
Timor Wschodni, Wietnam

Oceania

Samoa Amerykanskie, Australia, Wyspy
Cooka, Fidzi, Polinezja Francuska, Guam,
Kiribati, Wyspy Marshalla, Mikronezja,
Nauru, Nowa Kaledonia, Nowa Zelandia,
Niue, Mariany Pdtnocne, Palau, Papua
Nowa Gwinea, Wyspy Pitcairn, Samoa,
Wyspy  Salomona, Tonga, Tuwalu,
Vanuatu, Wallis i Futuna

Afryka Pdtnocna

Algieria, Benin, Burkina Faso, Kamerun,
Republika Zielonego Przyladka, Republika
Srodkowoafrykanska, Czad, Wybrzeze
Kosci Stoniowej, Egipt, Gambia, Ghana,
Gwinea, Gwinea Bissau, Liberia, Libia,
Mali, Mauretania, Maroko, Niger, Nigeria,
Swieta Helena, Senegal, Sierra Leone,
Sudan Potudniowy, Sudan, Togo, Tunezja
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Lp.

Region

Terytoria, ktére wchodza w skiad regionu

10

Afryka Potudniowa

Angola, Botswana, Burundi, Komory,
Demokratyczna Republika Konga, Dzibuti,
Gwinea Rownikowa, Erytrea, Etiopia,
Gabon, Kenia, Lesotho, Madagaskar,
Malawi, Mauritius, Majotta, Mozambik,
Namibia, ~Kongo, Reunion, Rwanda,
Wyspy Swietego Tomasza i Ksigzeca,
Seszele, Somalia, Republika Potudniowej
Afryki, Suazi, Uganda, Tanzania, Zambia,
Zimbabwe

11

Ameryka Pétnocna za wyjatkiem
Stanow Zjednoczonych Ameryki

Bermudy, Kanada, Grenlandia, Saint-
Pierre i Miquelon

12

Karaiby i Ameryka Srodkowa

Anguilla, Antigua i Barbuda, Aruba,
Bahamy, Barbados, Belize, Bonaire,
Brytyjskie Wyspy Dziewicze, Kajmany,
Kostaryka, Kuba, Curacao, Dominika,
Dominikana, Salwador, Grenada,
Gwadelupa, Gwatemala, Haiti, Honduras,
Jamajka, Martynika, Meksyk, Montserrat,
Nikaragua, Panama, Portoryko, Saint-
Barthélemy, Saba, Saint Kitts i Nevis,
Saint Lucia, Saint-Martin, Saint Vincent i
Grenadyny, Sint Eustatius, Sint Maarten,
Trynidad i Tobago, Turks i Caicos, Wyspy
Dziewicze Stanéw Zjednoczonych

13

Wschodnia Ameryka Potudniowa

Brazylia, Falklandy, Gujana
Francuska, Gujana, Paragwaj, Surinam,
Urugwaj

14

Potnocna, Potudniowa i Zachodnia
Ameryka Potudniowa

Argentyna, Boliwia, Chile, Kolumbia,
Ekwador, Peru, Wenezuela

15

Potnocno-Wschodnie Stany
Zjednoczone Ameryki

Connecticut, Delaware, Dystrykt
Kolumbia, Maine, Maryland,
Massachusetts, New Hampshire, New
Jersey, Nowy Jork, Pensylwania, Rhode
Island, Vermont

16

Potudniowo-Wschodnie Stany
Zjednoczone Ameryki

Alabama, Arkansas, Floryda, Georgia,
Kentucky, Luizjana, Missisipi, Karolina
Pétnocna, Portoryko, Karolina Potudniowa,
Tennessee, Wirginia, Wirginia Zachodnia

17

Srodkowo-Zachodnie Stany
Zjednoczone Ameryki

Illinois, Indiana, Iowa, Kansas, Michigan,
Minnesota, Missouri, = Nebraska, Dakota
Potnocna, Ohio, Oklahoma, Dakota
Potudniowa, Wisconsin

18

Zachodnie Stany Zjednoczone
Ameryki

Alaska, Arizona, Kalifornia, Kolorado,
Hawaje, Idaho, Montana, Newada, Nowy
Meksyk, Oregon, Teksas, Utah,
Waszyngton, Wyoming
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Zatacznik IV
Macierz zaleznosci dla ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen majatkowo-osobowych

Parametr zaleznosci CorrS,, o ktdrym mowa w rozdziale 5.6.1.2. jest rowny wartosci podanej
w wierszu s i kolumnie t ponizszej macierzy zaleznosci. Nagtéwki wierszy i kolumn oznaczajg numery
segmentow okreslonych w Zatacznik II.

Tabela 33. Macierz zaleZnosci
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

1 1 |o5 |05 [025]05 [025]05 [025]/0,5 |0,25 0,25 |0,25

2 05 |1 |025]0,25 [0,25|0,25 [0,5 |05 |05 |0,25 [0,25 |0,25

3 05 |025 |1 0,25 0,25 |0,25 |{0,25 |0,5 |05 |0,25 |0,5 |0,25

4 0,25 |0,25 [0,25 |1 [0,25|0,25 [0,25 |0,5 |05 |0,25 (0,5 |0,5

5 05 |0,25 [0,25 |0,25 |1 |05 |05 |0,25 |05 |05 [0,25]0,25

6 0,25 (0,25 |0,25 | 0,25 |0,5 |1 05 (02505 |05 |0,25 (0,25

7 05 |05 [0,25]0,25 (05 |05 |1 0,25 |05 |05 |0,25 |0,25
8 025 (05 |05 |05 [025]0,25 (0251 |05 |0,25 (0,25 0,5
9 05 |05 |05 |05 |05 |05 |05 |05 [1 |05 |05 0,25

10 0,25 (0,25 |0,25 | 0,25 |0,5 [0,5 |05 |0,25 (0,25 |1 0,25 | 0,25

11 0,25 |0,25 [0,5 |05 [0,25 (0,25 [0,25 |0,25 [0,5 |0,25 [1 |0,25

12 0,25 (0,25 |0,25 |0,5 |0,25 (0,25 |0,25 |0,5 [0,25 |0,25 |0,25 |1




Zatlacznik V

Parametry dla podmodutu ryzyka huraganu

Tabela 34. Regiony wystepowania huraganow i czynniki ryzyka

v Region r Caynnik yzyka huragan dia
regionu r '
AT Republika Austrii 0,08%
BE Krélestwo Belgii 0,16%
lovi Republika Czeska 0,03%
Konfederacja Szwajcarska; Ksiestwo
CH Lichtensteinu 0,08%
DK Krélestwo Danii 0,25%
FR Republika Francuska'® 0,12%
DE Republika Federalna Niemiec 0,09%
IS Republika Islandii 0,03%
IE Irlandia 0,20%
LU Wielkie Ksigstwo Luksemburga 0,10%
NL Krélestwo Niderlandéw 0,18%
NO Krélestwo Norwegii 0,08%
PL Rzeczpospolita Polska 0,04%
ES Krélestwo Hiszpanii; Ksiestwo Andory 0,03%
SE Krolestwo Szwegcji 0,09%
Zjednoczone Krélestwo Wielkiej Brytanii
UK i Irlandii Potnocnej 0,17%
GU Gwadelupa 2,74%
MA Martynika 3,19%

02 wyjatkiem Gwadelupy, Martyniki, Wsp6lnoty Saint-Martin i Reunionu



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

Skrétowa . Czynnik ryzyka huraganu dla
nazwa Region r regionu Q uragans)
regionu r
SM Wspdlnota Saint-Martin 5,16%
RE Reunion 2,50%
Tabela 35. Wspdoiczynniki zaleZnosci regiondw dla ryzyka huraganu
AT |BE |[CH [CZ |[DE |[DK |ES FR |UK |IE IS LU NL |NO |PL |SE GU ([MA |[SM |RE
AT | 1,00|0,25 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BE |0,25|1,00|0,25|0,25|0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,75 | 0,75 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CH |0,50|0,25]| 1,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
€z |0,25|0,25|0,25| 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DE | 0,25 0,50 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,50 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DK | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
ES | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
FR | 0,25 0,50 0,50 | 0,25 | 0,50 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
UK | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 1,00 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IE | 0,00|0,25|0,00|0,00]|0,25]0,00|0,00]O0,00]{O050]|1,00]|O0,00]0,25]|0,25]0,00|0,00|0,00|0,00]O0,00]|O0,00] 0,00
Is | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 |O0,00]O0,00]|O0,00]O0,00]{O000]|O,00|1,00]O0,00]|O0,00]0,00|O0,00]/O000]|0,00]O0,00]|O0,00] 0,00
LU |0,25|0,75|0,25|0,25 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,50 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NL |0,25|0,75|0,25|0,25| 0,50 | 0,50 | 0,00 | 0,50 | 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,50 | 1,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
NO | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PL |0,00|0,25]|0,00|0,25| 0,50 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SE | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
GU | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 1,00 | 1,00 | 0,00
MA | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | O,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 |0,00|O0,00|1,00]1,00]|1,00/| 0,00
SM | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | O,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 |0,00]O0,00|1,00]1,00]|1,00]| 0,00
RE | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 O0,00|0,00|0,00|0,00|O0,00| 0,00/ O0,00]|O0,00] 1,00
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Zatacznik VI
Parametry dla podmodutu ryzyka powodzi

Tabela 36. Regiony wystepowania powodzi i czynnik ryzyka

SIr(:ztv?:‘:a Region r czynchg%:nkg( po‘?dZi dla
regionu r powddzr)

AT Republika Austrii 0,13%

BE Krélestwo Belgii 0,10%

BG Republika Butgarii 0,15%

Ccz Republika Czeska 0,30%

CH Konfederacjﬁcii\év:ifc::ir:uka; Ksiestwo 0,15%

R Republika Fr;gcntéslfoa“; Ksiestwo 0,10%

DE Republika Federalna Niemiec 0,20%

HU Republika Wegierska 0,40%

| e Moo Sepuie s

PL Rzeczpospolita Polska 0,16%

RO Rumunia 0,40%

SK Republika Stowacka 0,45%

SI Republika Stowenii 0,30%

UK Zjednoczo?eIrI;rrc;)(lje“s’;vg?n\é\éislel;iej Brytanii 0,10%

Tabela 37. Wspdiczynniki zaleZnosci regiondw dla ryzyka powodzi
AT | BE |CH | CZ | FR |[DE |HU | IT |BG | PL |RO| SI | SK | UK

AT | 1,00 | 0,00 0,25 0,50 |0,00]|0,75)0,50 0,00 |0,25|0,25| 0,25 | 0,00 | 0,50 | 0,00

BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

Y za wyjatkiem Gwadelupy, Martyniki, Wsp6lnoty Saint-Martin i Reunionu



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

AT |BE|CH | CZ |FR |DE |HU | IT |BG | PL RO | SI | SK | UK

CH | 0,25 0,00 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

cz | 0,50 0,00 |0,00]1,00]O0,00|0,50]|0,25|0,00]0,00]0,75]0,25|0,00|0,75| 0,00

FR | 0,00 [ 0,25 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

DE | 0,75 0,25 |0,25| 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00

HU | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,25 | 0,00

IT | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00

BG | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,00

PL | 0,25 0,00 | 0,00 | 0,75 0,00 |0,75| 0,25 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,00

RO | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,25 | 0,50 | 0,00 | 0,50 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00

SI | 0,00 | 0,00 0,00 0,00 0,00|0,00|0,00{O0,25|0,00|0,00]O0,00]|1,00]|0,25|0,00

SK | 0,50 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,25 | 1,00 | 0,00

UK | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00
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Zalacznik VII
Lista regiondéw, dla ktdrych ryzyko wystapienia katastrof naturalnych nie jest obliczane
na podstawie skiladek

Panstwa cztonkowskie Unii Europejskiej
Ksiestwo Andory

Republika Chorwaciji

Republika Islandii

Ksiestwo Lichtensteinu

Ksiestwo Monako

Krélestwo Norwegii

Republika San Marino

e N R W

Konfederacja Szwajcarska

Panstwo Watykanskie

H
e



Zatacznik VIII
Grupy ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej, czynniki ryzyka oraz wspoétczynniki zaleznosci
dla podmodutu ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej

Tabela 38. Grupy ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej

Czynnik
i Grupa ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej i ryzyka
foci
Ubezpieczenie i reasekuracja proporcjonalna
odpowiedzialnoéci cywilnej w przypadku postepowania
niezgodnego z etykg zawodowg inne niz ubezpieczenie
1 oS L. o . 100%
odpowiedzialnosci  cywilnej  w przypadku  postepowania
niezgodnego z etyka zawodowa dla rzemiesinikow i tworcow
prowadzacych dziatalnos$¢ na wiasny rachunek.
5 Ubezpieczenie  odpowiedzialnosci  cywilnej  pracodawcy 160%

i zobowigzania reasekuracji proporcjonalnej.

Ubezpieczenie  odpowiedzialnosci  cywilnej  dyrektorow
3 i cztonkdw  zarzadu oraz  zobowigzania  reasekuracji 160%
proporcjonalnej.

Zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne w zakresie
odpowiedzialnosci cywilnej zawarte w liniach biznesu 8 i 20
okreslonych w Zatgcznik I, inne niz zobowigzania zaliczone do
grup ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej od 1 do 3 i inne niz
4 ubezpieczenia i reasekuracja proporcjonalna odpowiedzialnosci 100 %
cywilnej indywidualnej i odpowiedzialnosci cywilnej w
przypadku postepowania niezgodnego z etykg zawodowg dla
rzemieslnikow i tworcow prowadzacych dziatalno$¢ na wiasny
rachunek.

Zobowigzania reasekuracji nieproporcjonalnej, ktére odnosza
5 sie do zobowigzan ubezpieczeniowych zawartych w linii 210 %
biznesu 8, zgodnie z Zatacznik I.

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej w przypadku postepowania niezgodnego z etykg zawodowa
oznaczajg zobowigzania ubezpieczeniowe zawarte w linii biznesu 8 zgodnie z Zatgcznik I, ktdre
obejmujg zobowigzania w zwigzku z praktyka zawodowa w stosunku do klientow i pacjentow;

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej pracodawcy oznaczajg zobowigzania ubezpieczeniowe
zawarte w linii biznesu 8 zgodnie z Zatacznik I, ktére obejmujg zobowigzania pracodawcy w zwigzku
ze Smiercig, chorobg, wypadkiem, niepetnosprawnoscig lub zniedoteznieniem pracownika podczas
zatrudnienia;

Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej dyrektoréw i cztonkdéw zarzadu oznaczajg zobowigzania
ubezpieczeniowe zawarte w linii biznesu 8 zgodnie z Zatgcznik I, ktdre obejmujg zobowigzania
dyrektorow i partneréw zwigzane z zarzadzaniem spotkg lub straty dla spdtki w stopniu w jakim
gwarantuje to ubezpieczenie dyrektorow i partneréw od takiej odpowiedzialnosci.

Indywidualne zobowigzania ubezpieczeniowe w zakresie odpowiedzialnosci cywilnej oznaczajg
zobowigzania zawarte w linii biznesu 8 zgodnie z Zatgcznik I, ktdre obejmujg zobowigzania oséb
fizycznych jako prywatnych wiascicieli nieruchomosci.



Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

Tabela 39. Wspoftczynniki zaleZnosci dla ryzyka odpowiedzialnosci cywilnej

. J 1 2 3 4 5
/A
1 1 0 05 (025 | 0,5
2 0 1 0 0,25 | 0,5
3 0,5 0 1 0,25 | 0,5

4 0,25 | 0,25 | 0,25 1 0,5

5 0,5 0,5 0,5 0,5 1
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Zatacznik IX
Grupy zobowiazan i czynniki ryzyka dla podmodutu pozostatego ryzyka katastroficznego
z ubezpieczen majatkowo-osobowych

Tabela 40. Grupy zobowiazari i czynniki ryzyka

Czynnik
i Grupa zobowiazan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych i ryzyka
Ci
Zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne zawarte w grupach
) ubezpieczen 6 i 18 okreslonych w Zatacznik I inne niz ubezpieczenie 100%

i reasekuracja w ubezpieczeniach morskich oraz ubezpieczenie
i reasekuracja w ubezpieczeniach lotniczych.

Zobowigzania reasekuracji zawarte w grupie ubezpieczen 27
2 okreslonej w Zatgcznik I, inne niz reasekuracja w ubezpieczeniach 250%
morskich i reasekuracja w ubezpieczeniach lotniczych.

Zobowigzania ubezpieczeniowe i reasekuracyjne zawarte w grupach
ubezpieczen 12 i 24 okre$lonych w Zatacznik I inne niz rozszerzone
gwarancje dla zobowigzan ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych,
oile portfel takich zobowigzan jest w wysokim stopniu
zdywersyfikowany i takie zobowigzania nie obejmujg kosztow
wycofania produktu.

40%

Zobowigzania reasekuracji zawarte w grupie ubezpieczen 26
4 okreslonej w Zatgcznik I, inne niz reasekuracja w ubezpieczeniach 250 %
ogolnej odpowiedzialnosci cywilnej.

Nieproporcjonalne zobowigzania reasekuracyjne, ktére odnoszg sie do
5 zobowigzan ubezpieczeniowych zawartych w grupie ubezpieczen 9, 250 %
zgodnie z Zatacznik 1.

Do celéw grupy 3 ,rozszerzona gwarancja obowigzku ubezpieczeniowego” oznacza zobowigzania
ubezpieczeniowe, ktére pokrywajg koszty naprawy lub wymiany w razie uszkodzenia towaru
konsumpcyjnego wykorzystywanego przez osobe do celéw prywatnych i ktére moze dodatkowo
obejmowac ubezpieczenie od zdarzen, takich jak przypadkowe uszkodzenie, utrata lub kradziez oraz
pomoc w zainstalowaniu, utrzymywaniu w dobrym stanie i obstudze towaru.



Zalacznik X

Segmentacja

zobowiazan

ubezpieczeniowych i

reasekuracyjnych

z ubezpieczen

zdrowotnych o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych oraz odchylenie

standardowe w podmodule ryzyka skiadki i

o charakterze ubezpieczen majatkowo-osobowych

rezerw z ubezpieczen zdrowotnych

Tabela 41. Segmentacja zobowigzari ubezpieczeniowych i reasekuracyjnych

Linie biznesu (wg Odchylenie Odchvlenie
L Zalacznika I) standardowe dla Y
p- Segment ; - standardowe dla
nalezace do ryzyka skiadki zvka rezerw
segmentu brutto ryzy
Ubezpieczenie pokrycia kosztéw
1 $wiadczen medycznych i reasekuracja 1i13 4% 10%
proporcjonalna
Ubezpieczenie na wypadek utraty . o o
2 dochoddw i reasekuracja proporcjonalna 2i14 8,5% 14%
Ubezpieczenia pracownicze i reasekuracja . o o
3 proporcjonalna 3i15 5,5% 11%
4 Reasekuracja nieproporcjonalna w 25 17% 20%

ubezpieczeniach zdrowotnych




Zatacznik XI
Macierz zaleznosci dla ryzyka skladki i rezerw z ubezpieczen zdrowotnych o charakterze
ubezpieczen majatkowo-osobowych

Parametr zaleznosci CorrHS(,), 0 ktérym mowa w rozdziale 5.8.1.1.2. jest rowny wartosci podanej
w wierszu s i kolumnie t ponizszej macierzy zaleznosci. Nagtowki wierszy i kolumn oznaczajg numery
segmentow okreslonych w Zatacznik X.

Tabela 42. Macierz zaleZnosci

oy 2 3 4
S
1 1 0,5 0,5 0,5
2 0,5 1 0,5 0,5
3 0,5 0,5 1 0,5
4 0,5 0,5 0,5 1




Zatacznik XII
Podmodut ryzyka katastroficznego z ubezpieczen zdrowotnych

Segmentacja geograficzna i wspodtczynniki ryzyka dla podmodutu ryzyka wypadkéw
masowych

Tabela 43. Segmentacja geograficzna i wspofczynniki ryzyka

passtwo s e
Republika Austrii 0,30%
Krélestwo Belgii 0,25%
Republika Butgarii 0,30%
Republika Chorwacji 0,40%
Republika Cypryjska 1,30%
Republika Czeska 0,10%
Krolestwo Danii 0,35%
Republika Estonska 0,45%
Republika Finlandii 0,35%
Republika Francuska 0,05%
Republika Grecka 0,30%
Republika Federalna Niemiec 0,05%
Republika Wegierska 0,15%
Republika Islandii 2,45%
Irlandia 0,95%
Republika Witoska 0,05%
Republika totewska 0,20%
Republika Litewska 0,20%




Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

passtwo s e

Wielkie Ksiestwo Luksemburga 1,05%
Republika Malty 2,15%
Krolestwo Niderlandow 0,15%
Krélestwo Norwegii 0,25%
Rzeczpospolita Polska 0,10%
Republika Portugalska 0,30%
Rumunia 0,15%
Republika Stowacka 0,30%
Republika Stowenii 0,40%
Krolestwo Hiszpanii 0,10%
Krélestwo Szwecji 0,25%
Konfederacja Szwajcarska 0,25%
Zjednqczgne Krél.estwo Wielkiej Brytanii i 0,05%
Irlandii Potnocnej

Definicja zdarzen, a czynniki ryzyka dla podmodutu ryzyka wypadkow masowych oraz dla
podmodutu ryzyka koncentracji wypadkow

Tabela 44. Rodzaje wydarzern

x. - wspotczynnik oséb, ktore ucierpiaty w

Rodzaj wydarzenia e zwigzku wydarzeniem typu e powstatym na
skutek wypadku
Smier¢ w wypadku 10%

Trwata niepetnosprawnos$¢ spowodowana

o)
przez wypadek 1,5%

Niepetnosprawnos$¢, ktora trwa co najmniej

5%
10 lat, spowodowana przez wypadek
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Badanie ilosciowe. Specyfikacja techniczna.

Rodzaj wydarzenia e

x, - wspotczynnik osdb, ktdre ucierpiaty w
zwigzku wydarzeniem typu e powstatym na

skutek wypadku
Niepetnosprawnos¢, ktora trwa co najmniej 13.5%
12 miesiecy, spowodowana przez wypadek 1270
Leczenie w zwigzku z wypadkiem 30%

Definicja korzystania z opieki zdrowotnej i czynniki ryzyka dla podmodutu ryzyka

pandemii

Tabela 45. Opieka zdrowotna

Korzystanie z opieki zdrowotnej h

H, - wspotczynnik osob z objawami
klinicznymi, ktdre skorzystajq z opieki
zdrowotnej typu h

Hospitalizacja 1%
Leczenie ambulatoryjne 20%
Nie skorzystano z formalnej opieki medycznej 79%
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Zatacznik XIII

Czynniki ryzyka dla minimalnego wymogu kapitalowego dla zobowigzan
ubezpieczeniowych lub reasekuracyjnych w ubezpieczeniach majatkowo-osobowych
i ubezpieczeniach zdrowotnych

Tabela 46. Czynniki ryzyka dla minimalnego wymogu kapitatowego

Linie biznesu (wg Czynnik dla Czynnik dla
L S t Zalacznika I) rezerw dla skiadki dla
p- egmen nalezace do danego segmentu | danego segmentu
segmentu s (ay) s (Bs)
Ubezpieczenie pokrycia kosztéw $wiadczen o o
! medycznych 1 [13]% [51%
2 Ubezpieczenie na wypadek utraty dochodéw 2 [18]% [11]1%
3 Ubezpieczenie pracownicze 3 [14]1% [71%
Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej
4 Z tytutu uzytkowania pojazdéw mechanicznych 4i16 [12]% [13]%
i reasekuracja proporcjonalna
Inne ubezpieczenie pojazddw i reasekuracja - o o
> proporcjonalna 5117 [13]% [91%
Ubezpieczenia morskie, lotnicze i transportowe - o o
6 i reasekuracja proporcjonalna 6i18 [18]% [22]%
Ubezpieczenie ogniowe i pozostatych szkéd - o o
/ rzeczowych i reasekuracja proporcjonalna 7119 [14]% [13]%
8 Ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej 8120 147% 201%
o0gdlnej i reasekuracja proporcjonalna ' [14]% [20]%
Ubezpieczenie kredytu i gwarancji
9 ubezpieczeniowe;j i reasekuracja 9i21 [25]1% [28]%
proporcjonalna
Ubezpieczenie ochrony prawnej i reasekuracja . o o
10 proporcjonalna 10 22 [12]% [91%
Swiadczenia pomocy (Assistance) . o o
0 reasekuracja proporcjonalna 11123 [14]% [71%
12 Ubezpieczenie réznych ryzyk finansowych 12i 24 [20]% [17]%
i reasekuracja proporcjonalna 0 0
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen o o
13 | Lsobowe 26 [26]% [22]%
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen o o
141 morskich, lotniczych i transportowych 27 [26]% [21]%
15 Eﬁ:ﬁie;kuraqa nieproporcjonalna ubezpieczen 28 [26]% [23]%
Reasekuracja nieproporcjonalna ubezpieczen o o
16 zdrowotnych 25 [26]% [22]%




Zalacznik X1V

Parametry dla podmodutu ryzyka trzesienia ziemi

Tabela 47. Regiony wystepowania trzesieri ziemi i czynniki ryzyka

Skrétowa Czynnik ryzyka trzesienia
nazwa Region r ziemi dla regionu
regionu T Q(trzesienie ziemi,r)
AT Republika Austrii 0,10%
BE Krélestwo Belgii 0,02%
BG Republika Butgarii 1,60%
CR Republika Chorwacji 1,60%
cY Republika Cypryjska [2,35%]
o4 Republika Czeska 0,10%
Konfederacja Szwajcarska; Ksiestwo
CH Lichtensteinu 0,25%
FR Republika Francuska'? 0,06%
DE Republika Federalna Niemiec 0,10%
HE Republika Grecka 1,85%
HU Republika Wegierska 0,20%
Republika Wtoska; Republika San .
IT Marino; Panstwo Watykariskie 0,80%
MT Republika Malty 1,00%
PT Republika Portugalska 1,20%
RO Rumunia 1,70%
SK Republika Stowacka 0,15%
SI Republika Stowenii 1,00%

124 wyjatkiem Gwadelupy, Martyniki, Wsp6lnoty Saint-Martin i Reunionu
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Skrétowa Czynnik ryzyka trzesienia
nazwa Region r ziemi dla regionu
regionu r Q(trzesienie ziemi,r)
GU Gwadelupa 4,09%
MA Martynika 4,71%
SM Wspdlnota Saint-Martin 5,00%

Tabela 48. Wspoiczynniki zaleZnosci regiondw dla ryzyka trzesienia ziemi

AT | BE |BG | CR [ CY | FR | DE | HE | HU | IT | MT | PT (RO | SI | CZ | CH | SK | GU | MA | SM
AT | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
BG | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CR | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
cY | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
FR | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
DE | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
HE | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
HU | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
IT | 0,00 0,00 |0,00]0,00 |0,00]0,00 |0,00]|0,00|0,00]|1,00|0,00]| 0,00 |0,00| 0,25 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
MT | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
PT | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
RO | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SI | 0,00 0,00 |0,00]0,25 0,00/ 0,00 |0,00]| 0,00 0,000,225 |0,00]| 0,00 |0,00|1,00 | 0,00 0,00 | 0,00 | 0,00 |0,00 | 0,00
€z | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
CH | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00
SK | 0,25 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 |0,00]| 0,00 | 1,00 0,00 | 0,00 ] 0,00
GU | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,75 | 0,75
MA | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 1,00 | 0,75
SM | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,75 | 0,75 | 1,00
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Zatacznik XV
Parametry dla podmodutu ryzyka gradobicia

Tabela 49. Regiony wystepowania gradobicia i czynnik ryzyka

Skrétowa . -
hazwa Region r Czyn:;k :Z:xk; gradt?t')laa dla
regionu r g (gradobicie,r)
AT Republika Austrii 0,08%
BE Krélestwo Belgii 0,03%
Konfederacja Szwajcarska; Ksiestwo .
CH Lichtensteinu 0,06%
Republika Francuska®®; Ksiestwo
DE Republika Federalna Niemiec 0,02%
Republika Wtoska; Republika San
IT Marino; Panstwo Watykanskie 0,05%
LU Wielkie Ksigstwo Luksemburga 0,03%
NL Krélestwo Niderlandéw 0,02%
ES Krélestwo Hiszpanii; Ksiestwo Andory 0,01%

Tabela 50. Wspdoiczynniki zaleZnosci regiondw dla ryzyka gradobicia
AT |BE | FR |DE | IT | LU | NL |CH | ES

AT | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

BE | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 0,25 | 0,00 | 0,00

FR | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

DE | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00

IT |0,00|0,00]|0,00]|0,00| 1,00 0,00 0,00 0,00|0,00

LU (0,00 |0,25| 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00

NL | 0,00 | 0,25 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,25 | 1,00 | 0,00 | 0,00

CH | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00 | 0,00

ES | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 0,00 | 1,00
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Zatacznik XVI
Uproszczenie dla wyznaczania rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

A. Surrender models

A non-exhaustive list of surrender models where the surrender rate SR, for a policy at time ¢ also
depends on economic variables includes the following:

«  Lemay’s model SR,=a-a+b -%;
t
» Arctangent model SR, = a+ b -arctan(mml, — n);
»  Parabolic model SR, = a+b-sign(h,) - A%
mCRe
e Exponential SR, =a+b-e MR

where a, b, m,n are coefficients, « denotes underlying (possible time dependent) base laps rate, FV
denotes the fund/account value of the policy, GV denotes the guaranteed value of the policy, A equals
reference market rate less crediting rate less surrender charge, CR denotes the credit rate, MR
denotes the reference market rate and

e sign(x) =1if x =0and
o sign(x) =—-1if x <0.

The evaluation of the surrender model should be ongoing and take into account developments in the
modeling of surrenders.

Even after a model has been selected there is a great challenge to estimate the parameters. The
policyholder behavior may change over time and the current observed surrender pattern could be
a poor prediction of future behavior.

B. Simplification for the attribution of the overhead expenses

Where the following conditions are met:
« annually renewable business;

« whose renewals must be reputed as new business according the boundaries of the insurance
contract;

« whose claims occur rather uniformly during the coverage period; and
« the requirements to apply the proportionality principle are met;

then the undertaking may consider that the attribution of overheads may be calculated according the
following simplification.

ROlastyear

t
ROAmonth, = (T) * [1 4+ AROAEB.]12 * (lenght igims,,, + 12 — t + 1)/(lenght igims,,, + 12)

where:
*  ROAponen, - recurrent overheads attributable to existing month 't” of the period of projection;

* ROy, . - recurrent overheads during last 12 months;
year

e AROAEB,,, = [1+annual expected increase ROA for next 12 months]¥!? — 1 = monthly
equivalent increase Recurrent Overheads Attributable to Existing Business;

*  lenghtegims,,, - €xpected number of months to fully settle any obligation arising from the
insurance contract, from the moment the coverage period starts.

This method is based on some assumptions (such as the linear behaviour below charted, uniform
distributions of claims during the coverage period, not substantial increase of new business, etc.).
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Therefore, undertakings should not use where any of such assumptions are not met and the impact of
this is material.

C. Outstanding reported claims provisions

Simplification based on average cost of claims

The calculation is rather straightforward:

n

Z(Ni A;) — P,

L

where:
* N; - number of claims reported, incurred in year i;
« A; - average cost of claims closed in year i;
« P; - payments for claims incurred in year i.

N; and P; are known, while 4; is determined using the average cost of claims closed in the year i,
independently of the accident year, multiplying that amount by a factor to take into account future
inflation and discounting.

D. Incurred but not reported claims provisions

Simplification for the calculation of the best estimate of incurred but not reported claims (IBNR) by
means of an estimation of the number of claims that would expected to be declared in the followings
years and the cost thereof:

The final estimate of IBNR provision is derived from the following expression, where just for
illustrative purposes a three-year period of observation has been considered (the adaptation of the
formula for longer series is immediate):

IBNR provision year t = C; - N;
where

* (. - average cost of IBNR claims, after taking into account inflation and discounting. This cost
should be based on the historical average cost of claims reported in the years after the
relevant accident year. Since a part of the overall cost of claims comes from provisions,
a correction for the possible bias should be applied;

« N, =R, Av, being Av = [(%) + (%) + NH] J[R;—1 + Ry_y + Ry_s).

Furthermore, in these expressions:

e N,_; - number of claims incurred but not reported at the end of the year t — i, independently
of the accident year (to assess the number of IBNR claims all the information known by the
undertaking till the end of the year t should be included);

* p, - percentage of IBNR claims at the end of year t — 3 that have been reported during the
yeart —2;

* p, - percentage of IBNR claims at the end of year t — 3 that have been reported during the
yearst—2and t —1;

* R, - claims reported in year t, independently of accident year.

Simplification for the calculation of the best estimate of incurred but not reported claims (IBNR) based
on an estimation as a percentage of the provision for reported outstanding claims:

This simplification is based on the following formula:

Provision IBNR, o5 = factorypp y ' PCO reported;pp
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where

E.

PCO reported, g - provision for reported claims outstanding;

factor,pp y - factor specific for each line of business (LOB) and undertaking.

Simplification for claims settlement expenses

Simplification for the provision for claims settlement expenses based on an estimate as a percentage
of the claims provision:

This simplification is based on the following formula, applied to each line of business:

where

F.

Provision for ULAE = R [IBNR + a - PCO reported]

R - simple or weighted average of R; (e.g. over the last two exercises); and
R; - expenses/(gross claims + subrogations);

IBNR - provision for IBNR;

PCO reported - provision for reported claims outstanding;

a - percentage of claim provisions.

Simplification for premium provisions

Simplification to derive the best estimate for premium provision based on an estimate of the
combined ratio in the line of business in question:

The following input information is required:

estimate of the combined ratio (CR) for the line of business during the run-off period of the
premium provision;

present value of future premiums for the underlying obligations (as to the extent to which
future premiums fall within the contract boundaries);

volume measure for unearned premiums; it relates to business that has incepted at the
valuation date and represents the premiums for this incepted business less the premiums that
have already been earned against these contracts (determined on a pro rata temporis basis).

The best estimate is derived from the input data as follows:

where

BE =CR-VM + (CR—1) - PVFP + AER - PVFP

BE - best estimate of premium provision;

CR - estimate of combined ratio for line of business on a gross of acquisition cost basis i.e.
CR = (claims + claim related expenses)/(earned premiums gross of acquisition expenses);

VM - volume measure for unearned premium. It relates to business that has incepted at the
valuation date and represents the premiums for this incepted business less the premium that
has already been earned against these contracts. This measure should be calculated gross of
acquisition expenses;

PVFP - present value of future premiums (discounted using the prescribed term structure of
risk-free interest rates) gross of commission;

AER - estimate of acquisition expenses ratio for line of business.

The combined ratio for an accident year (= occurrence year) is defined as the ratio of expenses and
incurred claims in a given line of business or homogenous group of risks over earned premiums. The
earned premiums should exclude prior year adjustment. The expenses should be those attributable to
the premiums earned other than claims expenses. Incurred claims should exclude the run-off result,
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that is they should be the total for losses occurring in year y of the claims paid (including claims
expenses) during the year and the provisions established at the end of the year.

Alternatively, if it is more practicable, the combined ratio for an accident year may be considered to
be the sum of the expense ratio and the claims ratio. The expense ratio is the ratio of expenses
(other than claims expenses) to written premiums, and the expenses are those attributable to the
written premiums. The claims ratio for an accident year in a given line of business or homogenous
group of risks should be determined as the ratio of the ultimate loss of incurred claims over earned
premiums.

G. A hierarchy of simplifications for the risk margin

With respect to level (1) of the hierarchy:
Life Underwriting Risk

The simplifications allowed for the SCR-calculations in respect of mortality, longevity, disability risk,
expense risk, revision risk and catastrophe risk carry over to the risk margin calculations.

Health Underwriting Risk'?

The simplifications applied in the life underwriting module can in general be applied also in the sub-
module for SLT health underwriting risk, i.e. for health insurance obligations pursued on a similar
basis as life insurance. However, some adjustment should be made regarding revision risk (inflation
risk should be included), while no simplifications are proposed for health catastrophe risk.

Non-life Underwriting Risk

The calculation of the future SCRs related to premium and reserve risk could be somewhat simplified
if renewals and future business are not taken into account:

« If the premium volume in year t is small compared to the reserve volume, then the premium
volume for year t can be set to 0. An example may be business comprising no multiple-year
contracts, where the premium volume can be set to 0 for all future years t where t > 1.

« If the premium volume is zero, then the capital charge for non-life underwriting can be
approximated by the formula:

3- O(res;mod) * PCONet (t)l where
O(res,moa) TEPresents the aggregated standard deviation for reserve risk;
PCOy,:(t) - the best estimate provision for claims outstanding net of reinsurance in year t.

The aggregated standard deviation for reserve risk o(,¢smoq) COuld be calculated using the
aggregation steps as described in Articles 83 NLUR4 of Level 2 consolidated text, assuming all
the amounts relating to premium risk are equal to zero.

As a further simplification it can be assumed that the undertaking-specific estimate of the
standard deviation for premium risk and reserve risk remains unchanged throughout the
years.

Also the underwriting risk charge for catastrophe risk is taken into account only with respect
to the insurance contracts that exist at ¢t = 0.

Counterparty Default Risk

The counterparty default risk charge with respect to reinsurance ceded can be calculated directly from
the definition for each segment and each year. If the exposure to the default of the reinsurers does
not vary considerably throughout the development years, the risk charge can be approximated by
applying reinsurers’ share of best estimates to the level of risk charge that is observed in year 0.

4 pending on final Level 2 text.
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According to the standard formula counterparty default risk for reinsurance ceded is assessed for the
whole portfolio instead of separate segments. If the risk of default in a segment is deemed to be
similar to the total default risk or if the default risk in a segment is of negligible importance then the
risk charge can be arrived at by applying reinsurers’ share of best estimates to the level of the total
capital charge for reinsurers’ default risk in year 0.

Residual Market Risk™

Undertakings can follow a practicable approach when they assess the residual market risk. It only
needs to be taken into account where it is significant.

The contribution of the residual market risk to the risk margin may be approximated as follows:
COCMMkt =~ COC : UMRU,ZO

where CoC is the Cost-of-Capital rate, while the approximated sum of the present and future SCRs
covering the residual market risk (UM, »0) is calculated as follows:

UMgy >0 = max{0,5BEy.(0) - (Dury,oq — n) (Durpeq —n + 1) - Ary; 03
where

*  BEy,(0) - the best estimate net of reinsurance as assessed at time t=0 for the
undertaking’s portfolio of (re)insurance liabilities;

*  Dury,,q - the modified duration of the undertaking’s (re)insurance liabilities net of reinsurance
att =0;

« n - the longest duration of available risk-free financial instruments (or composition of
instruments) to cover the (re)insurance liabilities; and

* Ar, - the absolute decrease of the risk-free interest rate for maturity n under the downward
stress scenario of the interest rate risk submodule.

The calculation method sketched may also be applied in the context of a proportional method (level 3
of the hierarchy) or a duration method (level 4 of the hierarchy) — given that the necessary
adjustments are made in the relevant formulas.

The calculation needs to be carried separately for each currency.

It is noted that in cases where the longest duration of the risk-free financial instruments is low
compared to the modified duration of the insurance liabilities, the residual market risk may have
a huge impact on the overall risk margin. In such cases the participating undertaking needs to replace
the approximation described in the previous paragraphs with a more accurate simplification, e.g. by
taking into account the fact that the best estimate (of technical provisions) to be applied in the
calculation of residual market risk in general will decrease over time. Moreover, the calculations may
be carried out in a manner that reflects the risk-reducing effect of technical provisions (e.g. future
bonuses).

With respect to level (2) of the hierarchy:

By using a representative example of a proportional method the reference undertaking’s SCR for year
t could be fixed in the following manner:
SCRR,(0)

SCRR,(t) = (BEN O

> ) BENet(t)' t= 1l2I31 Y

where

e SCRRy,(0) - the SCR as calculated at time ¢t = 0 for the reference undertaking’s portfolio of
(re)insurance obligations;

*  BEy..(0) - the best estimate technical provisions net of reinsurance as assessed at time t = 0
for the undertaking’s portfolio of (re)insurance obligations;

15 pending on the decision of the EC as regards Level 2 in respect of the inclusion of unavoidable market risk in
the risk margin.
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*  BEy,(t) - the best estimate technical provisions net of reinsurance as assessed at time t for
the undertaking’s portfolio of (re)insurance obligations.

The simplification described above can be applied also at a more granular level, i.e. for individual
modules and/or sub-modules. However, it is noted that the number of calculations to be carried out
will in general be proportional with the number of modules and/or sub-modules for which this
simplification is applied. Moreover, it needs to be considered whether a more granular calculation as
indicated above will lead to a more accurate estimate of the future SCRs to be used in the calculation
of the risk margin.

With respect to level (3) of the hierarchy:
With respect to life insurance the duration approach implies that the risk margin (CoCM) could be
calculated according to the following formula:

CoC
CoCM = (TTI) : Durmod (0) : SCRRU(O)

where

*  SCRgy(0) - the SCR as calculated at time t = 0 for the reference undertaking’s portfolio of
(re)insurance obligations;

*  Dury,,4(0) - the modified duration of reference undertaking’s (re)insurance obligations net of
reinsurance at t = 0; and

¢ (CoC - the Cost-of-Capital rate.

Where SCRg;(0) includes material sub-risks that will not exist over the whole lifetime of the portfolio
(for example non-life premium risk for unexpired contracts or residual market risk), the calculation
can often be improved by:

+ excluding these sub-risks from SCRg, (0) for the above calculation;

« calculating the contribution of these sub-risks to the risk margin separately;

» aggregating the results (where practicable allowing for diversification).
With respect to level (4) of the hierarchy:

According to this simplification the risk margin (CoCM) is calculated as a percentage of the best
estimate technical provisions net of reinsurance (at t = 0), that is

CoCM = ayop * BEye.(0)
where

e  BEy.:(0) - the best estimate technical provisions net of reinsurance as assessed at time t = 0
for the undertaking’s portfolio of (re)insurance obligations within the given line of business;

e ay - a fixed percentage for the given line of business.

Tabela 51. Percentages of risk margin to the best estimate net of reinsurance
for LoB according to Zatacznik I

LoB (‘f,%’) LoB (‘f,%’) LoB (‘f,;:’)
1 8,5 13 8,5 25 11,7
2 11,8 14 11,8 26 17,4
3 4,7 15 4,7 27 8,4
4 7,3 16 7,3 28 9,5
5 8,8 17 8,8 29 4,5
6 11,2 18 11,2 30 4,9
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LoB (‘f,;:’) LoB (‘f,;:’) LoB (‘f,;:’)
7 14,2 19 14,2 31 2,4
8 13,5 20 13,5 32 5,2
9 26,2 21 26,2 33 [102,3]
10 7,2 22 7,2 34 | [102,3]
11 7,6 23 7,6 35 [100,0]
12 15,4 24 15,4 36 [100,0]

H. Simplified calculation of recoverables from reinsurance contracts and special
purpose vehicles

With respect to premium provisions:

The Gross-to-Net simplifications referred to below in respect of provisions for claims outstanding, 2),
could also be used for the calculation of recoverables in respect of premium provisions, i.e. the
provisions for (covered but not incurred) claims related to the current accident year (where i =n +
1), by using the (anticipated) proportional part of the reinsurance cover for this year. This will be a
conservative approach for the ceding (re)insurance undertaking, since the impact of the non-
proportional reinsurance for the current accident (business) year is not taken into account.

With respect to provisions for claims outstanding:

Gross-to-Net simplification based on provisions for RBNS-claims (“case reserves”).

This simplification uses a ratio of net over gross provisions of an available portfolio A in order to
estimate the net provisions of another portfolio B (NPB) based on the observable gross provisions of
portfolio B (GPB). In other words, the Gross-to-Net simplification (GN) is stipulated as:

GN = NPA/GPA

where NPA and GPA represents the net and gross provisions of portfolio A, respectively. Then this
simplification is applied to calculate the net provisions for portfolio B as follows:

NPB = GN X GPB.
The following criteria need to be fulfilled in order to apply this simplification:

+ The benchmark portfolio (A) is similar to the portfolio (B) for which the simplification is used,
cf. the principle of substance over form.

« The ratio (GN) is established by means of credible and sustainable data. This requires a data
set exceeding at least two years.

Ceded reinsurance varies with the size, the financial soundness and the risk aversion of a company,
so that particular care is required when applying a ratio of net over gross from another benchmark
portfolio. Such an approach can therefore only be used in cases where the benchmark portfolio is
known to have a very similar nature as the own portfolio. Even if this is the case, however, the
cession percentage for non-proportional reinsurance will heavily depend on the actual occurrence of
large losses, and therefore be very volatile.

Gross-to-Net simplification based on cumulated paid claims (cumulated cash-flows)

This simplification derives an estimate of net provisions for claims outstanding by using the gross
provisions for claims outstanding in combination with an estimate of the impact of the reinsurance
covers for the individual accident years.

With respect to the rationale for using this simplification, it is noticed that for past accident years the
reinsurance structure for an individual year is known and will (likely) not change retroactively.
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Accordingly, a comparison of net over gross cumulated cash flows per line of business in the past —
differentiated by accident year — may be used to derive an estimate of the impact of proportional and
non-proportional reinsurance for the individual accident year (i.e. a Gross-to-Net simplification for the
individual accident year).

For each line of business the Gross-to-Net simplifications for the accident years not finally developed

(GNi) are stipulated as follows:
CNi = ANet,i,n—1i
b= AGross,i,n—i

where

ANet,i,n —i and AGross,i,n — i represent the cumulated paid claims gross and net of reinsurance,
respectively, and n is the latest accident year with observed values of these cash-flows.

These simplifications are then used to calculate the net provisions for claims outstanding for the
individual accident years, that is

PCONet,i = GNi X PCOGross,i
where

PCONet,i and PCOGross,i represent the gross and net provisions for claims outstanding for accident
year i, respectively.

In order to apply this simplification both gross and net cumulated paid claims (gross and net cash
flows) per accident year need to be available for each line of business.

For newer accident years and especially the last accident year (where i =n) the stipulated
simplification might be a bit too high due to the fact that the IBNR claims are likely to constitute a
large part of the provisions for claims outstanding. Accordingly, the stipulated simplification is likely to
lead to an overestimation of the net provisions in these cases.

I. Calculation of technical provisions during the financial year

Simplified calculation during the year for the risk margin.

The Risk Margin at a given point in time during the forthcoming year (i.e. CoCMlob(t)) could be
calculated as follows:

CoCM(t) = CoCM(0) BEner(©) 0<t<1
BENet(O) ’

where

e CoCM(0) - the risk margin as calculated at time ¢t = 0 for the reference undertaking’s portfolio
of (re)insurance obligations,

*  BEy..(0) - the best estimate technical provisions net of reinsurance as assessed at time t = 0
for the reference undertaking’s portfolio of (re)insurance obligations; and

*  BEy,(t) - the best estimate technical provisions net of reinsurance as assessed at time t for
the reference undertaking’s portfolio of (re)insurance obligations.
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Zatacznik XVII
Kryteria klasyfikacji srodkéw wiasnych

Tier 1 — Criteria for classification

1. Basic own-fund items shall be deemed to substantially possess the characteristics set out in points
(a) and (b) of Article 93(1) of Directive 2009/138/EC, taking into consideration the features set out
in Article 93(2), where those items meet the following criteria and, where relevant, the
requirements set out in paragraph 5 are met:

a. the basic own fund item:

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a) and (1)(b) of Article COF1, ranks
after all other claims in the event of winding-up proceedings regarding the insurance or
reinsurance undertaking;

e in the case of an item referred to in paragraphs (1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1,
ranks ahead of the items referred to in paragraphs (1)(a) and (1)(b) of Article COF1 or
pari passu with these items, after items listed in Articles COF3 and COF7 that meet the
criteria in Article COF4 and COF8 respectively and after the claims of all policy holders
and beneficiaries and non-subordinated creditors;

b. the basic own-fund item does not include features which may cause the insolvency of the
insurance or reinsurance undertaking or may accelerate the process of the undertaking
becoming insolvent;

c. the basic own fund item is immediately available to absorb losses;

d. the basic own-fund item absorb losses at least once there is non-compliance with the
Solvency Capital Requirement, or with the Minimum Capital Requirement in the event that
non-compliance with the Minimum Capital Requirement occurs before non-compliance with
the Solvency Capital Requirement, and does not hinder the recapitalisation of the insurance
or reinsurance undertaking;

e. the basic own-fund item:

e in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a) and (1)(b) of Article COF1, is
undated or, where the insurance or reinsurance undertaking has a fixed maturity, is of
the same maturity as the undertaking;

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1, is

undated or has an original maturity of at least 30 years. The first contractual opportunity
to repay or redeem the basic own-fund item does not occur before 5 years from the date
of issuance.
For the purposes of this Article, the exchange or conversion of a basic own-fund item into
another Tier 1 basic own-fund item or the repayment or redemption of a Tier 1 own-fund
item out of the proceeds of a new basic own-fund item of at least the same quality shall
not be deemed to be a repayment or redemption. The exchange, conversion, repayment
or redemption is subject to the approval of the supervisory authority;

f. the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b),
(1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1, is only repayable or redeemable at the option of the
insurance or reinsurance undertaking and shall not include any incentives to repay or
redeem that item. Incentives to redeem are features included in basic own-fund items that
increase the likelihood that an insurance or reinsurance undertaking will repay or redeem
that basic own-fund item where it has the option to do so. The repayment or redemption of
the basic own-fund item is subject to prior supervisory approval;

g. the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b),
(1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1, provides for the suspension of repayment or
redemption of that item in the event that there is non-compliance with the Solvency Capital
Requirement or repayment or redemption would lead to such non-compliance until the
undertaking complies with the Solvency Capital Requirement and the repayment or
redemption would not lead to non-compliance with the Solvency Capital Requirement;

h. the basic own-fund item:

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) of Article COF1, allows for
the distributions in relation to that item to be cancelled, either under the legal or
contractual arrangements governing the item or under national legislation, in the event
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that there is non-compliance with the Solvency Capital Requirement or the distribution
would lead to such non-compliance until the undertaking complies with the Solvency
Capital Requirement and the distribution would not lead to non-compliance with the
Solvency Capital Requirement;

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1 the
terms of the contractual arrangement governing the own-fund item provide for the
cancellation of distributions in relation to that item in the event that there is non-
compliance with the Solvency Capital Requirement or the distribution would lead to such
non-compliance until the undertaking complies with the Solvency Capital Requirement
and the distribution would not lead to non-compliance with the Solvency Capital
Requirement;

i. notwithstanding point (h), the basic own fund item:

e in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) of Article COF1, the
insurance or reinsurance undertaking has full flexibility over the distributions on the basic
own-fund item;

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(c), (1)(e) and (2) of Article COF1, the
insurance or reinsurance undertaking has full flexibility over the distributions on basic
own-fund items;

j. the basic own-fund item is free from encumbrances and is not connected with any other
transaction, which when considered with the basic own-fund item, could result in that basic
own-fund item not satisfying the requirements set out in Article 94(1) of Directive
2009/138/EC.

2. Where in accordance with point (e)(ii) of paragraph 1, a basic own-fund item includes a
contractual opportunity to repay or redeem the item between 5 and 10 years after the date of
issuance, the supervisory authority shall for up to 10 years after the date of issuance make prior
supervisory approval subject to the condition that the undertaking's Solvency Capital Requirement
is exceeded by an appropriate margin taking into account the solvency position of the undertaking
including the undertaking's medium-term capital management plan.

3. In the event referred to in point (g) of paragraph 1, the supervisory authority may exceptionally
waive the suspension of repayment or redemption of that basic own-fund item provided that the
basic own-fund item is exchanged for or converted into another Tier 1 own-fund item of at least
the same quality and the Minimum Capital Requirement is complied even after the repayment or
redemption.

4. In the event referred to in point (h) of paragraph 1, the supervisory authority may exceptionally
waive the cancellation of distributions, provided that the distribution does not further weaken the
solvency position of the insurance or reinsurance undertaking and the Minimum Capital
Requirement is complied with even after the distribution is made.

5. For the purpose of point (i) of paragraph 1:

a. full flexibility over the distributions as referred to in point (i) shall mean that:

« there are no preferential distributions and where relevant, the terms of the contractual
arrangement governing the own-fund item do not provide preferential rights to the
payment of distributions;

« distributions are paid out of distributable items;

« the level of distributions is not legally or contractually pre-defined;

« there is no obligation for an insurance or reinsurance undertaking to make distributions;

« non payment of distributions does not constitute an event of default of the insurance or
reinsurance undertaking;

b. full flexibility over the distributions as referred to in point (ii) shall mean that:

« distributions are paid out of distributable items;

e insurance and reinsurance undertakings have full discretion at all times to cancel
distributions in relation to the own-fund item for an unlimited period and on a non-
cumulative basis and the institution may use the cancelled payments without restriction
to meet its obligations as they fall due;

« there is no obligation to substitute the distribution by a payment in any other form;

 there is no obligation to make distributions in the event of a distribution being made on
another own fund item;
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« non payment of distributions does not constitute an event of default of the insurance or
reinsurance undertaking;

« the cancellation of distributions imposes no restrictions on the insurance or reinsurance
undertaking.

6. Where the basic own-fund item is a basic own-fund item referred to in points (1)(c), (1)(e) or (2)
of Article COF1, then that item shall possess one of the following principal loss absorbency
mechanisms to be triggered at the trigger event specified in paragraph 8:

a. the nominal or principal amount of the basic own-fund item is written down in such a way
that all of the following are reduced:
 the claim of the holder of that item in the event of winding-up proceedings;
« the amount required to be paid on repayment or redemption of that item;
« the distributions paid on that item.

b. the basic own-fund item automatically converts into a basic own-fund item listed in (1)(a) or
(1)(b) of Article COF1; or

c. a principal loss absorbency mechanism that achieves an equivalent outcome to the principal
loss absorbency mechanisms set out in points (a) or (b).

7. The nominal or principal amount of the basic own-fund item shall absorb losses at the trigger
event. Loss absorbency resulting from the cancellation of, or reduction in, distributions shall not be
deemed to be sufficient to meet the requirement for a principal loss absorbency mechanism.

8. The trigger event referred to in paragraph 6 is significant non-compliance with the Solvency Capital
Requirement, defined for the purposes of this Article as the earliest of the following events:

a. the amount of own-fund items eligible to cover the Solvency Capital Requirement is equal to
or less than the 75 % of the Solvency Capital Requirement;

b. the amount of own-fund items eligible to cover the Minimum Capital Requirement is equal to
or less than Minimum Capital Requirement;

¢. non-compliance with the Solvency Capital Requirement, where compliance with the Solvency
Capital Requirement is not re-established within a period of three months of that non-
compliance occurring.

Tier 2 Basic own-funds — Criteria for Classification

1. Basic own-fund items shall be deemed to substantially possess the characteristics in Article
93(1)(b) of Directive 2009/138/EC, taking into consideration the features set out in Article 93(2),
where those items meet the following criteria:

a. the basic own-fund item ranks after the claims of all policy holders and beneficiaries and
non-subordinated creditors;

b. the basic own-fund item does not include features which may cause the insolvency of the
insurance or reinsurance undertaking or may accelerate the process of the undertaking
becoming insolvent;

c. the basic own-fund item is undated or has an original maturity of at least 10 years. The first
contractual opportunity to repay or redeem the basic own-fund item does not occur before 5
years from the date of issuance. For the purposes of this Article, the exchange or conversion
of a basic own-fund item into another Tier 1 or Tier 2 basic own-fund item or the repayment
or redemption of a Tier 2 basic own-fund item out of the proceeds of a new basic own-fund
item of at least the same quality shall not be deemed to be a repayment or redemption. The
exchange, conversion, repayment or redemption is subject to the approval of the
supervisory authority;

d. the basic own-fund item is only repayable or redeemable at the option of the insurance or
reinsurance undertaking and may include limited incentives to repay or redeem that basic
own-fund item provided that these do not occur before 10 years from the date of issuance.
The repayment or redemption of the basic own-fund item is subject to prior supervisory
approval;

e. the basic own-fund item provides for the suspension of repayment or redemption of that
item in the event that there is non-compliance with the Solvency Capital Requirement or
repayment or redemption would lead to such non-compliance until the undertaking complies
with the Solvency Capital Requirement and the repayment or redemption would not lead to
non-compliance with the Solvency Capital Requirement;
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f.

the basic own-fund item:

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) of Article COF3, allows for
the distributions in relation to that item to be deferred, either under the legal or
contractual arrangements governing the item or under national legislation, in the event
that there is non-compliance with the Solvency Capital Requirement or the distribution
would lead to such non-compliance until the undertaking complies with the Solvency
Capital Requirement and the distribution would not lead to non-compliance with the
Solvency Capital Requirement;

« in the case of an item referred to in paragraphs (1)(c), (1)(d) and (2) of Article COF3 the
terms of the contractual arrangement governing the own-fund item provide for the
cancellation of distributions in relation to that item in the event that there is non-
compliance with the Solvency Capital Requirement or the distribution would lead to such
non-compliance until the undertaking complies with the Solvency Capital Requirement
and the distribution would not lead to non-compliance with the Solvency Capital
Requirement;

g. the basic own-fund item is free from encumbrances and shall not be connected with any

other transaction, which when considered with the basic own-fund item, could result in that
basic own-fund item not satisfying the requirements set out in first paragraph of Article
94(2) of Directive 2009/138/EC.

2. In the event referred to in point (e) of paragraph 1, the supervisory authority may exceptionally
waive the suspension of repayment or redemption of that basic own-fund item provided that the
basic own-fund item is exchanged for or converted into another Tier 1 or Tier 2 basic own-fund
item of at least the same quality and the Minimum Capital Requirement is complied with even after
the repayment or redemption.

3. In the event referred to in point (f) of paragraph 1, the supervisory authority may exceptionally
waive the cancellation of distributions, provided that the payment does not further weaken the
solvency position of the insurance or reinsurance undertaking and the Minimum Capital
Requirement is complied with even after the distribution is made.

Tier 2 Ancillary own-funds — Criteria for classification

Without prejudice to Article 96 of Directive 2009/138/EC, ancillary own-fund items shall be deemed to
fulfil the criteria set out in the second paragraph of Article 94(2) of Directive 2009/138/EC, where
those items once called up and paid in would meet the criteria set out in Article COF2 and would be
included in the list of own-fund items set out in Article COF1.

Tier 3 Basic own-funds— Criteria for classification

1. Basic own-fund items included in Tier 3 shall meet the following criteria:

a.

the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) and
(2) of Article COF7, ranks after the claims of all policy holders and beneficiaries and non-
subordinated creditors;

b. the basic own-fund item does not include features which may cause the insolvency of the

C.

insurance or reinsurance undertaking or may accelerate the process of the undertaking
becoming insolvent;

the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) and
(2) of Article COF7, is undated or has an original maturity of at least 3 years. The maturity
date shall be the first contractual opportunity to repay or redeem the basic own-fund item.
For the purposes of this Article, the exchange or conversion of a basic own-fund item into
another Tier 1, Tier 2 basic own-fund item or Tier 3 basic own-fund item or the repayment
or redemption of a Tier 3 basic own-fund item out of the proceeds of a new basic own-fund
item of at least the same quality shall not be deemed to be a repayment or redemption. The
exchange, conversion, repayment or redemption is subject to the approval of the
supervisory authority;

d. the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) and

(2) of Article COF7, is only repayable or redeemable at the option of the insurance or
reinsurance undertaking and may include limited incentives to repay or redeem that basic
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own-fund item. The repayment or redemption of the basic own-fund item is subject to prior
supervisory approval;

e. the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) and
(2) of Article COF7, provides for the suspension of repayment or redemption in the event
that there is non-compliance with the Solvency Capital Requirement or repayment or
redemption would lead to such non-compliance until the undertaking complies with the
Solvency Capital Requirement and the repayment or redemption would not lead to non-
compliance with the Solvency Capital Requirement;

f. the basic own-fund item, in the case of an item referred to in paragraphs (1)(a), (1)(b) and
(2) of Article COF7, provides for the deferral of distributions in the event that there is non-
compliance with the Minimum Capital Requirement or the distribution would lead to such
non-compliance until the undertaking complies with the Minimum Capital Requirement and
the distribution would not lead to non-compliance with the Minimum Capital Requirement;

g. the basic own-fund item is free from encumbrances and is not connected with any other
transaction, which when considered with the subordinated liability, could undermine the
features that the item is required to possess in accordance with this Article.

2. In the event referred to in point (e) of paragraph 1, the supervisory authority may exceptionally
waive the suspension of repayment or redemption of that basic own-fund item provided that the
basic own-fund item is exchanged for or converted into another Tier 1, Tier 2 basic own-fund item
or Tier 3 basic own-fund item of at least the same quality and the Minimum Capital Requirement is
complied with even after the repayment or redemption.
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