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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH -
SPRAWDZIAN UMIEJETNOSCI"

Zestaw numer 1

17.03.2024 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposdb rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, spotka, ktérej akcje sg dopuszczone
do obrotu na danym rynku oficjalnych notowan, ma obowigzek ztozy¢ wniosek o dopuszczenie
do obrotu na tym rynku akcji tego samego rodzaju nowej emisji, bedacych przedmiotem oferty
publicznej, nie pdzniej niz w terminie od dnia zakonczenia subskrypcji:

A. 3 miesiecy;
B. 6 miesigcy;
C.12 miesigcy;
D. 15 miesiecy.

2. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, w odniesieniu do prowadzenia przez
dom maklerski rachunkéw pienieznych nie jest prawda, ze:

A. wrazie wszczecia postgpowania egzekucyjnego przeciwko domowi maklerskiemu
srodki pienigzne powierzone domowi przez klientow w zwigzku ze §wiadczeniem przez
niego uslug maklerskich nie podlegaja zajeciu;

B. wrazie ogloszenia upadtosci domu maklerskiego $rodki pieniezne powierzone przez
klientow domowi w zwigzku ze §wiadczeniem przez niego ushug maklerskich podlegaja
wylaczeniu z masy upadtosci domu maklerskiego;

C. zasady oprocentowania $rodkéw pienigznych powierzonych przez klientow domowi
maklerskiemu w zwigzku ze $wiadczeniem ustug maklerskich okre$la uchwata rady
nadzorczej domu maklerskiego;

D. dom maklerski nie moze wykorzystywa¢ na wilasny rachunek $rodkow pieni¢znych
powierzonych temu domowi przez klientow w zwigzku ze §wiadczeniem przez nig ustug
maklerskich.

3. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, kapitat akcyjny prostej spotki akcyjnej wycenia si¢ w:

A. wysokos$ci wpisanej w rejestrze sagdowym;
B. w cenach nabycia netto;
C. wartos$ci rynkowej;

D. warto$ci godziwe;.




4. Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny kazdy cztowiek ma zdolno$¢ prawng od chwili:

A. urodzenia;
B. ukonczenia lat trzynastu;
C. ukonczenia lat osiemnastu;

D. uzyskania petnoletnosci.

5. Akcje spotki FFF notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosz¢ wskaza¢ kurs zamknigcia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia; 15,04

Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,01

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
15,10 50.000
400 15,09 10.000
10.000 15,04 500
100 14,80 300
500 14,75 400

A. 15,04;

B. 15,05;

C. 15,09;

D. Zadna z powyzszych.

6. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, udziaty wtasne wycenia si¢ na dzien bilansowy wedtug:

A. algorytmu kosztéw zmiennych;
B. warto$ci nominalnej;
C. algorytmu kosztow statych;

D. cen nabycia.




7. Akcje spotki PPP notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciagtych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegdlnionym w
Szczegdtowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,01. Kurs
zamknigcia z poprzedniej sesji to 30,00. W fazie otwarcia arkusz zlecen przedstawial sie

nastepujaco.
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
30,70 30
30,60 100
50 30,40
10 30,35

O godzinie 09:01 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie sprzedazy 100 akcji z limitem
30,50. O godzinie 09:02 do arkusza zlecen zostalo wprowadzone zlecenie kupna 10 akcji z
limitem 30,45. O godzinie 09:03 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie sprzedazy 20
akcji z limitem 30,40. Wskaz kurs, ktory zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji:

A. 30,40;
B. 30,45;
C. 30,50;
D. 30,60.

8. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, wskaz, co okresla regulamin rynku
regulowanego spo$rod nizej wymienionych:

L. sposob i tryb rozstrzygania sporow dotyczacych przebiegu transakcji;

I1. rodzaje transakcji zawieranych na rynku regulowanym;

I11. dni sesyjne i godziny sesji;

IV. sposob ustalania 1 ogtaszania kursow.

A (1 1L T V),

B. (11, IV);
C. (I, 11, 1);
D. (I, IV).




9. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, sposrdéd nizej wymienionych do
zadan Krajowego Depozytu Papierow Warto$ciowych nalezy:

I. nadzorowanie zgodnos$ci wielkos$ci emisji z liczbg papierow wartosciowych, zarejestrowanych
w depozycie papierdéw wartosciowych, znajdujagcych sie w obrocie;

II. obstuga realizacji zobowigzan emitentow wobec uprawnionych z papierow wartosciowych
zarejestrowanych w depozycie papieréw wartosciowych;

III. prowadzenie depozytu papierow wartosciowych;

IV. wykonywanie czynno$ci w zakresie prowadzenia systemu rejestracji instrumentow
finansowych niebedacych papierami warto$ciowymi ani instrumentami pochodnymi, ktore
zostaly dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym.

A. (1, 10);

B. (I, I, NI);
C. (IV);

D. (I, 11, 111, 1V).

10. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, sposob rozliczenia transakcji
polegajacy na wstgpieniu przez podmiot rozliczajacy w prawa i obowiagzki strony transakcji
wzgledem drugiej strony transakcji, jezeli druga strona transakcji jest uczestnikiem
I zobowigzata si¢ wobec podmiotu rozliczajgcego do wykonywania obowigzkow wynikajacych
zZ rozliczania zawieranych przez nig transakcji, to:

koncyliacja rozrachunkowa;
koncyliacja rozliczeniowa;

nowacja rozrachunkowsa;

o w >

nowacja rozliczeniowa.




11. Zgodnie z zasadami Etyki Maklerow i Doradcow, podejmujac decyzje inwestycyjne w
imieniu klienta, doradcy powinni w szczegdlnosci:

A. $wiadczy¢ na rzecz klientow ushugi, do ktérych nie sg uprawnieni, ale zgodne z
przepisami prawa;

B. wykazywac si¢ niezaleznoscig, starannos$cig i sumiennoscia;

C. podejmowac transakcje o najwyzszym potencjalnie zysku, nawet gdy wiazg si¢ z duzym
poziomem ryzyka,;

D. zadne z powyzszych.

12. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, fundusz inwestycyjny moze by¢ utworzony wylacznie przez:

A. towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
B. depozytariusza;
C. uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

D. alternatywna spotke inwestycyjna.

13. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA, transakcja
pakietowa zawierana w trakcie trwania sesji gietdowej, ktérej przedmiotem sg dluzne
instrumenty finansowe lub instrumenty typu ETC 1 ETN notowane na gietdzie, moze byc¢
zawarta, jezeli maksymalna rdéznica pomigdzy ceng danych instrumentéw finansowych
okreslong w zleceniu a ostatnim kursem tych instrumentéw z sesji gietdowej nie jest wyzsza niz:

A. 5%;

B. 10%;
C. 15%j;
D. 20%.




14. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, wskaz ktére zaliczane do aktywow trwatych Srodki
trwale definiuje si¢ jako $rodki trwale w budowie:

I. w okresie ich budowy;
II. w okresie ich montazu lub ulepszenia;
III. o charakterze §rodkéw obrotowych;

IV. o charakterze rzeczowych aktywow obrotowych.

A. (1, 11);
B. (I, I11);
C. (11, IV);
D. (I, IV).

15. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP wskaz, ktore z
ponizszych oznaczen sg oznaczeniami wskaznika typu dziatania dla zlecen maklerskich:

I. AOTC

Il. DEAL
. MTCH
IV. DELTA

A. (1,11, 1V);
B. (I, I1, 1I);
C. (11, 111, 1IV);
D. (111, IV).




16. Zgodnie z ustawa o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym nie wchodzi nadzor:

A. w zakresie przewidzianym przepisami rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) w sprawie ogolnoeuropejskiego indywidualnego produktu emerytalnego (OIPE);

B. nad instytucjami pozyczkowymi sprawowany zgodnie z przepisami ustawy o kredycie
konsumenckim;

C. nad Krajowa Spotdzielczg Kasg Oszczednosciowo-Kredytowa;

D. nad Bankowym Funduszem Gwarancyjnym.

17. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi, alternatywna spotka inwestycyjna moze prowadzi¢ dziatalnos¢ w formie:

L. spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia;
II. spoiki europejskiej;
I11. spotki komandytowej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka akcyjna;

IV. spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka
europejska.

A. (I1);

B. (11, 1);
C.(I);

D. (I, 11, 11, IV).




18. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do walnego zgromadzenia
spotki publicznej, nie jest zgodne z ustawa Kodeks spoétek handlowych:

A. dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych
z akcji na okaziciela i akcji imiennych;

B. na zadanie uprawnionego z akcji spotki publicznej oraz zastawnika lub uzytkownika,
ktorym przyshuguje prawo glosu, zgloszone nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwotaniu
walnego zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papierow
warto$ciowych wystawia imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu;

C. zastawnicy i1 uzytkownicy, ktorym przystuguje prawo glosu, majg prawo uczestniczenia
w walnym zgromadzeniu sp6tki publicznej, jezeli ustanowienie na ich rzecz ograniczonego
prawa rzeczowego jest zarejestrowane na rachunku papierow wartosciowych w dniu
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu;

D. prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej majg tylko osoby
bedace akcjonariuszami spotki na czternascie dni przed datg walnego zgromadzenia (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu).

19. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, zobowigzania inne niz finansowe, wycenia si¢ w:

A. w wysokoS$ci wpisanej w rejestrze zobowigzan;
B. wedlug warto$ci zamortyzowanej;
C. kwocie wymagajacej zaptaty;

D. wedlug cen nabycia netto.

20. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw 1 Doradcoéw, Zasady Etyki Zawodowe;]
obowiazuja wszystkich makleréw papieréw wartosciowych oraz doradcow inwestycyjnych
bedacych jednoczesnie:

A. Cztonkami Nadzwyczajnymi Zwigzku Maklerow 1 Doradcow;
B. Cztonkami Zwyczajnymi Zwigzku Makleréow i1 Doradcow;
C. Czlonkami Szczegdlnymi Zwigzku Makleréw 1 Doradcow;

D. zadne z powyzszych.
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21. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi, firma inwestycyjna $wiadczaca
ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentow finansowych nie jest obowigzana
do podjecia wszelkich uzasadnionych dziatan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, uwzgledniajac w szczeg6lnosci ceng
instrumentu finansowego, koszty zwigzane z wykonaniem zlecenia, czas zawarcia transakciji,
prawdopodobienstwo zawarcia transakcji oraz jej rozliczenia, wielko$¢ zlecenia i jego charakter,
jezeli:

A. Kklient jest klientem profesjonalnym;
B. firma inwestycyjna wykonuje zlecenie zlozone z wlasnej inicjatywy klienta;

C. klient okreslit szczegdétowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane;

D. zlecenie dotyczy nieskomplikowanych instrumentéw finansowych.

22. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi, wskaz spos$rod nizej wymienionych
uprawnienia przystugujace Komisji Nadzoru Finansowego (Komisja) w stosunku do spotki
prowadzacej rynek regulowany (Spotka):

I. na pisemne zadanie Komisji zarzad Spoitki jest obowigzany do zwotania nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia;

II. Komisja moze nakazac radzie nadzorczej Spotki niezwtoczne podjecie, nie pozniej jednak niz
w terminie 10 dni roboczych, uchwaty w okres§lonej sprawie;

III. Komisja moze zaskarzy¢ do sadu uchwate rady nadzorczej Spotki, w terminie 30 dni od dnia
powzigcia wiadomosci o uchwale, w drodze powddztwa o jej uchylenie, jezeli uchwata zostata
podjeta z naruszeniem przepisOw prawa, postanowien statutu lub regulaminu.

A.(I);

B. (11, 1);
C. (II);

D. (I, 11, 11).
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23. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji kapitatowych,

nie jest zgodne z ustawa o obligacjach:

A. 0 ile umowa spoéiki albo statut emitenta tak stanowig, emitent moze emitowaé obligacje
w celu ich zakwalifikowania do funduszy wtasnych jako instrumenty okreslone w ustawie;

B. emitentem obligacji kapitalowych moze by¢ krajowy zaklad ubezpieczen;

C. obligacje kapitatlowe mogg uprawnia¢ obligatariusza do otrzymywania odsetek przez
Czas nieoznaczony;,

D. warto$¢ nominalna obligacji kapitalowej wynosi co najmniej 1.000.000 PLN.

24. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 250,50. Minimalna
wielko$¢ zmiany ceny to 0,5. W fazie notowan ciaglych arkusz zleceh przedstawial sig

nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
255,00 2.390
252,00 649
4.026 250,00 ---

3.216 240,00 ---

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujacymi na Gieldzie i po wprowadzeniu bgdzie podlegalo catkowite;j
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

A. zlecenie kupna 600 akcji z limitem 252,10;

B. zlecenie sprzedazy 7.000 akcji z limitem 240,00 1 warunkiem WUJ = 1.000;
C. zlecenie kupna 1.000 akcji z limitem 252,00 i warunkiem MWW = 650;

D. zlecenie sprzedazy 100 akcji z limitem 250 i oznaczeniem WNF.
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25. Akcje spotki UUU notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggtych i wchodzg w sktad indeksu mWIG40. Kurs otwarcia dla tych akcji
wyniost 44,10. Kurs ostatniej transakcji 44,60. Krok notowan wynosi 0,01. Arkusz zlecen w
fazie notowan ciaglych przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
46,70 58
46,60 62
46,50 78
46,40 54
46,20 36
46,00 99
100 44,00

Ktore z ponizszych zlecen spowodowatoby przekroczenie ograniczen wahan kursow
(statycznych lub dynamicznych) i rownowazenie, gdyby zostato wprowadzone do arkusza jako

kolejne:

A. zlecenie kupna 135 akcji PKC;

B. zlecenie kupna 190 akcji z limitem 47,00 i oznaczeniem WNF;

C. zlecenie kupna 189 akcji z limitem 46,50;

D. zlecenie kupna 200 akcji z limitem realizacji 48,00 i limitem aktywacji 47,00.
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26. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych rodzajow zlecen maklerskich, nie jest
zgodne z Regulaminem Gieldy Papieréw Warto§ciowych w Warszawie SA:

A. zlecenie STOP zawiera limit aktywacji zlecenia oraz limit ceny, po ktorej zlecenie to
moze podlega¢ realizacji (zlecenie STOP Limit) albo polecenie realizacji bez okreslonego
limitu ceny (zlecenie STOP Loss);

B. zlecenie LIMIT zawiera limit ceny i moze by¢ realizowane wytacznie po cenie okre$lonej
w tym limicie albo po cenie nizszej - w przypadku zlecenia kupna albo po cenie wyzszej -
w przypadku zlecenia sprzedazy;

C. zlecenie PKC nie zawiera limitu ceny; w trakcie notowan ciagglych zlecenie PKC
realizowane jest po najlepszych mozliwych cenach zlecen przeciwstawnych oczekujacych
na realizacj¢ w arkuszu zlecen;

D. zlecenie PCR zawiera zmienny limit ceny, ktory przyjmuje wartos¢ rowng limitowi ceny
najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zlecen.

27. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, ustalajagc zdolno$¢ jednostki do kontynuowania
dziatalnosci, kierownik jednostki uwzglednia wszystkie informacje dostepne na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego, dotyczace dajacej si¢ przewidzie¢ przysziosci,
obejmujacej okres:

A. nie dtuzszy niz jeden miesigc od dnia bilansowego;
B. nie dtuzszy niz kwartal od dnia bilansowego;
C. nie dluzszy niz potrocze od dnia bilansowego;

D. nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego.
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28. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej X notowanej w
alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez Gietde Papierow Wartosciowych w
Warszawie SA, stanowigce 10,99% ogolnej liczby gltosow w tej spotce. W dniu 6 lutego 2024
r. akcjonariusz Kowalski kupit pakiet akcji stanowigcy 2% ogolnej liczby glosow w spolce
publicznej X, a tydzien pdzniej sprzedal pakiet akcji stanowiacy 0,99% ogdlnej liczby glosow w
spotce publicznej X. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych,
czy w wyniku w/w transakcji na akcjach spotki publicznej X, po stronie akcjonariusza
Kowalskiego powstal obowigzek zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz
spotki publicznej X:

A. obowigzek zawiadomienia powstat tylko w odniesieniu do transakcji kupna;
B. obowigzek zawiadomienia powstal tylko w odniesieniu do transakcji sprzedazy;

C. obowiazek zawiadomienia powstat zarowno w zwiagzku z transakcja kupna jak i
transakcja sprzedazy;

D. obowiazek zawiadomienia nie powstal w odniesieniu do zadnej z transakcji.
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29. Akcje spotki OOO notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 11,235. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,005. W fazie przed zamknigciem arkusz zlecen przedstawiat si¢

nastepujaco:
KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 11,295 50
11,280 40
- 11,275 30
60 11,170 ---
10 11,165 ---

Wskaz zlecenia, ktore moga zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen zgodnie z

zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

I. kupno 80 sztuk po kursie 11,275 z warunkiem WIA,;

II. sprzedaz 100.000 sztuk po kursie 11,172 z warunkiem WUJ = 10.000;
I11. kupno 500 sztuk po kursie 9,000;
IV. sprzedaz 150 sztuk po PCR z warunkiem WUJ = 50;

A. (1, 11);
B. (11, 11);
C. (Iy;
D. (111, IV).

30. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, nalezno$ci 1 udzielone pozyczki, nie zaliczane do

aktywow finansowych, wycenia si¢ w:

A. kwocie wymagalnej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci;
B. kwocie wymagalnej zaptaty, bez zachowywania zasady ostroznosci;
C. skorygowanej cenie nabycia;

D. wartos$ci rynkowej lub godziwe;.
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