Komisja ’
; Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Transakcje insideréw — raportowanie o transakcjach (procedura
raportowania, listy oséb petnigcych obowiazki zarzgdcze oraz oséb
blisko z nimi zwigzanych) i okresy zamkniete.
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Zastrzezenie

Publikacja wyraza wytgcznie poglady autora
| nie moze bycC utozsamiana z oficjalnym
stanowiskiem Urzedu i Komisji Nadzoru

Finansowego
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Plan Prezentaciji

Omowienie regulacji w zakresie transakcji insiderow (osob
petnigcych obowigzki zarzadcze).

Stan obecny i stan prawny po wejsciu w zycie rozporzgdzenia
w sprawie naduzy¢ rynku — MAR.
Rozporzadzenia wykonawcze.

Standardy techniczne ESMA.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze - definicje

Osoba petnigca obowigzki zarzgdcze - osoba zwigzana z
emitentem, ktora jest:

(art. 3 ust. 1 pkt. 25 MAR ):

a) cztonkiem organu administracyjnego, zarzgdzajgcego lub nadzorczego tego
podmiotu,

b) peti funkcje kierownicze, nie bedac czionkiem ww. organéw ale ma staty
dostep do informacji poufnych dotyczgcych posrednio lub bezposrednio tego
podmiotu oraz uprawnienia do podejmowania decyzji zarzadczych majgcych
wptyw na dalszy rozwdj i perspektywy gospodarcze tego podmiotu.
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zarzgdcze - definicje

Osoba blisko zwiazana (art. 3 ust. 1 pkt. 26 MAR ):

a) matzonek lub partner uznawany zgodnie z prawem krajowym za rownowaznego
z matzonkiem,
b) dziecko bedgce na utrzymaniu zgodnie z prawem krajowym,

c) cztonek rodziny, ktory w dniu danej transakcji pozostaje we wspdlnym gospodarstwie
domowym przez okres co najmniej roku,

d) osoba prawna, grupa przedsiebiorstw lub spétka osobowa, w ktorej obowigzki zarzgdcze
petni osoba petnigca obowigzki zarzgdcze lub osoba blisko zwigzana, nad ktdérg osoba taka
sprawuje posrednig lub bezposrednig kontrole, ktéra zostata utworzona, by przynosi¢
korzysci takiej osobie lub ktorej interesy gospodarcze sg w znacznym stopniu zbiezne
z interesami takiej osoby (podmiot powigzany).
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Osoba blisko zwigzana — podmiot powigzany
art. 3 ust. 1 pkt. 26 d MAR

LUB

Osoba blisko zwigzana

Osob Ini b iazki d .
soba pelnigca obowiazki zarzadcze z art. 3 ust. 1 pkt 26 lit. a, b lub ¢ MAR

Funkcja:

v' Czlonek Zarzadu

v' Czionek Rady Nadzorczej

v Funkcja kierownicza z art. 3 ust. 1 pkt 25 lit. b MAR

Osobowo

Podmiot:

v" Posrednio lub bezposrednio kontrolowany

v Utworzony by przynosi¢ korzysci takiej osobie
v" O zbieznych interesach gospodarczych

Gospodarczo
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze — przedmiot notyfikacji

Zgodnie z art. 19 ust. 1 a MAR obowigzek notyfikacyjny
w odniesieniu do emitentow dotyczy:

kazdej transakcji zawieranej na wiasny rachunek osob petnigcych
obowigzki zarzadcze i 0s6b blisko z nimi zwigzanych w odniesieniu
do akcji lub instrumentéw dtuznych tego emitenta lub instrumentow
pochodnych bagdz innych powigzanych z nimi instrumentow
finansowych.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze — przedmiot notyfikacji

Zgodnie z art. 19 ust. 7 MAR obowigzek notyfikacyjny dotyczy rowniez:

o transakcji zastawiania lub pozyczania instrumentow finansowych (rowniez
dokonywanych w imieniu oséb zobowigzanych),

o transakcji zawieranych przez osobe zawodowo zajmujgcg sie posrednictwem
w zawieraniu transakcji lub wykonywaniu zlecen w imieniu oséb zobowigzanych,

o transakcji dokonywanych z tytutu polisy ubezpieczeniowej na zycie w przypadku
gdy ubezpieczajgcym jest osoba zobowigzana, ktéra ponosi ryzyko
inwestycyjne, a takze ma prawo Ilub swobode podejmowania decyzji
inwestycyjnych dotyczgcych konkretnych instrumentéw w ramach tej polisy lub
wykonywania transakcji dotyczgcych konkretnych instrumentéw w ramach tej

polisy.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzadcze — przedmiot notyfikacji c.d.

Szczegotowy katalog transakcji bedgcych przedmiotem powiadomienia
zawarty jest w art. 10 rozporzgdzenia delegowanego Komisji 2016/522
z dnia 17 grudnia 2015 r.

Obejmuje on min:

- nabycie, zbycie, krotkg sprzedaz, subskrypcje lub wymiane,
- podwyzszenie kapitatu lub emisje instrumentow dtuznych,
- dokonane lub otrzymane darowizny lub spadki,

- transakcje warunkowe uzaleznione od spetnienia okreslonych warunkéw
i faktyczne wykonanie takich transakcji,

- transakcje, ktérych przedmiotem sg akcje lub jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, w tym alternatywnych funduszy inwestycyjnych.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze — termin dokonania notyfikac]i

 Osoby petnigce obowigzki zarzgdcze i osoby blisko z nimi
zwigzane powiadamiajg emitenta oraz wfasciwy organ
niezwtocznie nie poézniej niz w trzy dni robocze po dniu
transakcji.

Obecnie termin na zgtoszenie transakcji wynosi 5 dni.

« Emitent zapewnia aby informacje o transakcjach o0so6b
petnigcych obowigzki zarzadcze oraz os6b blisko z nimi
zwigzanych zostaly podane do wiadomosci publicznej
niezwtocznie i nie pdzniej niz w terminie trzech dni roboczych od
zawarcia transakcji.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sg wiasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze — dodatkowe obowigzki

Emitenci

« pisemne powiadomienie 0sob petnigcych obowigzki zarzgdcze
o obowigzku dokonania notyfikacii,

« sporzadzenie listy wszystkich osob petnigcych obowiazki zarzadcze
oraz 0osob z nimi zwigzanych.

Osoby petnigce obowigzki zarzadcze

* pisemne powiadomienie 0sob blisko z nimi zwigzanych o obowigzku
wynikajacym z art. 19 MAR,

* przechowywanie kopii powiadomienia.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze - kwota

Zgodnie z przepisami MAR (art. 19 ust. 1 i 8) obowigzek dokonania notyfikaciji
dotyczy sytuacji, gdy faczna kwota transakcji osiggnie 5000 EUR w trakcie jednego
roku kalendarzowego.

Po osiggnieciu tego progu nalezy informowac o kazdej kolejnej transakcji

obecnie obowigzek nalezy wykonac¢ w ciggu 5 dni roboczych od dnia, w ktérym suma wartosci
transakcji przekroczyta 5000 EUR.

Brak jest obowigzku informowania o dokonanych transakcjach, jezeli ich suma nie
przekroczyta w danym roku kalendarzowym kwoty 5000 EUR

Obecnie taki obowigzek nalezy wykonac¢ do 31 stycznia nastepnego roku kalendarzowego.
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Notyfikacje 0osob petnigcych obowigzki  “*"°%
zarzgdcze — tresC zawiadomienia

Zawiadomienie zgodnie z rozporzgdzeniem wykonawczym Komisji UE
2016/523 z dnia 10 marca 2016 r. powinno zawierac nastepujgce
informacje:

* imie i nazwisko osoby fizycznej lub firma osoby prawnej,

e przyczyna zawiadomienia,

* nazwa emitenta,

« opis i identyfikacja instrumentu finansowego,

« charakter transakcji (np. nabycie lub zbycie), ze wskazaniem, czy jest ona
zwigzana z wykonywaniem programow opcji na akcje,

* cena i wolumen transakcji.

Obecnie obowigzujgce przepisy zwalniajg z obowigzku przekazania emitentowi imienia i
nazwiska osoby blisko zwigzanej z osobg obowigzanego — przepisy MAR nie przewidujg takiego
zwolnienia

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku.
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Notyfikacje oséb petnigcych obowigzki  “*°*®
zarzgdcze — obieg informacjl

1. Osoba zobowigzana przekazuje zawiadomienie do emitenta i KNF.

2. Emitent podaje do publicznej wiadomosci informacje objete trescig
zawiadomienia za posrednictwem systemu ESPI.

przepisy MAR nie przewidujg zwolnienia z obowigzku publikacji imienia
i nazwiska osoby zobowigzanej — mozliwos¢ takg przewidujg obecnie
obowigzujgce przepisu krajowe.
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o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku. 14
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Okresy zamkniete — zakaz zawierania ~ “*°%
transakcj|

Zgodnie z art. 19 ust. 11 MAR osoba petnigca obowigzki zarzgdcze nie
moze dokonywac transakciji:

- na wiasny rachunek ani na rachunek innej osoby,
- bezposrednio lub posrednio,

- dotyczacych akcji, instrumentéw dtuznych emitenta, instrumentéw pochodnych
lub innych zwigzanych z nimi instrumentow finansowych.

W okresie 30 dni kalendarzowych przed publikacjg raportu kwartalnego, raportu
potrocznego oraz raportu rocznego.
Okres zamkniety nie bedzie dotyczyt ,klasycznych” informaciji poufnych.
Do okreslenia okresu zamknietego zastosowanie majg przepisy systemu obrotu, w ktérym akcje
emitenta sg dopuszczone do obrotu (w przypadku emitentow dopuszczonych do obrotu
wytgcznie na ASO) oraz przepisy prawa.
Autorskie prawa majatkowe do materiatéw sg wiasnoécig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku. 15
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Okresy zamkniete — procedura | warunki
ZWolnienia

Zgodnie z art. 19 ust. 12 MAR emitent moze zezwoli¢ osobie petnigcej u
niego obowigzki zarzgdcze na dokonywanie transakcji na jej rachunek
lub na rachunek strony trzeciej w trakcie okresu zamknietego:

« na podstawie indywidualnych przypadkow z powodu istnienia wyjgtkowych
okolicznosci tj. powazne trudnosci finansowe wymagajgce natychmiastowej
sprzedazy akcji,

« 2z powodu cech danej transakcji dokonywanej w ramach programu akcji
pracowniczych, programow oszczednosciowych, czy tez kwalifikacji Iub
uprawnien do akcji.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczn
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku.
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Okresy zamkniete — procedura i warunki  “*>°*
zwolnienia c.d.

Warunki okreslajgce mozliwos¢ wnioskowania przez osobe petnigcg
obowigzki zarzgdcze o zwolnienie jej przez emitenta z okresu zamknietego
zgodnie z art. 7 rozporzgdzenia delegowanego Komisji 2016/522 z dnia 17

grudnia 2015 r.:

» zajscie jednej z okolicznosci, o ktorych mowa w art. 19 ust. 12 MAR,

+ wykazanie przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze, ze nie mozna dokonac
okreslonej transakcji w innym momencie niz w okresie zamknietym,

* wniosek osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze o wydanie zgody emitenta na
dokonanie przez nig transakcji w okresie zamknietym oraz udzielenie takiej
zgody musi by¢ dokonane przed dokonaniem transakcji,

* whniosek powinien by¢ odpowiednio uzasadniony poprzez opis planowanej
transakcji oraz wyjasnienie jakie wyjatkowe okolicznosci przemawiajg za
wydaniem zezwolenia na dokonanie transakc;ji.

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku.
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Finansowego
Okresy zamkniete — procedura i warunki  “*>°*
zwolnienia c.d.

Wyjatkowe okolicznosci uzasadniajgce udzielenie zwolnienia przez
emitenta z okresu zamknietego zgodnie z art. 8 rozporzgdzenia
delegowanego Komisji 2016/522 z dnia 17 grudnia 2015 r.:

« potrzeba dokonania transakcji jest pilna, niemozliwa do przewidzenia oraz
niezalezna od osoby zobowigzanej,

e przyczyna na charakter zewnetrzny wobec osoby petnigcej obowigzki zarzgdcze
a osoba ta nie ma nad nig zadnej kontroli i jedynym sposobem jej zapobiezenia
jest sprzedaz akcji podczas okresu zamknietego,

 koniecznos¢ wypetnienia zobowigzania finansowego lub zaspokojenia
roszczenia finansowego,

 wypetnienie zobowigzania wynikajacego z sytuacji zaistniatej przed
rozpoczeciem okresu zamknietego.
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o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku. 18
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