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Zastrzezenie

Publikacja wyraza wytgcznie poglady autora
| nie moze bycC utozsamiana z oficjalnym
stanowiskiem Urzedu i Komisji Nadzoru

Finansowego
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Zrodta obowigzkéw informacyjnych emitentow
Definicja informacji poufnej

Przekazywanie informacji poufnych do wiadomosci
publicznej

Opoznianie publikacji informacji poufnych

5. Listy insiderow
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]'\N Dyrektywa 2013/50/UE z dnia 22 pazdziernika 2013 r. zmieniajgca dyrektywe
Dyrekt a Transparency ” Transparency — dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w

sprawie harmonizacji wymogdéw dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktérych papiery wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym, dyrektywe 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie
prospektu emisyjnego publikowanego w zwigzku z publiczng ofertg lub
dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych oraz dyrektywe Komisji
2007/14/WE ustanawiajgcg szczegotowe zasady wdrozenia niektorych przepisow
dyrektywy 2004/109/WE*

*Ustawa implementujgca dyrektywe bedzie obowigzywata od 4 czerwca 2016 r.
(Dz.U.z 2016 r. poz. 615)

H Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia
Rozporzqdzenle MAR 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzgdzenie w sprawie

naduzy¢ na rynku) oraz uchylajgce dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
i 2004/72/WE*

* Rozporzadzenie bedzie stosowane od 3 lipca 2016 r.

]'\N Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady nr 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia
Dyrekt a MAD ” 2014 r. w sprawie sankcji karnych za naduzycia na rynku (dyrektywa w sprawie
naduzyc) *

*Wymaga implementacji do krajowego porzadku prawnego (projekt ustawy z dnia
20 kwietnia 2016 r. przekazano do uzgodnien, konsultacji publicznych
i zaopiniowania. Projekt ustawy dostepny na stronie internetowej Rzadowego
Centrum Legislacji: http://legislacja.rcl.gov.pl/projekt/12284550)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdw sg wiasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Definicja informac;ji poufnej — art. 7 MAR

Informacja

Informacja,
okreslona w sposob precyzyjn

ktora nie zostata podana do
publicznej wiadomégxi

Informacja, ktora w przypadku
Informacja dotyczca podania do wiadonsai publicznej
bezpdrednio lub pérednio miataby prawdopodobnie
jednego lub wikszej liczby znacacy wptyw na ceny tych
emitentow / jednego lub ekszej instrumentow finansowych lub
liczby instrumentow finansowyc ceny powizanych pochodnych
instrumentow finansowych

Autorskie prawa majgtkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Art. 7 MAR - jezeli informacja wskazuje na zbidr okolicznosci, ktére istniejg lub
mozna zasadnie oczekiwac, ze zaistniejg, lub na zdarzenie, ktore miato miejsce
lub mozna zasadnie oczekiwaé, ze bedzie miato miejsce, jezeli informacje te sg w
wystarczajgcym stopniu szczegotowe, aby mozna byto wyciggnac€ z nich wnioski
co do prawdopodobnego wptywu tego szeregu okolicznosci lub tego zdarzenia na
ceny instrumentow finansowych lub powigzanych instrumentow pochodnych (...).

Art. 154 ust. 1 pkt 1 ustawy o obrocie instrumentami — gdy informacja wskazuje na

okolicznosci lub zdarzenia, ktére wystgpity lub ktorych wystgpienia mozna
zasadnie oczekiwa€, a jej charakter w wystarczajgcym stopniu umozliwia

dokonanie oceny potencjalnego wptywu tych okolicznosci lub zdarzen na cene lub
wartos¢ instrumentéw finansowych lub na cene powigzanych z nimi pochodnych
instrumentow finansowych

Autorskie prawa majgtkowe do materiatéw sg wtasnoscia Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatéw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Informacja etapowa -
art. 7 MAR

Rozporzadzenie MAR wprowadza definicje
informacji poufnej w przypadku procesu
rozciggnietego w czasie — etap posredni
takiego procesu jest uznany za informacje
poufng jezeli sam w sobie spetnia kryteria
informacji poufnej

W przypadku procesu etapowego, ktérego

celem lub wynikiem jest zaistnienie
szczegolnych okolicznosci lub zdarzen, za
informacje okreslone w sposéb precyzyjny
mozna uznac¢ te przyszte okolicznosci lub
zdarzenia, a takze etapy posrednie tego
procesu

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
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o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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publicznej wiadomosci — art. 17 ust. 1 MAR “*°%%

Przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci:

« W sposob umozliwiajgcy szybki dostep oraz petng, prawidtowag
i terminowg ocene informacji przez opinie publiczng (brak
terminu 24 godzinnego!)

« w urzedowo ustanowionym systemie, o ktorym mowa w art. 21
dyrektywy Transparency tj. systemie OAM (tzw. Officially
Appointed Mechanism)

* koniecznos¢ zamieszczania | utrzymywania na stronie
internetowej emitenta (przez co najmniej 5 lat) wszystkich
informac;ji poufnych przekazanych do publicznej wiadomosci

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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» Przekazywanie informacji poufnych do publicznej wiadomosci
za posrednictwem agencji informacyjnej (projekt ustawy
dostosowujgce] przepisy krajowe m.in. do Rozporzgdzenia
MAR, implementujgcej dyrektywe MAD Il)

» Przekazywanie informacji poufnych za posrednictwem systemu
ESPI - rozwigzanie praktyczne

» Techniczne warunki wtasciwego przekazywania informacji
poufnych do publicznej wiadomosci zostang okreslone
w wykonawczym standardzie technicznym

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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publicznej wiadomosci
(projekt standardu technicznego)

Przekazywana przez emitenta wiadomosc powinna jasno okreslac:
= ze zakomunikowana informacja jest informacjg poufng
= Oznaczenie emitenta (petna nazwa prawna)

» tozsamosC osoby dokonujgcej zawiadomienia (imie,
nazwisko, stanowisko stuzbowe)

= przedmiot informac;ji poufnej
» date i godzine przekazania informacji

Emitent zapewnia bezpieczenstwo odbioru poprzez jak najszybsze
usuwanie awarii i przerw w przekazie informac;ji poufnych

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 10
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Zamieszczanie informacji poufnych na  cepbur
stronie internetowej emitenta
(projekt standardu technicznego)

Strona internetowa emitenta powinna zapewniac¢ uzytkownikom:

» dostep do informacji poufnych na niedyskryminacyjnych
zasadach oraz w sposob wolny od opfat

» zlokalizowanie informacji poufnych w ftatwej do rozpoznania
sekcji strony internetowej

= wskazanie daty i godziny ujawnienia informacji poufne;

Ujawnione informacje poufne powinny byC zamieszczone na
stronie internetowej emitenta w kolejnosci chronologicznej

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 11
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Opoznianie publikacji informacji poufnej CEDUR
zgodnie z Rozporzagdzeniem MAR

Podstawowy tryb opézniania Szczegolny tryb opdzniania

(dotyczy wszystkich emitentow) (dotyczy emitentow bedacych

instytucjg finansowg lub
Art. 17 ust. 4 MAR kredytowa)

Art. 17 ust. 5 MAR

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 12
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Podstawowy tryb opd6zniania publikacji  cepbur
informaciji poufnej - przestanki

= Emitent na wtasng odpowiedzialnos¢ opédznia podanie do
publicznej wiadomosci informacji poufnej, jezeli spetnione sg
tacznie nastepujgce przestanki:
1. Niezwtoczne ujawnienie informacji prawdopodobnie naruszy
prawnie uzasadnione interesy emitenta
2. Opodznienie ujawnienia informacji prawdopodobnie nie
wprowadzi w btgd opinii publicznej
3. Emitent jest w stanie zapewni¢ poufnosc tej informacji
» W przypadku gdy poufnosc¢ informacji opoznionej nie jest juz
dtuzej gwarantowana, emitent jest zobowigzany do
niezwtocznego przekazania informacji poufnej do publicznej
wiadomosci (np. sytuacje, w ktorych plotka wyraznie dotyczy
informacji poufnej)
Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne

wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 13
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informacji poufnej

Brak zamknietego katalogu informacji naruszajacych
stuszny interes emitenta

ESMA wyda wytyczne w celu ustanowienia
przyktadowego, otwartego wykazu uzasadnionych
interesow emitenta oraz sytuacji, w ktoérych opoznienie
ujawnienia informacji poufnych mogtoby wprowadzic
w btad opinie publiczng

Projekt wytycznych dostepy jest na stronie internetowe;

ESMA:https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/libra
ry/2016-162.pdf

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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= Przyktady okolicznosci, w ktérych niezwtoczne ujawnienie informacii
poufnej prawdopodobnie naruszy prawnie uzasadnione interesy
emitenta (motyw 50 rozporzgdzenia MAR):

1. Toczgce sie negocjacje lub kwestie z nimi zwigzane, jezeli publiczne
ujawnienie moze prawdopodobnie wptyngc¢ na ich wynik lub normalny
przebieg

2. Decyzje podejmowane Ilub umowy zawierane przez organ
zarzgdzajacy emitenta, ktére wymagajg zatwierdzenia przez inny
organ emitenta, by staty sie skuteczne, jezeli organizacja emitenta
przewiduje dualizm organow emitenta, pod warunkiem ze podanie
informacji do wiadomosci publicznej przed takim zatwierdzeniem wraz
z jednoczesnym poinformowaniem, ze procedura zatwierdzania jest w
toku, mogtoby zagrozi¢ wtasciwej ocenie informacji przez opinie
publiczna.

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 15
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Finansowego Dziatania emitenta zwigzane S—
Zz opoznieniem publikacji informacji poufnej

Autorskie prawa majgtkowe do materiatdw sg wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéow Rynku.
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CEDUR

= Zawiadomienie organu nadzoru ex-posf, a nie jak
dotychczas ex-ante

= Emitent informuje KNF o opoznieniu ujawnienia informac;ji
natychmiast po przekazaniu informacji poufnej do
publicznej wiadomosci

= \Wyjasnienie spetnienia przestanek opoznienia bedzie
sktadane wraz z zawiadomieniem o opo6znieniu (projekt
ustawy dostosowujgcej przepisy krajowe m.in. do
Rozporzagdzenia MAR, implementujgce; dyrektywe
MAD II)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 17
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(projekt standardu technicznego) CEDUR

Zawiadomienie o opoOznieniu ujawnienia informacji poufnej zawiera
nastepujgce informacije:

1.
2.

Oznaczenie emitenta (petna oficjalna nazwa)

TozsamosC osoby dokonujgcej zawiadomienia (imie, nazwisko,
stanowisko stuzbowe)

Informacje na temat danych kontaktowych osoby dokonujgcej
zawiadomienia (stuzbowy adres e-mail oraz numer telefonu)

Wskazanie publicznie ujawnionej informacji poufnej, ktéra stanowita
przedmiot opoznienia (tytut raportu, numer raportu, date i godzine
publikacji)

Date i godzine podjecia decyzji o opdznieniu ujawnienia informacji
poufnej

Tozsamos¢ wszystkich osob odpowiedzialnych za podjecie decyzji
0 opoOznieniu ujawnienia informac;ji poufnej

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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ﬁ P Zawiadomienie o opoznieniu
(projekt standardu technicznego) CEDUR

Emitenci uzywajg srodkéw technicznych, ktore zapewniajg: dostepnosc,
czytelnos¢ i utrzymanie na trwatym nosniku informacji dotyczacych:
1.Dat i godzin, kiedy:
» informacja poufna po raz pierwszy zaistniata u emitenta
» zostata podjeta decyzja o opdznieniu publikacji informacii
poufnej
» informacja poufna prawdopodobnie zostanie opublikowana
2.Tozsamosci 0sob odpowiedzialnych u emitenta za:
» podjecie decyzji o0 opdznieniu i jego prawdopodobnym
zakonczeniu
= zapewnienie statej kontroli przestanek opdznienia
= decyzje o publicznym ujawnieniu informaciji poufnej
» dostarczenie  organowi  nadzoru zadanych  informac;ji
0 opOznieniu wraz z pisemnym uzasadnieniem
3.Dowoddéw poczgtkowego spetnienia przestanek opodznienia i kazdej
zmiany w tym zakresie, w czasie okresu opdznienia

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 19



Z

Komisja
Nadzoru

(/
mnsovee. S7Czegolny tryb opdzniania publikacii &
informacji poufnej

» Przestanki opoznienia (muszg by¢ spetnione tgcznie):

1. Ujawnienie informacji poufnych pocigga za sobg
zagrozenie dla stabilnosci finansowej emitenta i systemu
finansowego

2. Opoznienie ujawnienia informacji lezy w interesie
publicznym

3. Zostata zapewniona poufnosc¢ informacii

4. Organ nadzoru wydat zgode na opoOznienie na podstawie
ww. przestanek

= Zawiadomienie organu nadzoru o zamiarze opoznienia ex-ante -
emitent przekazuje KNF zawiadomienie o zamiarze opoznienia
informacji poufnej wraz z dowodami spetnienia przestanek
opdznienia (rowniez o kazdej zmianie ww. przestanek)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja

Nadzoru
Finansowego

[

Szczegolny tryb opdzniania publikacji ~ “*°*%

informac;ji poufnej

» Dziatania podejmowane przez organ nadzoru w trybie
szczegolnym:

Organ nadzoru podejmuje decyzje w zakresie opoOznienia
(w stosownych przypadkach po zasiegnieciu opinii krajowego
banku centralnego lub organu sprawujgcego nadzor
makroostroznosciowy)

Organ nadzoru wyraza zgode na opoOznienie wytgcznie na
okres konieczny dla ochrony interesu publicznego (organ
nadzoru co najmniej raz w tygodniu dokonuje oceny, czy
przestanki opoznienia sg wcigz spetnione)

Organ nadzoru nie wyraza zgody na opOznienie - emitent jest
zobowigzany natychmiast opublikowac informacje poufng

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

Komisja
Nadzoru

|4
Finansowego Lista insiderow — art. 18 MAR

CEDUR

= Jest prowadzona przez emitenta lub osoby dziatajgce w imieniu
emitenta lub na jego rzecz

= Podmiot prowadzacy liste jest zobowigzany do:

1. Sporzadzenia listy insiderow (w chwili powstania informac;i
poufnej, rowniez opoznionej) i niezwtocznej jej aktualizacii

2. Podjecia krokow w celu zapewnienia, aby kazda osoba
ujeta na liscie potwierdzita na pismie zwigzane z tym
obowigzki wynikajgce z przepisow oraz byla swiadoma
sankcji majacych zastosowanie w razie wykorzystywania
informacji poufnych i bezprawnego ujawnienia informacji
poufnych

3. Przedstawienia listy insiderobw organowi nadzoru na jego
zgdanie, w mozliwie najkrotszym terminie (przy uzyciu
srodkow elektronicznych)

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Nadzoru

[

Hensover? Lista insiderow — art. 18 MAR CEDUR

Minimalny zakres listy:

1)
2)
3)
4)

dane osobowe wszystkich osob majacych dostep do informacji poufnych
przyczyne uwzglednienia danej osoby na liscie

date i godzine uzyskania przez te osobe dostepu do informacji poufnych
date utworzenia listy os6b majgcych dostep do informaciji poufnych

Przestanki aktualizaciji listy:

1)
2)

3)

gdy nastepuje zmiana przyczyn uwzglednienia danej osoby na liscie

gdy nowa osoba ma dostep do informacji poufnych i w zwigzku
z tym musi zosta¢ dodana do listy

gdy osoba przestaje mie¢ dostep do informacji poufnych

Aktualizujgc liste nalezy podac¢ date i godzine wystgpienia zmiany, ktora
skutkuje aktualizacjg

Emitent przechowuje liste przez co najmniej 5 lat od jej sporzgdzenia lub
aktualizacji

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 23



Z

Komisja

mmaeowes LiSta iNnsideréw - Rozporzadzenie m
2016/347 SO

Sekcje dot. poszczegolnych Sekcja dot. os6b majacych
informacji poufnych staty dostep do informagii
(obowigzkowa!) poufnych

(fakultatywna)

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. o4



Z

Komisja

Finansowego

Nadzoru Lista insideréw — Rozporzadzenie m

2016/347 CEDUR

» Format listy os6b majgcych dostep do informacji poufnych i ich
aktualizacji - Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE)
2016/347 z dnia 10 marca 2016 r.

» Powinna byC sporzgdzona w formacie elektronicznym oraz
niezwtocznie aktualizowana

= Format elektroniczny zapewnia stale:
Poufnosc¢ informaciji
2. Doktadnosc informacji umieszczonych na liscie

Dostep do poprzednich wersji listy i mozliwos¢ ich
przeszukiwania

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Z

Komisja

poszczegolnych informacji poufnych

= Emitent jest zobowigzany do prowadzenia listy osob majacych
dostep do poszczegolnych informacji poufnych

» Podzielona na odrebne sekcje dotyczgce roznych informaciji
poufnych (nowa sekcja jest dodawana w przypadku identyfikacji
nowej informacji poufnej)

» Kazda sekcja powinna zawierac wytgcznie dane osobowe 0so6b
majacych dostep do informacji wtasciwej dla tej sekcji

= Wzor Listy insiderow (sekcja zwigzane z dang informacjg
poufng) - Zatgcznik | (Wzor nr 1) Rozporzadzenia 2016/347

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

Finanaowego Lista insiderow — Sekcja dot. u

CEDUR
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Komisja
Nadzoru

ransoveze N ZOF listy 0sOb majgcych dostep do
poszczegolnych informacji poufnych

Data i godzina (stworzemia tej sekcji listy osdb majgcych dostep do informacji poufnych, tj. kiedy ta informacja poufna zostala zidentyfikowana): [yyvy-mm-dd; hhemm UTC

Lista oséb majgcych dostep do informacji poufnych: sekcja zwigzana z [nazwa informacji poufnej dotyczgcej konkretnej transakcji lub zdarzenia)

(uniwersalny czas koordynowany]

Data i godzina (ostatnia aktualizacja): [wwyy-mm-dd, hkzmm UTC {uniwersalny czas koovdynowany)]

Dara przestania do wlasciwego organu: [yyyy-mm-dd]

Maz-
wisko
rodowe " :
Imig MNaz- {naz- Nomer{y) tele. Funkcja osoby Dostep uzys- . sz
(imiona) | wisko{-a) | wiska Tna gt majjcej dosn;‘ kany (data i Basisp wigast Remowy Prymatnc Petny adres
) ! 3 wego (berpo- SR, Hice] P et (data 1 godzina numer | numery telefonu Wbtheers, e
osoby ozoby rodowe) | . 5 WNazwa i adres do informacyi godrinz Lzys- 2 Data v ' ' zamieszkania:
S e srednia linia tele- et e : - wygasnigeia g identyfi- | (telefon domowy 2
majacej majacej osoby z : przedsichior- poufnych i kania przez dana 2 : urodzen- 22 i 7 | nazwa ulicy; numer
. | foniczna w pracy 2 e dostepu danej F kacyjny i prywatny e k.
dostep do | dostep do | majacej BT srwa powody zaklasy- | esobe dostepu do T i T i domu; miejscowosic
¥ { o I { - d d lS]'ﬂ?_bOW}' f-k “" . . k F f 2 F UJDb}" dD lﬂ{UT- UCIE]] (el:fon l\.omor- -de ks i k ]
i DquI miormacjl ! OSB?P 0_ tel:l’on kUiTlCIII— TEOWanma jﬂ o ! ﬁl'l'l'l:!C]]. PGLl i macii POU{H\'\:J'[] doh'l:i‘.!'j LUW'\-'J PDL'T_TO“'.\, raj,
PDUF['I_\'Ch POLIFJ'IYEh ll'lFOI'ITIJI:Jl l;_ow\-] rﬂkﬂ Dsﬂb.ﬂ TI}'C['JJ 5 s t
poufnych :
(iesli
rozne|
[Tekst] [Tekst] | [Tekst] | [Numery (bez | |[Adres emi- [tekst opisujacy | [yyyy-mm-dd. | [yyyy-mm-dd, | [yyyy- [numer | [Numery (bez | [Tekst: dokladny
spacji)] tentajuczestnika | role, funkejei | hhomm UTC] hh:mm UTC] mm-dd] | iflub spacji)] adres osoby maja-
rynku upraw- | powody umie- tekst] cej dostep do in-

nief do emisi]
platformy auk-
cyjnej/prowa-
dzacego aukeje/
monitornjgcego
aukcje lub
strony trzecie]
Teprezentujace]
osobe majgcg
dostep do infor-
macji pouf-
nych]

sZCZenia na tej
liscie]

formacji poufnych

— nazwa ulicy i
numer bu-

dynku
— misjscowosc
— kod pocztowy

— keaf

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.

CEDUR
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Z

Komisja
Nadzoru

Finansowego u

Lista insiderow — Sekcja dodatkowa CEDUR

» Zawiera szczegoOtowe dane wszystkich osob majgcych staty
dostep do wszystkich informacji poufnych (,osoby majgce staty
dostep do informacji poufnych”)

= Emitent nie ma obowigzku prowadzenia sekcji dodatkowej

= Dane osob majgcych staly dostep do informacji poufnych
zawarte w sekcji dodatkowej, nie powinny znajdowac sie
w pozostatych sekcjach listy

= Wozor Listy insiderow (sekcja dodatkowa) - Zatgcznik | (Wzor nr
2) Rozporzadzenia 2016/347

Autorskie prawa majatkowe do materiatdow sq wtasnoscig Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji
o pochodzeniu materiatow. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

Wzor sekcji dodatkowej - osoby majace
staty dostep do informacji poufnych

CEDUR

Sekcja listy 0s6b majgcych dostep do informacji poufnych zawierajjca osoby majgce staly dostep do informacji poufnych

Data 1 godzina (stworzenia sekeji oséb majgeych staly dostep do informacji poufnyeh) [yyyy-mm-dd, hh:mm UTC (uniwerzalny czas koordynawany)]

Data i godzina (estatnia aktualizacja): [yyvy-mm-dd. hh:mm UTC (uniwersalny czas koordynowany])]

Dara przestania do wladciwego organu: [yyyy-mm-dd]

Nazwisko
2 rodowe
N v - \.r .
o "!”* Nazwisko | (nazwiska Nemmes(y) tele Funkcja osoby b Ilqcmrf_v H‘I. iy Pelny adres za-
(imiona} Lol ks sadawe) fonu stutbowego s dosten dis (data i godzina wls- Krajowy | Prywatne numery oS
asoby oy b {bezposrednia linia R TLE] COsIER czenia danej osoby numer telefonu (telefon M
S majacef osoby : Nazwa i adres informacji pouf- ST Data . ! {nazwa ulicy; nu-
majgce] d PR telefoniczna ] Qg N E L g do sekeji ozob ma- s identyfika- domowy i mE
daid ostep do majacej : -i chishowy | Preedsigbiorstwa nych i powody S wrodzenia | .o Sl EPR ey mer domu; miejsco-
rp do ; i w pracy i shuzbowy T P ¢ | jacych staly dostep vy (jezeli | prywatny telefon oy
: .. | informacji | dostgp do e zaklasyfikowania 4 i i wosc: kod po-
informacii o o o telefon komar- it do informacji pouf- dotyczy) komarkowy) gl
T poufmyc] intormac)i Eows jako raka osoba ek : cTiOwWY, kraij)
poutnyc Fovch wy) nych)
poumyc
{jesli rozne}
| Tekst] | Tekst] | Tekst] [Numery {bez |Adres emitenta/ | [tekst opisujgey | [yyyy-mm-dd, [yyyy-mm- | [numer i/ | [Numery {bez [Tekst: dokladny
spaqji)] uczestnika rynku | role, funkeje i po- | hhumm UTC] dd] lub tekst] | spagi)] adres osoby majg-

uprawnien do
emisji/platformy
aukcyjnej/prowa-
dzgcego aukeje/

wody umieszeze-
nia na tej liscie]

cej dostep do in-

formacji poufnych

— mazwa ulicy 1

menitorujgcego EU'TT bu-
aukcje lub strony okt
trzecie] reprezen- __ srikiscrvoie

tujgcej osobg ma-
jacq dostep do in-
formacji pouf-

nych]

— kod pocztowy

— kraj]

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku.
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Komisja
Nadzoru
Finansowego

CEDUR

Dziekuje za uwage!

Autorskie prawa majatkowe do materiatow sg wiasnosciaq Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Rozpowszechnianie, kopiowanie, utrwalanie, publiczne
wykorzystywanie catosci lub czesci - dozwolone jedynie w celach niekomercyjnych, nieodptatnie, za zgodg UKNF, pod warunkiem podania informacji

o pochodzeniu materiatdw. Materiaty szkoleniowe przygotowane w ramach projektu Centrum Edukacji dla Uczestnikéw Rynku. 30



