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Komunikat

Przypomnienie firmom o ich obowigzkach wynikajacych z dyrektywy MiFID
i dotyczacych przekazywania klientom informacji w kontekscie wyjscia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej

1.

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) wydaje niniejszy
komunikat w celu przypomnienia firmom inwestycyjnym i instytucjom kredytowym
Swiadczgcym ustugi inwestycyjne (zwanym dalej tacznie .firmami”) o ich obowigzku
przekazania klientom rzetelnych informacji o wptywie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej (UE) na swiadczenie ustug oraz na prawa inwestoréw.

Kontekst

2.

W dniu 29 marca 2017 roku rzad brytyjski poinformowat Rade Europejska o swoim
zamiarze wyjscia z Unii Europejskiej. W tym samym dniu rozpoczat sie dwuletni proces
majgcy na celu osiggniecie porozumienia w kwestii warunkoéw wyjscia Wielkiej Brytanii z
UE (tzw. brexitu). Proces ten nadal trwa.

W ramach przygotowan do brexitu ESMA wydata

e W maju 2017 r. — opinie! w sprawie ogolnych zasad wspierania konwergenciji
nadzorczej w kontekscie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskie;j.

e w lipcu 2017 r. — trzy opinie wskazujgce wtasciwe dla poszczegdlnych sektoréw
zasady w zakresie firm inwestycyjnych?, zarzgdzania inwestycjami® oraz rynkow
wtérnych?®, majgce na celu zwiekszenie spéjnosci proceséw udzielania zezwolen,
nadzoru oraz egzekwowania prawa, zwigzanych z przeniesieniem podmiotow,
dziatalnosci i funkcji z terytorium Wielkiej Brytanii. Wspomniane trzy opinie stanowig
wytyczne dla krajowych organdw nadzoru majgce zapewni¢ spojnosé interpretacji
wymogow dotyczgcych udzielania zezwoleh, nadzoru i egzekwowania prawa, co ma
na celu zapobieganie powstawaniu ryzyka arbitrazu regulacyjnego lub nadzorczego.

w lipcu 2018 r. — komunikat® w sprawie terminowego przekazywania wnioskéw o
udzielenie zezwolenia w kontekscie wyjscia Wielkiej Brytanii z Unii Europejskiej. W
powyzszym komunikacie ESMA juz przypomniata firmom o tym, ze — poniewaz nie
ma gwarancji, ze dojdzie do porozumienia w sprawie okresu przejSciowego —
podmioty muszg przygotowaé sie na scenariusz, zgodnie z ktérym 30 marca 2019 r.
nastgpi brexit bez porozumienia.
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4. W celu podniesienia swiadomosci inwestorow w tej bezprecedensowej sytuacji ESMA
jest zdania, ze mimo wydania wspomnianych opinii i komunikatu, nalezy przypomnie¢
firmom o ich prawnym obowigzku przekazania klientom informacji o (i) wptywie brexitu
na dotychczasowe i nowe umowy oraz (ii) skutkach dziatan zwigzanych z brexitem, ktére
dana firma podjeta lub zaplanowata.

5. W tym wzgledzie, we wspotpracy z krajowymi organami nadzoru ESMA przeprowadzita
réwniez analizy stopnia przygotowania [do brexitu] tych firm, ktére w swojej dziatalnosci
mogg odczu¢ skutki wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. W sSwietle powyzszego ESMA jest
zdania, ze nalezy przypomnie¢ stosownym firmom o koniecznosci sfinalizowania i
wdrozenia w stosownym terminie odpowiednich plandéw na rzecz ograniczenia ryzyka
wynikajgcego z brexitu oraz o koniecznosci przekazania stosownych informac;ji klientom.

6. Niniejszy komunikat jest skierowany do firm brytyjskich swiadczgcych ustugi na rzecz
krajow UE-27 (bezposrednio lub za posrednictwem oddziatu) oraz do firm z krajow UE-
27, ktore utrzymujg relacje z klientami z Wielkiej Brytanii (bezposrednio lub za
posrednictwem oddziatu).

Stosowne wymogi dyrektywy MiFID

7. ESMA zwraca uwage, ze dyrektywa MIFID II° oraz rozporzadzenie delegowane
uzupetniajgce dyrektywe MIFID II7 zawierajg wymogi zwigzane z przekazywaniem
klientom (w tym klientom potencjalnym) informacji istotnych w kontekscie przygotowan
do brexitu. Wymogi te obejmuija:

art. 24 dyrektywy MiFID Il (Zasady ogolne oraz informacje udzielane klientom);

e art. 44 rozporzadzenia delegowanego uzupetniajgcego dyrektywe MiFID Il (Wymogi
dotyczgce informac;ji rzetelnych, wyraznych i niewprowadzajgcych w btad);

e art. 46 rozporzadzenia delegowanego uzupetniajgcego dyrektywe MIFID Il (Ogdine
wymogi dotyczgce informacji dla klientow);

e art. 47 rozporzgdzenia delegowanego uzupetniajgcego dyrektywe MiIFID Il
(Informacje na temat firmy inwestycyjnej i jej ustug dla klientéw i potencjalnych
klientéw); oraz

o art. 49 rozporzadzenia delegowanego uzupetniajgcego dyrektywe MiFID Il (Wymogi
informacyjne dotyczgce zabezpieczenia instrumentéw finansowych lub funduszy
klienta)

Informacje dla klientéw

8.  Aby unikng¢ ewentualnych zakidcen bedacych wynikiem dezorientacji klientow, firmy,
ktore miatyby odczu¢ skutki brexitu, powinny zapewnic¢ przekazanie jasnych informaciji
tym klientom, na ktérych umowy i ustugi brexit moze mie¢ wptyw. Informacje nalezy
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przekazywa¢ mozliwie jak najszybciej, gdy tylko bedg one dostepne, i powinny one
obejmowac przynajmniej nastepujgce zagadnienia :

o  Skutki wyjscia Wielkiej Brytanii z UE: nalezy uwzgledni¢ konkretne skutki wyjscia
Wielkiej Brytanii z UE dla klientéw, w zaleznosci od sytuacji tych klientéw (np.
swiadczenie okreslonych ustug inwestycyjnych). W komunikatach nalezy skupiac sie
na wptywie brexitu na dang firme i jej dziatalno$¢ oraz na stosunki tgczgce klienta i
firme.

o Dziafania podejmowane przez firme: firma powinna udzieli¢ informacji o dziataniach
podejmowanych na rzecz witasciwego informowania klientéw oraz zapobiegania
naruszeniu ich interesow, na przyktad:

o uzgodnienia organizacyjne w sprawie rozpatrywania zapytan klientow
dotyczgcych wyjscia Wielkiej Brytanii z UE (np. publikacja przeznaczonych dla
klientow pytan i odpowiedzi, danych kontaktowych, udostepnienie infolinii itp.);

o obszar jurysdykcji i dane kontaktowe organu nadzoru majgce zastosowanie
po ewentualnym dopuszczonym przeniesieniu umow o swiadczenie ustug
inwestycyjnych do innej firmy lub po przeniesieniu siedziby firmy;

o zmiana zasad ochrony udzielanej w ramach dotychczasowego krajowego
systemu rekompensat dla inwestorow w zwigzku z przeniesieniem uméw o
swiadczenie ustug inwestycyjnych do firmy majgcej siedzibe na obszarze innegj
jurysdykciji.

o Skutki ewentualnej restrukturyzacji spotki: nalezy uwzgledni¢ skutki dla klienta
wynikajgce z ewentualnej restrukturyzacji spotki. W szczegdlnosci nalezy wyraznie
zakomunikowa¢ i wyjasnic wszelkie stosowne zmiany warunkéw umowy,
uwzgledniajgc w odpowiednich przypadkach wszelkie stosowne przepisy krajowe;

e Prawa wynikajgce z umow: firmy powinny udzieli¢ informacji o wszelkich prawach
wynikajgcych z uméw oraz prawach ustawowych, przystugujgcych klientom w
przedmiotowych okolicznosciach, w tym w stosownych przypadkach o prawie do
anulowania umowy oraz prawie regresu. W szczegdlnosci nalezy poinformowac
dotychczasowych klientéw o wszelkich zmianach ich stosunku umownego z firmg lub
o ewentualnym wptywie na konkretne umowy dziatan, ktére zostang podjete przez
firme (np. przeniesienie do podmiotu grupy lub do oddziatu innego podmiotu grupy
majgcego siedzibe w ktoryms z krajow UE-27).

9.  Wszystkie komunikaty skierowane do klientow powinny by¢ sformutowane w sposéb
jasny i zrozumiaty i nie powinny one wywotywac niepotrzebnego niepokoju. W
komunikatach tych nalezy poinformowac klientéw o tym, z kim moga kontaktowac sie w
celu uzyskania dodatkowych informacii.

ESMA i krajowe organy nadzoru bedg stale monitorowaty zachodzgce zmiany, m.in. poprzez
wspotprace z firmami w celu okreslenia stopnia ich przygotowania do brexitu oraz celem
zapewnienia, ze klienci uzyskali odpowiednie informacje w kontekscie przygotowania firm do
brexitu, jak okreslono powyze;j.



