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Wykaz skrotow | wybranych poj

ec

Dyrektywa
Wyptacalnos¢ 11

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE
z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ II), Dz.U.UE L

z dnia 17 grudnia 2009 r.

UE Unia Europejska

KE Komisja Europejska

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

UKNF Urzad Komisji Nadzoru Finansowego

CEIOPS Komitet Europejskich Nadzoréw Ubezpieczen i Pracowniczych  Programow
Emerytalnych (Committee of European and Occupational Pensions Supervisors) —
Niezalezny komitet doradczy KE oraz stowarzyszenie organéw nadzoru ubezpieczen
i pracowniczych programéw emerytalnych z panistw cztonkowskich UE. Powstaty na
mocy decyzji KE 2004/6/WE z 5 listopada 2003 r. (zm. decyzja KE 2009/79/WE
z 23 stycznia 2009 r.). Od 1 stycznia 2011 r. zastgpiony przez EIOPA.

EIOPA Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych
(European Insurance and Occupational Pensions Authority) — Europejski Urzad
Nadzoru powstaty na mocy rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady nr
1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. Zastgpit CEIOPS.

ZU Zakfad ubezpieczen — pod tym pojeciem rozumie sie zaklad ubezpieczen, zaktad
prowadzacy dziatalno$¢ ubezpieczeniowg i reasekuracyjng lub zaktad reasekuracji

UGK Ubezpieczeniowa grupa kapitatowa

SCR Kapitatowy wymdg wyptacalnosci (Solvency Capital Requirement)

Solo SCR SCR wyznaczany przez ZU

Grupowy SCR SCR wyznaczany przez UGK

RTU Rezerwy techniczno-ubezpieczeniowe

QIS5 Pigte iloSciowe badanie wptywu (Quantitative Impact Study 5)

MW Model wewnetrzny

Petny MW Model wewnetrzny uwzgledniajgcy wszystkie wymierne rodzaje ryzyka, na ktdre

narazony jest ZU, pokrywajacy co najmniej kategorie ryzyka ujete w art. 101(4)
dyrektywy Wyptacalno$¢ II, tj. ryzyko ubezpieczeniowe, ryzyko rynkowe, ryzyko
kredytowe, ryzyko operacyjne.

CzeSciowy MW

Model wewnetrzny stuzacy do obliczenia:
« jednego Ilub kilku modutdw ryzyka lub podmodutéw podstawowego
kapitatowego wymogu wyptacalnosci,
+ wymogu kapitatowego dla ryzyka operacyjnego,
« dopasowania (korekty) wymogu wynikajgcego ze zdolnosci RTU i podatkdéw
odroczonych do pokrywania strat.
Model czesciowy mozna stosowac biorgc pod uwage calg dziatalnos¢ ZU lub kilka
gtéwnych obszaréw dziatalnosci.

Modele lub
zewnetrzne

dane

Modele lub dane dostarczone przez podmiot zewnetrzny

Obszar dziatalnosci

Ang. business unit — jednostka funkcjonalna w ramach ZU lub UGK, ktdrej zakres
zostat zdefiniowany przez sam ZU lub UGK i nie musi pokrywac sie z ZU jako osobg
prawng lub osobami prawnymi wchodzgcymi w skiad UGK. Por.: Porada CEIOPS dla
KE dot. czeSciowych modeli wewnetrznych, rozdziat 3.2 ,Gidwne obszary
dziatalnosci” (major business units), s. 15-18, Porada CEIOPS dla KE dot. testow
i standardéw do zatwierdzania modeli wewnetrznych, s. 139.

Kategoria ryzyka

Jednostka analizy ipomiaru ryzyka. W art. 101(4) dyrektywy Wyptacalnosc II
wyrdzniono kategorie ryzyka, ktore powinny by¢ uwzglednione w kalkulacji SCR.
Kategorie ryzyka zdefiniowane na potrzeby MW powinny odpowiadaé kategoriom
z art. 101(4) lub sg definiowane w podobny sposdb.

Czynnik ryzyka

Czynnik, ktéry przyczynia sie do powstania ryzyka lub zwiekszenia / zmniejszenia
jego poziomu.
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Wstep

System Woyptacalno$¢ II daje ZU mozliwo$¢ stosowania MW do wyznaczania SCR. Zgodnie
z art. 112(4) dyrektywy Wyptacalnos¢ II, MW jest zatwierdzany przez organ nadzoru w terminie 6
miesiecy od uzyskania kompletnego wniosku od ZU. Proces przedaplikacyjny to dobrowolna
wspotpraca ZU i organu nadzoru stuzaca z jednej strony lepszemu przygotowaniu sie przez ZU do
ztozenia wniosku o zatwierdzenie MW, z drugiej strony utatwieniu organowi nadzoru terminowego
wydania decyzji dotyczacej tego wniosku. Celem procesu przedaplikacyjnego jest uzyskanie
opinii UKNF na temat przygotowania ZU do przystgpienia do procesu zatwierdzania MW.

Rozpoczynajac  proces przedaplikacyjny UKNF kontynuuje swoja misje dbania o stabilne
funkcjonowanie i bezpieczny rozwdj rynku finansowego oraz dazy do rozwoju dialogu pomiedzy
rynkiem ubezpieczeniowym a organem nadzoru.

Wymagania iwytyczne zawarte w niniejszym dokumencie sluzg wylacznie
przeprowadzaniu procesow przedaplikacyjnych przez UKNF. Nie predefiniujg ani nie
przesadzajg o ostatecznych wymaganiach polskiego organu nadzoru, ktére bedg miec¢ zastosowanie
w procesie rozpatrywania wniosku o zatwierdzenie MW.

UKNF zaprasza krajowe ZU oraz UGK, dla ktdrych KNF bedzie nadzorcg grupowym, zamierzajgce
wykorzystywaé MW do wyznaczania SCR juz w pierwszym roku funkcjonowania systemu
Wyptacalno$¢ II' ichcg uczestniczy¢ w procesie przedaplikacyjnym, do ztozenia tzw. pakietu
przedaplikacyjnego, tj.:
»= przestania listu motywacyjnego dot. przystgpienia do procesu przedaplikacyjnego (patrz
sekcja I) do 30 kwietnia 2011 r.,
» ziozenia wymaganych informacji i dokumentéw (patrz sekcje II-XII) nie pozniej niz do
30 wrzesnia 2011 r.
Zgloszenia w podzniejszym terminie takze bedg mozliwe, ale wowczas UKNF nie gwarantuje
zaangazowania zasobow niezbednych do przeprowadzenia tych proceséw. Terminy zakoriczenia
procesow przedaplikacyjnych rozpoczetych w 2011 r. uzaleznione bedq od oceny przez UKNF stopnia
przygotowania ZU do przystgpienia do procesu zatwierdzania MW oraz od daty wejécia w zycie
dyrektywy Wyptacalnos¢ II, ktdra zostanie ostatecznie ustalona w negocjacjach dyrektywy Omnibus
II.

Gtowne etapy procesu przedaplikacyjnego prowadzonego przez UKNF:

1) Przesfanie przez ZU listu motywacyjnego do UKNF.

2) Indywidualne spotkanie organizacyjne z ZU — omowienie dokumentdw wymaganych przez
organ nadzoru w ramach pakietu przedaplikacyjnego.

3) Zitozenie przez ZU pakietu przedaplikacyjnego.

4) Otwarcie procesu przedaplikacyjnego dla ZU, ktory w opinii nadzoru jest do tego
przygotowany (decyzja zostanie wydana w terminie 30 dni od dnia otrzymania przez UKNF
wymaganych dokumentéw).

5) Wypracowanie indywidualnego planu procesu przedaplikacyjnego we wspotpracy z ZU (m.in.
okreslenie ram czasowych, harmonogramu prac).

6) Realizacja przez ZU i UKNF ustalonego planu procesu przedaplikacyjnego.

7) Sformutowanie przez UKNF opinii co do stopnia przygotowania ZU do przystgpienia do
procesu zatwierdzania MW i przekazanie jej ZU.

Nalezy podkresli¢, ze:

= Do powodzenia procesu przedaplikacyjnego konieczne jest petne zaangazowanie obu stron,
w tym gotowo$¢ ZU do udostepniania organowi nadzoru wszelkich niezbednych informacji lub
dokumentow, réwniez w siedzibie ZU.

= Harmonogram prac moze ulega¢ zmianom wraz z rozwojem procesu przedaplikacyjnego.

= Proces przedaplikacyjny ma na celu uzyskanie opinii UKNF w sprawie przygotowania ZU do
przystgpienia do procesu zatwierdzania MW, a zatem pozytywna ocena w tym procesie
nie gwarantuje pozytywnej decyzji organu nadzoru ws. zatwierdzenia MW.

Wszelkie pytania prosimy zgtasza¢ na adres: proces.przedaplikacyjny@knf.gov.pl lub telefonicznie
na nr tel. +48 22 262 49 55 (sekretariat Departamentu Inspekcji Ubezpieczeniowych i Emerytalnych).

! Zgodnie z projektem nowelizacji dyrektywy Wyptacalno$¢ II (tzw. dyrektywa Omnibus II), nowy system powinien zacza¢
funkcjonowac¢ w panstwach cztonkowskich od 1 stycznia 2013 r.
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Zawarto s¢€ pakietu przedaplikacyjnego

Podstawg do okreSlenia zawartosci pakietu przedaplikacyjnego przez UKNF sg wytyczne 3 poziomu
dotyczace procesu przedaplikacyjnego wydane przez CEIOPS: CEIOPS Level 3 Guidance on Solvency
II:  Pre-gpplication process for Internal Models (CEIOPS-DOC-76/10), przepisy dyrektywy
Wyptacalno$¢ I dotyczace modeli wewnetrznych oraz porady CEIOPS dla KE dotyczace aktow
wykonawczych do dyrektywy Wyptacalnos$¢ I1. Szczegdtowy spis ww. materiatdw zawarty zostat
w zafgczniku nr 1 do niniejszego dokumentu.

Pakiet przedaplikacyjny stanowig informacje idokumenty, ktére powinien dostarczy¢ w formie
pisemnej do UKNF:
= ZU, ktdry zamierza wyznaczac¢ solo SCR wtasnym MW (nie bedgcym modelem grupowym) lub
ZU nalezgcy do UGK, ktérej podmiot dominujgcy umiejscowiony jest poza Polska,
a zamierzajgcy wykorzystywac do wyznaczania solo SCR model grupowy,
= podmiot dominujacy UGK, dla ktérej KNF bedzie nadzorcg grupowym.
W przypadku otwarcia procesu przedaplikacyjnego, ww. podmiot bedzie proszony o dodatkowe
informacje i dokumenty, nie wymienione w niniejszym dokumencie. Wszystkie dokumenty mogg byc
sktadane w jezyku polskim lub angielskim.

Informacje idokumenty, wchodzace w sktad pakietu przedaplikacyjnego, wskazane zostaty
w poszczegdlnych punktach kolejnych sekcji. W sekcji XI okreslono dodatkowe wymagania dotyczace
UGK, dla ktérych KNF bedzie nadzorcg grupowym oraz dla krajowych ZU nalezacych do UGK, ktérych
podmioty dominujgce umiejscowione sg poza Polska, a zamierzajgcych wykorzystywac do wyznaczania
solo SCR model grupowy. W sekgcji XII krajowe ZU oraz UGK, dla ktérych KNF bedzie nadzorcg
grupowym sg proszone o0 wypetnienie arkusza oceny wiasnego przygotowania.

Wymagany zakres pakietu przedaplikacyjnego:

I. List motywacyjny

IL. Struktura organizacyjna i zasoby kadrowe
II1. Zakres petnego albo czeSciowego MW

Iv. Techniczny opis MW

\Y Modele zewnetrzne

VI. Walidacja

VII. Dokumentacja

VIII.  Zarzadzanie MW i systemy kontrolne

IX. Test uzytecznosci

X. Zarzadzanie ryzykiem a MW

XI. Dodatkowe wymaogi dla UGK i krajowych ZU wchodzacych w ich sktad
XII. Ocena wtasnego przygotowania

Ilekro¢ w dokumencie pojawia sie odniesienie do formuty standardowej SCR, nalezy przyjac jej
schemat zgodny ze specyfikacjg techniczng badania QIS5. ZU jest proszony o dokonanie wszelkich
obliczen na danych na dzier 30 czerwca 2010 r. (dopuszcza sie wykorzystanie wynikéw QIS5).

I. List motywacyjny

List motywacyjny powinien zawieraé zarys planow ZU w zakresie wykorzystywania MW do

wyznaczania SCR (maks. 1 strona), w tym:

I.1. Deklaracje organu zarzadzajgcego ZU, ze ZU zamierza wykorzystywa¢ MW (czeSciowy albo
petny) do wyznaczania SCR po wejsciu w zycie systemu Wyptacalno$¢ II.

I.2. Planowang date ztozenia do UKNF pakietu przedaplikacyjnego.

I.3. Planowang date ztozenia do organu nadzoru wniosku o zatwierdzenie MW.

L.4. Wyrazenie petnej gotowosci do wspdtpracy z UKNF w procesie przedaplikacyjnym, w tym do
udostepniania wszelkich niezbednych informacji lub dokumentéw, takze w siedzibie ZU.

I.5. Wskazanie osob z ZU do kontaktu z UKNF w czasie trwania procesu przedaplikacyjnego
w sprawach zwigzanych z przebiegiem tego procesu.

List motywacyjny powinien zosta¢ podpisany przez organ zarzadzajgcy ZU.
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II. Struktura organizacyjna i zasoby kadrowe

Opis struktury organizacyjnej izasobow kadrowych przygotowywany na potrzeby pakietu

przedaplikacyjnego powinien obejmowac przedstawienie struktury organizacyjnej, ze szczegdlnym

uwzglednieniem komdrek organizacyjnych zaangazowanych w budowe i wdrozenie MW. Pozwoli to

UKNF na zapoznanie sie z mozliwosciami kadrowymi, jakimi dysponuje ZU w celu budowy i rozwoju

MW, a takze do przygotowania niezbednej dokumentacji. W powyzszym zakresie, w ramach pakietu

przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

II.1.  Dostarczenie schematu organizacyjnego ZU, ze szczegdlnym uwzglednieniem stanowisk
i komorek organizacyjnych, ktdre majg istotny wplyw na budowe MW, jego wdrozenie,
testowanie, analize wynikdw, walidacje, sposob jego wykorzystywania (test uzytecznosci) oraz
akceptacje jego zmian i modyfikacji. Ponadto, ZU jest proszony o wskazanie komitetow
sterujgcych lub innych zespotéw powotanych w ZU w celu podejmowania kluczowych decyzji
w zakresie: MW, zarzadzania ryzykiem, zarzadzania kapitatem, fuzji i przeje¢, ALM, taryfikacji,
ograniczania ryzyka, itp. (maks. 5 stron).

I1.2.  Opisanie rdl iodpowiedzialnosci stanowisk, komdrek organizacyjnych oraz komitetow
sterujgcych i zespotdw, o ktérych mowa w punkcie II.1 (maks. 2 strony). W szczegdlnosci:

a. podanie wykazu osob odpowiedzialnych za budowe i walidacie MW (wlaczajac osoby nie
zatrudnione w ZU, np. zewnetrznych konsultantéw) wraz ze wskazaniem ich kwalifikacji
zawodowych, doswiadczenia istotnych dla wykonywania zadan zwigzanych z MW,

b. podanie sktadu komitetow sterujgcych lub innych zespotéw powotanych w ZU w celu
podejmowania kluczowych decyzji (o ktérych mowa w pkt. II.1), ze wskazaniem o0sdb
kierujgcych ich pracami,

C. podanie docelowej liczby petnoetatowych pracownikow ZU przeznaczonych do pracy
nad MW.

III. Zakres petnego albo czesciowego MW

Zgodnie z art. 112 dyrektywy Wyptacalnos¢ II, do wyznaczania SCR ZU moze stosowac petny albo
czesciowy MW,

Zakres MW

W zakresie opisu zakresu MW, na potrzeby pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

III.1. Przedstawienie syntezy MW — skrétowego opisu MW, zrozumiatego dla osob o réznym profilu
wyksztatcenia (high level overview) (maks. 10 stron).

II1.2.  Przedstawienie struktury i schematu architektury MW w postaci diagramu (maks. 5 stron).

I11.3. Dostarczenie wykazu i definicji obszardw dziatalnosci oraz kategorii ryzyka, ktore obejmuje
MW (maks. 5 stron).

Uzasadnienie stosowania czesciowego MW
Jezeli ZU planuje wykorzystywac czesciowy MW do wyznaczania SCR, wowczas dodatkowo proszony
jest o dostarczenie:
I11.4. Szczegdlowego uzasadnienia stosowania czeSciowego MW  (maks. 5 stron), w tym
wyjasnienia:
a. dlaczego profil poszczegolnych kategorii ryzyka modelowanych za pomocg MW jest
lepiej odzwierciedlany niz poprzez zastosowanie formuty standardowej,
b. dlaczego ZU nie zdecydowat sie na modelowanie pozostatych kategorii ryzyka za
pomocg MW.
II1.5.  Opisu sposobu agregacji wynikdw czesciowego MW z formutg standardowa oraz uzasadnienia
stosowanej techniki (maks. 1 strona).
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IV. Techniczny opis MW

Techniczny opis MW, przygotowywany na potrzeby pakietu przedaplikacyjnego, powinien zawiera¢
wskazanie poszczegolnych czynnikow ryzyka oraz szczegotowa analize zatozen przyjetych w MW. Ma
on umozliwi¢ UKNF zrozumienie sposobu modelowania poszczegdlnych kategorii ryzyka. W powyzszym
zakresie, w ramach pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

Metodyka modelu: modelowanie kategorii i czynnikow ryzyka

IV.1. Wskazanie kluczowych zatozen przyjetych w MW, tj. takich ktore majg najwiekszy wptyw na
SCR (maks. 5 stron).

IV.2.  Wskazanie metod wykorzystywanych do modelowania kazdej kategorii ryzyka objetej MW
(maks. 5 stron).

IV.3. Wskazanie zidentyfikowanych czynnikéw ryzyka dla kazdej modelowanej kategorii ryzyka
(maks. 5 stron).

IV.4. Wskazanie, ktore z wymienionych w poprzednim punkcie czynnikdw ryzyka nie sg ujete w MW
(maks. 2 strony).

Metodyka modelu: zaleznos¢, agregacja i dywersyfikacja

IV.5. Wskazanie metod modelowania zaleznoSci oraz agregacji wykorzystywanych na
poszczegdlnych poziomach MW (np. czynniki ryzyka, kategorie ryzyka, linie biznesu itp.)
(maks. 2 strony).

IV.6.  Podanie wielkosci efektu dywersyfikacji solo SCR (maks. 1 strona).

Metodyka modelu: wycena aktywow i zobowigzan

IV.7. Wskazanie przyjetych zasad oraz wykorzystywanych metod dla rynkowej wyceny aktywow,
w oparciu o ktorg bedzie wyznaczany SCR za pomocg MW (maks. 1 strona).

IV.8. Wskazanie przyjetych zasad oraz wykorzystywanych metod dla rynkowej wyceny zobowigzan,
w oparciu o ktérg bedzie wyznaczany SCR za pomocg MW (maks. 1 strona).

Metodyka modelu: stabe strony MW
IV.9. Wskazanie stabych stron MW oraz przypadkow, w ktérych MW moze nie dziata¢ prawidtowo
(maks. 5 stron).

Poréwnanie wynikow MW (petnego albo czesciowego) z formulg standardowa
IV.10. Podanie SCR obliczonego za pomocg MW oraz za pomocg formuly standardowej
(maks. 1 strona).

Wykorzystanie oceny eksperckiej

IV.11. Wskazanie gtéwnych obszaréw wykorzystywania ocen eksperckich w odniesieniu do zatozen,
danych i parametréw (maks. 1 strona).

IV.12. Opisanie sposobu wykorzystania ocen eksperckich w MW, ze wskazaniem osob dokonujgcych
poszczegdlnych ocen oraz ich kwalifikacji zawodowych (maks. 3 strony).

V. Modele lub dane zewnetrzne

Zgodnie z art. 126 dyrektywy Wyptacalnos¢ II stosowanie modelu lub danych zewnetrznych nie

stanowi uzasadnienia dla wytaczenia ich zobowigzku spetnienia jakiegokolwiek z wymagari

dotyczacych modelu wewnetrznego okreslonych w art. 120-125. W zwigzku z powyzszym, w ramach

pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

V.1. Wskazanie, gdzie w MW wykorzystywane sg modele zewnetrzne lub dane zewnetrzne
(maks. 1 strona).

V.2. Opisanie sposobu weryfikacji spdjnosci modeli zewnetrznych lub danych zewnetrznych z MW
(maks. 1 strona).

V.3. Wyjasnienie, w jaki sposdb ZU zapewnia zgodno$¢ modelu zewnetrznego lub danych
zewnetrznych z wymogami systemu Wyptacalno$¢ II  dotyczacymi MW (art. 120-125
dyrektywy Wyptacalnos¢ II) (maks. 1 strona).
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VI. Walidacja

Zgodnie zart. 124 dyrektywy Wyptacalno$¢ 11, ZU posiadaja regulary cykl walidacii modelu,
obejmujacy monitorowanie skutecznosci wynikow modelu wewnetrznego, dokonywanie przegladu
ciggtej stosownosci jego specyfikacji oraz porownywanie jego wynikow z danymi wynikajgcymi ze
zgromadzonych doswiadczen. W zakresie walidacji MW, w ramach pakietu przedaplikacyjnego, ZU
proszony jest o:

Proces walidacji

VI.1. Wskazanie obszarow MW, dla ktérych przeprowadzony zostat proces walidagji
(maks. 1 strona).

VI.2.  Opisanie procesu walidacji MW (w tym obszardéw objetych walidacjg oraz wykorzystywanych
narzedzi walidacji), z uwzglednieniem walidacji ocen eksperckich oraz modeli lub danych
zewnetrznych. Wskazanie zakresu oraz czestotliwo$¢ sporzadzania raportéw walidacyjnych
MW (maks. 5 stron).

Audyt wewnetrzny

VI.3. Opisanie roli audytu wewnetrznego (rozumianego zgodnie zart. 47 dyrektywy
Wyptacalnos¢ II) w procesie oceny adekwatnosci i efektywnosci procedur zwigzanych
z budowg i uzytkowaniem MW (maks. 2 strony).

Analiza wynikow MW

Jezeli na obecnym etapie prac nad MW ZU przeprowadza analizy wynikéw modelu, wéwczas proszony

jest o dostarczenie:

VI.4. Wykazu przeprowadzanych analiz zmiennosci SCR (np. analiza wrazliwosci, testy stresu,
analiza scenariuszowa, analiza btedu symulacji, itp.) (maks. 1 strona).

VII. Dokumentacja

Zgodnie zart. 125 dyrektywy Wyptacalno$¢II, ZU powinny posiada¢ dokumentacje MW.

Dokumentacja ta powinna by¢ na tyle szczegétowa ikompletna, ze niezalezna, zaznajomiona

z tematyka strona trzecia jest na jej podstawie w stanie zrozumiec¢ i oceni¢ stosowane rozumowanie,

metodologie oraz szczegdly operacyjne MW. W zakresie dokumentacji MW, w ramach pakietu

przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

VII.1. Przedstawienie wykazu posiadanej oraz planowanej dokumentacji MW. Wykaz ten powinien
zawierac takze dokumentacje i wytyczne dla uzytkownikdw MW (maks. 5 stron).

VIL.2. Przedstawienie harmonogramu prac nad dokumentacja MW wraz z podaniem planowanego
terminu powstania kazdego dokumentu (maks. 2 strony).

VIII. Zarzadzanie MW i systemy kontrolne

W ramach przygotowania opisu procesu zarzadzania MW i systemow kontrolnych na potrzeby pakietu
przedaplikacyjnego, ZU powinien wykaza¢, ze w odpowiedni sposéb zarzadza MW oraz ze posiada
system kontroli wewnetrznej, dostosowany do skali dziatalnosci oraz natury i ztozonosci ryzyka, na
ktore jest narazony. W powyzszym zakresie, w ramach pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony
jest o:

Zgodnos¢ z wymogami dyrektywy Wyptacalnos¢ I1

VIII.1. Przedstawienie harmonogramu projektu przygotowania ZU do funkcjonowania zgodnie z
systemem Wyptacalnosc II, wraz z wyszczegodlnieniem Sciezek krytycznych (maks. 5 stron).

VIII.2. Przedstawienie harmonogramu prac zmierzajgcych do spetnienia przez MW wymogow
systemu Wyptacalnos¢ II, dotyczacych MW, do planowanej daty ztozenia wniosku
o zatwierdzenie modelu (maks. 1 strona).

Zarzadzanie MW

VIII.3. Przedstawienie opisu procesu zarzadzania MW, w szczegolnoéci procesu budowy,
implementacji, testowania i walidacji MW oraz sporzadzania dokumentacji MW. Wskazanie roli
organu zarzadzajgcego ZU oraz funkcji zarzadzania ryzykiem w procesie zarzadzania MW
(maks. 5 stron).
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Kontrola wewnetrzna

VIII.4. Opisanie roli kontroli wewnetrznej (rozumianej zgodnie z art. 46 dyrektywy Wyptacalnos¢ II)
w zarzadzaniu MW w ZU (np. w modyfikacji MW, okreslaniu kierunku rozwoju MW, tworzeniu
dokumentacji MW) (maks. 2 strony).

IT i bezpieczenstwo

VIII.5. Przedstawienie architektury IT obejmujacej w szczegdlnosSci systemy, narzedzia, aplikacje
i interfejsy, wraz ze wskazaniem obszaru istopnia ich wykorzystania przez MW
(maks. 2 strony).

VIII.6. Opisanie planu ciggtosci dziatania i procedur zwigzanych ze wznowieniem infrastruktury
technicznej niezbednej do dziatania MW oraz innych istotnych dla niego danych
(maks. 2 strony).

IX. Test uzytecznosci

Zgodnie z art. 120 dyrektywy Wyptacalnos¢ 11, ZU wykazuja, ze model wewnetrzny jest powszechnie

stosowany i odgrywa wazng role w ich systemie zarzadzania. W zwigzku z powyzszym, w ramach

pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

IX.1. Wskazanie obecnego oraz docelowego sposobu wykorzystywania MW w dziatalnosci ZU
(maks. 2 strony).

IX.2. Opisanie rol iodpowiedzialnosci cztonkdéw organu zarzadzajgcego ZU w zakresie MW
(maks. 2 strony).

IX.3. Wskazanie okresu do momentu ziloZzenia pakietu przedaplikacyjnego, w ktérym MW byt
stosowany jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem iprocesu podejmowania decyzji
(maks. 1 strona).

X. Zarzadzanie ryzykiem a MW

Zgodnie z art. 44(1) oraz 112(5) dyrektywy Wyptacalno$¢ II, organ nadzoru, zanim wyda decyzje
zatwierdzajgcg wniosek o stosowanie modelu, powinien by¢ przekonany, ze w ZU jest wdrozony
efektywny system zarzadzania ryzykiem, obejmujgcy strategie, procesy i procedury sprawozdawcze
konieczne do okreslenia, pomiaru, monitorowania, zarzadzania i raportowania o ryzyku, na ktore ZU
jest narazony, w sposdb ciggty. ZU powinien wiec wykazac, w kontekscie MW, ze posiada adekwatny,
efektywny i odpowiednio udokumentowany system zarzadzania ryzykiem. System ten powinien
obejmowa¢ m.in. polityke oraz procedury zarzadzania ryzykiem. W zakresie zarzadzania ryzykiem
i okreslenia profilu ryzyka, w ramach pakietu przedaplikacyjnego, ZU proszony jest o:

Strategia i polityka zarzadzania ryzykiem

X.1. Opisanie strategii zarzadzania ryzykiem, w tym wskazanie celu procesu zarzadzania ryzykiem,
zdefiniowanie i okreSlenie apetytu na ryzyko oraz przypisanie odpowiedzialnosci za obszary
zarzadzania ryzykiem (maks. 5 stron).

X.2. Opisanie polityki zarzadzania ryzykiem, w tym podanie definicji ,istotnosci” ryzyka oraz
wskazanie wszystkich istotnych dla dziatalnosci ZU kategorii ryzyka wraz zich definicjami
(maks. 5 stron).

Procesy i procedury

X.3. Wyszczegolnienie posiadanych polityk, procesow i procedur umozliwiajgcych identyfikacje,
ocene, zarzadzanie i monitorowanie ryzyka (maks. 2 strony).

X.4. Przedstawienie opisu procesu icyklu raportowania na potrzeby zarzadzania ryzykiem,
z wyszczegolnieniem  przygotowywanych  raportow i wskazaniem  czestotliwosci  ich
sporzadzania (maks. 2 strony).

XI. Dodatkowe wymogi dla UGK i krajowych ZU wchodzacych w ich
skiad

UGK, dla ktérych KNF bedzie nadzorcg grupowym oraz krajowe ZU, zamierzajgce wykorzystywac do
wyznaczania solo SCR model grupowy, nalezace do ubezpieczeniowych grup kapitatowych, ktérych
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podmioty dominujgce umiejscowione sg poza Polskg, poza dostarczeniem informacji i dokumentéw
wskazanych w sekcjach I-X, proszone s3 takze o:

UGK, dla ktorych KNF bedzie nadzorca grupowym

XI.1. Przedstawienie struktury organizacyjnej UGK (maks. 2 strony).

XI.2. Wskazanie komitetow sterujgcych lub innych zespotéw dziatajgcych na poziomie UGK
w zakresie zarzadzania ryzykiem wraz z podaniem ich skladu oraz osob kierujgcych ich
pracami (maks. 1 strona).

XI.3. Wskazanie, ktére sposrdd wymienionych w pkt. XI.1 jednostek objete sg grupowym MW
(maks. 1 strona).

XI.4. Przedstawienie, aktualnego na koniec ostatniego przed dniem Zzlozenia pakietu
przedaplikacyjnego kwartatu, wykazu umoéw reasekuracji, udzielonych gwarancji, poreczen,
pozyczek iinnych podobnych porozumien zawartych pomiedzy podmiotami wchodzgcymi
w sktad UGK (maks. 3 strony).

XI.5. Wyjasnienie sposobu agregacji wynikdbw MW dla poszczegdinych podmiotéow prawnych
wchodzacych w sktad UGK, kategorii ryzyka lub gtéwnych obszaréw ryzyka objetych MW
w celu wyznaczenia grupowego SCR (maks. 1 strona).

X1.6.  Podanie wielkosci efektu dywersyfikacji SCR dla grupy (maks. 1 strona).

XI.7. Podanie wielkosci SCR wyznaczonego MW oraz formulg standardowg dla poszczegdlnych ZU
wchodzacych w sklad UGK oraz dla grupy (maks. 1 strona). Podanie wielkosci wymogdow
kapitatowych dla innych niz ZU podmiotéw prawnych wchodzgcych w sktad UGK.

XI.8. Wskazanie obszaréw dziatalnosci ZU wchodzacych w sktad UGK podlegajacych outsourcingowi
do innych podmiotéw z UGK (maks. 2 strony).

Krajowe ZU, zamierzajace wykorzystywac do wyznaczania solo SCR model grupowy UGK,

ktorych podmioty dominujace umiejscowione sa poza Polska

X1.9. Przedstawienie zarysu struktury organizacyjnej UGK, uwzgledniajgcej krajowy ZU
(maks. 1 strona).

XI.10. Przedstawienie, aktualnego na koniec ostatniego przed dniem Zziozenia pakietu
przedaplikacyjnego kwartatu, wykazu umoéw reasekuracji, udzielonych gwarancji, poreczen,
pozyczek iinnych podobnych porozumien zawartych przez krajowy ZU z podmiotami
wchodzgcymi w skfad UGK (maks. 2 strony).

XI.11. Wskazanie dziatan podjetych przez UGK, majacych na celu wsparcie krajowego ZU
w zrozumieniu i wdrozeniu MW (maks. 2 strony).

XI.12. Opisanie udziatu krajowego ZU w procesie budowy MW. Wskazanie pracownikéw krajowego
ZU zaangazowanych w prace nad MW na poziomie UGK, w szczegolnosci podanie komitetow,
grup, zespotow, ktorych cztonkami sg niniejsi pracownicy (maks. 2 strony).

XI.13. Wskazanie obszarow dziatalnosci krajowego ZU outsourcing’owanych do UGK
(maks. 2 strony).

XII. Ocena wilasnego przygotowania

Ocena wilasnego przygotowania ma zidentyfikowac stabe i mocne strony MW. Ponadto ma wskazac,
w jakim stopniu obecnie MW spetnia wymogi systemu Wyptacalno$¢ II dotyczace modeli
wewnetrznych. Wiasna ocena polega na wypetnieniu formularza zamieszczonego w serwisie
internetowym UKNF (www.knf.gov.pl), w sekcji ,Wyptacalno$¢ podmiotdéw sektora ubezpieczeniowego
(Solvency Ii II)".
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Zatacznik 1: Wykaz materialéw pomocniczych

W ponizszej tabeli zawarto wykaz dokumentéw zawierajacych informacje przydatne w procesie
przygotowan do ztozenia wniosku o zatwierdzenie MW. Uwaga: Porady CEIOPS dla KE zawierajg
propozycjie uregulowari aktu wykonawczego do dyrektywy Wyptacalinos¢ II. Nie maja jednak
charakteru wigzacego, a ostateczne przepisy aktu wykonawczego moga sie od nich roznic.

. Data Zagadnienia istotne dla przygotowania wniosku
Ui U Gl s LTt publikacji o zatwierdzenie MW
Dyrektywa Wypfacalnos¢ 11 12.2009 W szczegdlnosci art. 112-126 dot. MW, art. 75-85

(2009/138/WE)

dot. wyceny aktywow i pasywow, w tym RTU, art. 87-97
dot. wyznaczania $rodkdw wiasnych (bilans wg metodyki
Wyptacalnosci II), art. 100-110 dot. wyznaczania SCR
formutg standardowa, art. 128—-129 dot. wyznaczania
MCR, art. 41-49 dot. systemu zarzadzania.

Roboczy skonsolidowany projekt
aktu wykonawczego do dyrektywy
Wypfacalnosc 11

(wersja z 10.2010)

nieopublikowany,
w 10.2010
udostepniony PIU
do konsultacji

W szczegolnosci art. 203-235 dot. MW, art. 327-334
dot. MW dla UGK, art. 5-72 dot. wyceny aktywdw

i pasywow, w tym RTU, oraz wyznaczania Srodkow
wiasnych (bilans wg metodyki Wyptacalnosci II),

art. 75-202 dot. wyznaczania SCR formutg standardowa,
art. 236-242 dot. wyznaczania MCR, art. 249-265

dot. systemu zarzadzania, art. 321-326 dot. SCR

i Srodkéw wiasnych UGK.

Specyfikacja techniczna badania 07.2010 Zgodne z roboczymi projektami aktu wykonawczego

QIS5 (wraz z 2 erratami) z 07.2010 zasady: wyceny aktywow i pasywow, w tym
RTU, oraz wyznaczania $rodkéw wiasnych (bilans wg
metodyki Wyptacalnosci II), wyznaczania SCR formutg
standardowa, wyznaczania SCR i $rodkéw wiasnych UGK.

Wytyczne 3 poziomu dotyczace 03.2010 Przebieg procesu przedaplikacyjnego, zawartos¢ pakietu

procesu przedaplikacyjnego przedaplikacyjnego, organizacja pracy w organie

CEIOPS Level 3 Guidance on nadzoru, elementy podlegajace ocenie, dokumentacja

Solvency II: Pre-application process wymagana od ZU.

for Internal Models (former

Consultation Paper 80)

CEIOPS-DOC-76/10

Porada CEIOPS dla KE — CzeSciowe | 01.2010 Specyficzne wymagania wobec czesciowych MW, m.in.:

MW zakres czesciowego MW, koncepcja gtéwnych obszaréw

CEIOPS' Advice for L2 dziatalnosci, plan rozwoju modelu czesciowego,

Implementing Measures on SII: zatwierdzanie czeSciowych MW, agregacja wynikow

Partial internal models (former uzyskanych czesciowym MW z wynikami uzyskanymi za

Consultation Paper 65) pomoca formuly standardowej, zastosowanie zasady

CEIOPS-DOC-61/10 proporcjonalnosci do wymagan dotyczacych czesciowych
MW.

Porada CEIOPS dla KE — Proces 11.2009 Przebieg procesu przedaplikacyjnego i procesu

zatwierdzania modeli zatwierdzania MW, zawarto$¢ wniosku o zatwierdzenie

wewnetrznych zaktadow MW, elementy i dokumentacja oceniane przez organ

ubezpieczen nadzoru, przebieg oceny, procedura podejmowania

CEIOPS' Advice for L2 decyzji przez organ nadzoru. Wyodrebniono specyficzne

Implementing Measures on SII: kwestie dot. czeSciowych MW (m.in. rozdziat 3.3

Procedure to be followed for the dot. polityki wprowadzania zmian do MW) oraz

approval of an internal model, grupowych MW (m.in. dodatkowe wymagane informacje

including the addendum on group lub dokumenty oraz elementy podlegajgce ocenie).

specificities (former Consultation

Paper 37)

CEIOPS-DOC-28/09

Porada CEIOPS dla KE - Standardy | 11.2009 Szczegdtowe wymagdania w zakresie art. 120-126

do spetnienia przez MW (petny

i czesciowy) w procesie
zatwierdzania modelu przez organ
nadzoru

CEIOPS’ Advice for L2
Implementing Measures on SII:

dyrektywy Wyptacalnosc¢ II. W szczegdlnosci: test
uzytecznosci, zarzadzanie MW (wymagania uzupetniajgce
ogodlne wymogi w zakresie systemu zarzadzania, tj.
porade CEIOPS-DOC-29/09), standardy statystyczne,
standardy jakosci danych, kalibracja, przypisanie zyskow
i strat, walidacja, dokumentacja, specyficzne wymagania
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Tests and standards for internal
model approval (former
Consultation Paper 56)
CEIOPS-DOC-48/09

dot. zewnetrznych modeli lub danych.

Artykut: Daria Ringwelska, Mode/
wewnetrzny w systemie
Wyptacalnosc IT — droga do jego
zatwierdzenia., Wiadomosci
Ubezpieczeniowe nr 1/2010

04.2010

Zarys najwazniejszych informacji z dyrektywy
Wyptacalnos¢ II oraz z porad CEIOPS dla KE dot. MW
i ich zatwierdzania przez organ nadzoru.

Robocze projekty wytycznych 3
poziomu dot.:
«  systemu zarzadzania
* wiasnej oceny ryzyka
i wypfacalnosci (ORSA)

nieopublikowany,
w 01.2011
przekazany CEA

(a w jej ramach
PIU) do wstepnych

Specyficzne wymagania w zakresie systemu zarzadzania
(m.in. dot. funkcji zarzadzania ryzykiem i funkcji
aktuarialnej) oraz ORSA dla ZU wyznaczajacych SCR za
pomocg MW.

konsultacji
Porada CEIOPS dla KE — System 11.2009 Poprawnie wdrozony i funkcjonujgcy w ZU system
zarzadzania zarzadzania jest niezbedny, aby organ nadzoru mogt
CEIOPS' Advice for L2 zatwierdzi¢c MW (art. 44(1) i 112(5) dyrektywy
Implementing Measures on SII: Wyptacalnosc II). Porada zawiera szczegotowe
System of Governance (former wymagania dot. systemu zarzadzania wobec wszystkich
Consultation Paper 33) ZU (takze stosujacych MW).
CEIOPS-DOC-29/09
Porada CEIOPS dla KE — 11.2009 Specyficzne wymagania w zakresie sprawozdawczosci do
Sprawozdawczo$¢ na potrzeby organu nadzoru oraz publicznego ujawniania informacji
organu nadzoru oraz publiczne dla ZU wykorzystujgcych MW do wyznaczania SCR.
ujawnianie informacji
CEIOPS’ Advice for L2
Implementing Measures on SII:
Supervisory reporting and
disclosure (former Consultation
Paper 58)
CEIOPS-DOC-50/09
Porada CEIOPS dla KE — Nadzor 11.2009 Definicja i zakres UGK do celéw oceny wyptacalnosci
nad grupg: Ocena wyptacalnosci grupy, sposob wyznaczania SCR grupowego — ogolne
ubezpieczeniowej grupy zasady i metody obliczen, dopuszczalne elementy
kapitatowej $rodkéw wiasnych na pokrycie SCR grupowego.
CEIOPS’ Advice for L2
Implementing Measures on SII:
Group solvency assessment (former
Consultation Paper 60)
CEIOPS-DOC-52/09
Porada CEIOPS dla KE — Nadzér 11.2009 Definicja, zakres, typy i progi transakcji

nad grupg: Transakcje
wewnatrzgrupowe i koncentracja
ryzyka

CEIOPS' Advice for L2
Implementing Measures on SII:
Intra-group transactions and risk
concentration (former Consultation
Paper 61)

CEIOPS-DOC-53/09

wewnatrzgrupowych, definicja zakres, typy i progi
koncentracji ryzyka, raportowanie o transakcjach
wewnatrzgrupowych i koncentracjach ryzyka.

Porady CEIOPS dla KE dostepne sg (w wersji angielskiej) pod adresem:
« https://eiopa.europa.eu/en/publications/sii-final-I2-advice/index.html
Wytyczne 3 poziomu dot. procesu przedaplikacyjnego (w wersji angielskiej):
«  http://www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_miedzynarodowa/unia/regulacje_i_dokumenty_powi

azane/solvency_II.html

» https://eiopa.europa.eu/en/publications/standards-and-more/index.html
Dokumenty dot. badania QIS5, w tym specyfikacja techniczna (w wersji angielskiej):
«  http://www.knf.gov.pl/o_nas/wspolpraca_miedzynarodowa/unia/regulacje_i_dokumenty_powi

azane/QIS5.html

» https://eiopa.europa.eu/en/consultations/qgis/quantitative-impact-study-5/index.html
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Zalacznik 2: Diagram przebiegu procesu przedaplikacyjnego

Najpdzniej do 30.04.2011 30.09.2011

N
1. Przestanie listu 2. Spotkanie 3. Ztozenie pakietu
motywacyjnego organizacyjne z ZU przedaplikacyjnego

J

Ocena pakietu
przez UKNF
i wydanie decyzji
(maks. 30 dni)

-
4. Otwarcie procesu
przedaplikacyjnego

(.

5. Wypracowanie
indywidualnego
planu procesu

rzedaplikacyjnego
\P p Y) 8/

\ 4

14

Realizacja ustalonego planu
procesu przedaplikacyjnego
i wydanie decyzji przez UKNF

6. Ztozenie
formalnego

wniosku
o zatwierdzenie
MW
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Zalacznik 3A: Drzewo dokumentacji pakietu przedaplikacyjnego (Szczegétowe wymagania okredlono w sekcjach I-X,XII)

Zarzadzanie MW

List Struktura Techniczny opis Modele S . 3 Test Zarzadzanie
motywacyjny organizacyjna ZETES Ml MW zewnetrzne U e DU S Liﬁ:ﬁm g uzyteczno sci ryzykiem a MW
Wskazanie obszaréw Przedstawienie Vgt?:grfznf
Deklaracja Przedstawienie - Wskazanie kluczowych ; Wskazanie Wykaz posiadanej harmonogramu . 9 Opis strategii
. Przedstawienie - - wykorzystywania . . ] . . i docelowego b
wykorzystywania schematu syntezy MW zatozen przyjetych danych zewnetrznveh zwalidowanych i planowanej projektu przygotowania SDOSObU zarzadzania
MW albo CMW organizacyjnego ZU ynezy w MW Y etrzny obszar6w MW dokumentacji MW ZU do systemu p h ryzykiem
lub MZ o wykorzystania MW
Wyptacalnosé Il - o
w dziatalnosci ZU
Wskazanie Wskazanie rol - Wskazanie metod Opis sposobu . OP'S rpl - . Lo
. . - - Przedstawienie : T ) Harmonogram Harmonogram prac do i odpowiedzialno$ci Opis polityki
planowanej daty i odpowiedzialnosci struktury modelowania weryfikacji spéjnosci Opis procesu tworzenia spelnienia przez MW czionkéw organu zarzadzania
zlozenia pakietu pracownikéw poszczeg6inych MZ lub danych walidacji MW - . : :
dokumentacji MW wymogow dyrektywy zarzadzajgcego ZU ryzykiem

przedaplikacyjnego

w zakresie MW

i architektury MW

kategorii ryzyka

zewnetrznych

w zakresie MW

Wskazanie
planowanej daty
ztozenia wniosku
0 zatwierdzenie

Wskazanie sktadu
komitetow
sterujgcych i innych
zespotow
powotanych do

Zdefiniowanie
i wskazanie
obszaréw
dziatalnosci
i kategorii ryzyka

Wskazanie
zidentyfikowanych
czynnikéw ryzyka

Wskazanie sposobu
zapewnienia
zgodnosci danych
zewnetrznych lub MZ

Opis roli audytu
wewnetrznego
w ocenie MW

MW p(;)g:}j/rzr;iovv\;/egllja objetych MW Z wymogami
Wyrazenie Wskazanie . S
gotowosci do docelowej liczby Uzasadnienie Wszazl(?'rﬁecﬁyntntﬁw 176 r\évv)v/;zan ch
wspotpracy pracownikéw do stosowania CMW yzy Jety przep xazanys
2 UKNE pracy na MW w MW analiz wynikéw MW

Wskazanie os6b
do kontaktu

Uzyte skroty:

ZU

SCR

MW

CMwW

Wskazanie
i uzasadnienie
sposobu agregaciji

Wskazanie metod

wynikéw CMW modelowania
Y zaleznosci/agregaciji
z formutg
standardowg

Podanie wielkosci
efektu dywersyfikacji
solo SCR

Wskazanie metod
wykorzystywanych do
wyceny aktywéw

Wskazanie metod
wykorzystywanych do
wyceny zobowigzan

.Zaklad ubezpieczen”, przez co rozumie sie
takze zaktad prowadzacy dziatalno$¢
ubezpieczeniowg i reasekuracyjng lub zaktad
reasekuracji

Kapitatowy wymaég wyptacalnosci, od ang.
Solvency Capital Requirement,

Model wewnetrzny
Model zewnetrzny
Czesciowy model wewnetrzny

Wskazanie stabych
stron i przypadkoéw,
w ktérych MW moze nie
dziata¢ prawidtowo

Podanie SCR
wyznaczonego MW
i formutg standardowg

Wskazanie obszaréw
wykorzystywania ocen
eksperckich

Opis sposobu
wykorzystania ocen

eksperckich
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Opis procesu
zarzadzania MW

Wskazanie okresu
przez ktéry MW byt
wykorzystywany do
podejmowania
decyzji

Wyszczegolnienie
polityk, proceséw
i procedur
dot. zarzgdzania
ryzykiem

Opis roli kontroli
wewnetrznej
w kontek$cie MW

Przedstawienie
architektury IT MW

Opis planu dziatania
w przypadku
probleméw z IT

Opis procesu i cyklu
raportowania na
potrzeby
zarzadzania
ryzykiem

Ocena
wilasnego
przygotowania

Woypetnienie
arkusza Oceny
Wiasnej
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Zalacznik 3B: Drzewo dodatkowej dokumentacji pakietu przedaplikacyjnego dla UGK (Szczegétowe wymagania okre$lono
w sekcjach XI, XII)

XI. Dodatkowe wymogi dla UGK i krajowych ZU wchodz  acych w ich sktad

Krajowe ZU, zamierzajace wykorzystywac do wyznaczania solo
SCR model grupowy, ktorych podmioty dominujace
umiejscowione sg poza Polska

UGK, dla ktorych KNF jest nadzorcg grupowym

Przedstawienie zarysu struktury organizacyjnej UGK, uwzgledniajgcej

Przedstawienie struktury organizacyjnej UGK krajowy ZU

Wskazanie komitetéw sterujgcych i innych zespotéw powotanych na
poziomie UGK do podejmowania decyzji w zakresie zarzgdzania
ryzykiem

Wskazanie jednostek objetych grupowym MW

Przedstawienie wykazu uméw wewnatrzgrupowych

Wyjasnienie sposobu agregacji wynikdw MW do poziomu grupy

Podanie efektu dywersyfikacji SCR dla grupy

Przedstawienie wykazu uméw zawartych przez krajowy ZU z podmiotami
z UGK

Wskazanie dziatan podjetych przez UGK, majgcych na celu wsparcie
krajowego ZU w zrozumieniu i wdrozeniu MW

Opis udziatu krajowego ZU w procesie budowy MW

Wskazanie obszaréw dziatalnosci krajowego ZU outsourcing’owanych do
UGK.

Uzyte skroty:

,Zaktad ubezpieczen”, przez co rozumie sie takze zaktad prowadzacy dziatalno$¢

Poréwnanie SCR z MW z formutg standardowg na poziomie grupy zZU Ubezpieczeniows | reasekuracying lub zakiad reasekuracj

UGK Ubezpieczeniowa grupa kapitatowa

Wskazanie obszaréw dziatalnosci outsourcing'owanych do UGK SCR  Kapitatowy wymdg wyptacalnosci, od ang. Solvency Capital Requirement,

MW  Model wewngtrzny
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