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Powszechne Towarzystwa Emerytalne
(wedtug rozdzielnika)
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Komisja Nadzoru Finansowego, majac na wzgledzie w szczeg6lnosci nizej wymienione

okolicznosci, tj.:

1) konieczno$¢ zachowania prawidlowego funkcjonowania nadzorowanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego podmiotow rynku emerytalnego w  obowigzujacych
uwarunkowaniach prawnych, a takze koniecznos¢ zachowania bezpieczenstwa i stabilnosci
tego rynku oraz zaufania ubezpieczonych do tego rynku i calego systemu emerytalnego;

2) istniejgce uwarunkowania prawne dotyczace zasad funkcjonowania powszechnych
towarzystw emerytalnych oraz funduszy emerytalnych:

— wymuszajace sposOb prowadzenia polityki inwestycyjnej otwartego funduszu
emerytalnego, ktéry skutkuje podwyzszonym poziomem ryzyka inwestycyjnego
otwartego funduszu emerytalnego oraz zmiennoscig osiaganych przez otwarty fundusz
emerytalny wynikow inwestycyjnych,

— pozbawiajace cztonkow OFE automatycznego mechanizmu chronigcego ich przed zbyt
ryzykowng polityka inwestycyjng prowadzong przez fundusz, ktérego sa czlonkami
irekompensaty finansowej ze $rodkéw wilasnych powszechnego towarzystwa
emerytalnego w przypadku, gdyby negatywne wyniki inwestycyjne nie wynikaty
wylacznie z niesprzyjajacej koniunktury na rynkach finansowych (mechanizmu
ustalania minimalnej wymaganej stopy zwrotu oraz pokrywania niedoboru w funduszu
przez towarzystwo),

— zwigkszajace ryzyko poniesienia odpowiedzialnosci odszkodowawcze] przez
powszechne towarzystwo emerytalne w przypadku osiggnigcia przez otwarty fundusz
emerytalny wynikdw znaczaco ponizej oczekiwan jego czlonkdéw, w zwigzku
zniewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem przez towarzystwo obowigzkow
w zakresie zarzadzania funduszem i jego reprezentaciji;

3) istnienie niepewnosci, co do kierunku zmian systemowych wynikajgcych z rekomendacji
zawartych w przegladzie funkcjonowania systemu emerytalnego majacego powstaé¢ do
konca 2016 roku oraz, zwiazanej z planami przebudowy kapitatowej czesci systemu
emerytalnego, ktdre moga istotnie zmieni¢ warunki funkcjonowania PTE i OFE;
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zaleca, aby powszechne towarzystwo emerytalne, ktére bedzie podejmowaé decyzje
o wyplacie dywidendy w 2017 r., koniecznie spelnialo réwnoczesnie wszystkie nizej
wymienione kryteria:

kryterium I  towarzystwo otrzymalo ocen¢ koncowg BION za 2015 r. 1 (dobrg) lub 2
(zadowalajaca);

kryterium I  w 2016 r. towarzystwo nie wykazato niespelnienia ustawowych wymogow
kapitatlowych;

kryterium III wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ kapitatdéw wilasnych
towarzystwa, powigkszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajaca
na towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo;

kryterium IV wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. warto$¢ ptynnych aktywow
towarzystwa', powiekszona o warto$¢ Funduszu Gwarancyjnego przypadajacg
na towarzystwo, stanowila przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto
otwartego funduszu emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo;

kryterium V  towarzystwo otrzymato ocen¢ czastkowa BION za 2015 r. w obszarze
.-adekwatno$¢ kapitatowa” 1 (dobrg) lub 2 (zadowalajacg).

Powszechne towarzystwo emerytalne spetniajagce powyzsze kryteria powinno ograniczy¢
wartos¢ dywidendy wyptacanej z zysku pochodzacego z 2016 r. i z lat ubiegtych do poziomu
nieprzekraczajgcego 150% wysokosci zysku osiagnigtego w 2016 r. Wyplata dywidendy nie
moze takze powodowaé zmniejszenia wartosci kapitatu wiasnego i odpowiednio wartosci
aktywoéw ptynnych, powigkszonych o warto§¢ $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego
przypadajgcg na towarzystwo, ponizej poziomu okreslonego w kryterium III i w kryterium
[V. Ponadto, podejmujgc decyzj¢ o wyplacie dywidendy towarzystwo powinno uwzgledniaé
dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie jednego roku od daty zatwierdzenia przez
walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania finansowego towarzystwa za 2016 r.
Towarzystwo ktore zarzqdza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze
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wynik finansowy.
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! Za aktywa plynne mogg by¢ uznane: papiery wartosciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP, naleznosci od OFE:
tytulem oplaty od sktadki i optaty za zarzadzanie, srodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne oraz pozostale krétkoterminowe
aktywa finansowe.
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