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31 stycznia 2020 r.

Stosowanie oraz opracowywanie wskaznikow referencyjnych po 1 stycznia 2020 r.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) informuje, ze zgodnie z przepisami BMR!
podmioty opracowujace indeksy stosowane jako wskazniki referencyjne sa zobowigzane
do uzyskania zezwolenia na pelnienie funkcji administratora wskaznikow referencyjnych lub
rejestracji jako administrator wskaznika referencyjnego.

Prawo europejskie okreslito wyjatek od wskazanej wyzej zasady w art. 51 BMR. Zgodnie
Z tym przepisem dopuszczona zostata dziatalno$¢ podmiotow opracowujacych wskazniki
referencyjne, ktore nie uzyskaty ww. zezwolenia lub rejestracji, ale spetniajg warunki
przewidziane dla podmiotéw opracowujacych wskazniki referencyjne w okresie przejsciowym.

Do wskazanych wyzej podmiotéw naleza te, ktore opracowywaty wskaznik referencyjny
w rozumieniu BMR w dniu 30 czerwca 2016 r. i kontynuuja t¢ dziatalno$¢ lub tez rozpoczety
opracowywanie wskaznika referencyjnego w okresie od 1 lipca 2016 do 31 grudnia 2017 r.,
0 ile podmioty te ztozyly wniosek o udzielenie zezwolenia lub rejestracj¢ do wiasciwego
organu w danym panstwie cztonkowskim do dnia 1 stycznia 2020 roku?. UKNF podkresla, ze
w przypadku odmowy udzielenia zezwolenia lub dokonania rejestracji nie jest dozwolone
dalsze stosowanie takiego wskaznika przez podmioty nadzorowane. Na rynku krajowym
podmiotem korzystajagcym z powyzej wskazanego okresu przejsciowego jest GPW Benchmark
SA w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych stopy procentowej WIBOR
i WIBID. GPW Benchmark SA ztozyta odpowiedni wniosek do Komisji Nadzoru Finansowego
w grudniu 2019 r.2

UKNF zauwaza rowniez, ze zgodnie ze zmienionymi przepisami BMR* wydtuzony zostat
okres na wystapienie z wnioskiem o udzielenie zezwolenia, jezeli dotyczy on kluczowego
wskaznika referencyjnego. Podmiot opracowujacy taki wskaznik jest zobowigzany do ztozenia
whniosku do dnia 31 grudnia 2021 r. Natomiast podmioty nadzorowane mogg stosowa¢ taki

1 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 1. w sprawie indeksow stosowanych
jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéow funduszy
inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 596/2014 (Dz.U. L 171 z
29.6.2016, s. 1 z pozn. zm.),

2 Pomocniczy wykaz podmiotow, ktére spetniajg powyzsze przestanki publikuje Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow
Wartosciowych (ESMA). Patrz: https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-provides-information-pending-
applications-benchmark-administrators

3 https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/KNF_wniosek_dot WIBOR_oraz WIBID_67982.pdf

4 Art. 51 ust. 4a BMR dodany na podstawie art. 1 pkt 1) lit. a) Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/2089 z dnia 27 listopada 2019 r. zmieniajace rozporzadzenie (UE) 2016/1011 w odniesieniu do unijnych wskaznikow
referencyjnych transformacji klimatycznej oraz unijnych wskaznikow referencyjnych dostosowanych do porozumienia
paryskiego, a takze ujawniania informacji dotyczacych wskaznikoéw referencyjnych w zwiazku z kwestiami dotyczacymi
zrownowazonego rozwoju (Dz.U. L 317 2 9.12.2019, str. 17—27).
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wskaznik do dnia 31 grudnia 2021 roku lub — w przypadku ztozenia wniosku o wydanie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnoéci jako administrator kluczowego wskaznika
referencyjnego — do czasu ewentualnej odmowy udzielenia zezwolenia, o ile taka sytuacja
nastagpi. UKNF wskazuje, ze obecnie jedynym podmiotem na terenie Unii Europejskiej
korzystajacym z powyzszych przepisow jest Swedish Bankers’ Association, ktory opracowuje
kluczowy wskaznik referencyjny STIBOR. Od kwietnia 2020 r. t¢ rol¢ oraz uprawnienia
przejmie Swedish Financial Benchmark Facility.

W sytuacji, gdy administrator wskaznika referencyjnego ma siedzibe lub miejsce zamieszkania
W panstwie trzecim, przepisy BMR dopuszczaja mozliwos$¢ stosowania takiego wskaznika,
jezeli Komisja Europejska podejmie decyzj¢ dotyczaca roéwnowaznosci, badz administrator
zostal uznany lub wskaznik referencyjny zostat zatwierdzony®. Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) prowadzi wlasciwy rejestr obejmujacy wskazane
wyzej podmioty i wskazniki®.

Nie uchybiajac zasadom okreslonym powyzej, przepisy przejsciowe BMR dopuszczaja
Sytuacje, w ktorej podmioty nadzorowane moga stosowa¢ wskaznik referencyjny
opracowywany przez administratora majacego siedzibe lub miejsce zamieszkania w panstwie
trzecim, ktory nie znajduje si¢ w rejestrze ESMA. Warunki stosowania wskaznika
referencyjnego opracowanego przez administratora wskazanego w zdaniu poprzednim zostaly
okreslone w art. 51 ust. S BMR'.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zwraca uwagg, ze 0d 2 stycznia 2020 r. podmioty
nadzorowane moga stosowal wylacznie wskazniki referencyjne opracowywane przez
administratoréw znajdujacych si¢ w rejestrach prowadzonych przez ESMA 1ub korzystajacych
z uprawnien do opracowywania wskaznika zgodnie ze wskazanymi okresami przejsciowymi.
Naruszenie tego wymogu moze skutkowac zastosowaniem sankcji administracyjnych i innych
srodkéw administracyjnych, o ktorych mowa w art. 42 BMR.

® Stosowne przepisy zawarte sg odpowiednio w art. 30, 32 oraz 33 BMR.

5 Rejestr obejmujgcy podmioty i wskazniki uznane na terenie UE w wyzej opisany sposob znajduje sie pod
adresem: https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_bench_benchmarks
7,0 ile Komisja nie przyjeta decyzji dotyczacej rdwnowaznosci, o ktorej mowa w art. 30 ust. 2 lub 3, lub o ile
administrator nie zostal uznany zgodnie z art. 32, lub o ile wskaznik referencyjny nie zostat zatwierdzony zgodnie
z art. 33, podmioty nadzorowane moga stosowa¢ w Unii wskaznik referencyjny opracowywany przez
administratora majacego siedzibe w panstwie trzecim w przypadku gdy wskaznik ten jest juz stosowany w Unii
jako odniesienie dla instrumentéw finansowych, umoéw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszu
inwestycyjnego, jedynie w takich instrumentach finansowych, umowach finansowych i do takich pomiarach
wynikow funduszu inwestycyjnego, ktore juz stosuja w Unii ten wskaznik referencyjny jako odniesienie w dniu
31 grudnia 2021 r., lub ktore dodaty odniesienie do takiego wskaznika referencyjnego przed tym dniem.”
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