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TEST EGZAMINACYIJNY

EGZAMIN "MAKLERZY PAPIEROW WARTOSCIOWYCH"

Zestaw numer 1

27.03.2022 r.

Tresc i koncepcja pytan zawartych w tescie sg przedmiotem praw autorskich i nie mogg by¢ publikowane lub w inny
sposob rozpowszechnianie bez zgody Komisji Nadzoru Finansowego.






1. Akcje spotki QQQ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczegdlnionym w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,01. Kurs
zamkniecia z poprzedniej sesji to 32,00. W fazie otwarcia arkusz zlecen przedstawial si¢
nastepujaco.

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 32,00 302
--- 31,50 220
100 30,50 -—--
159 30,00 -—--

Nastepnie o godzinie 09:01 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie sprzedazy 15 akcji z
limitem 30,00.

O godzinie 09:02 do arkusza zlecen zostato wprowadzone zlecenie kupna 100 akcji z limitem
30,00.

Wskaz kurs, ktéry zostanie przyjety jako kurs otwarcia na tej sesji:

A. 30,00;
B. 30,50;
C. 31.50;
D. kurs otwarcia na tej sesji nie zostanie w zaden sposob okreslony.

2. W analizie projektéw inwestycyjnych, punkt przecigcia si¢ wykresu mozliwosci
inwestycyjnych (IOS, ang. Investment Opportunity Schedule) oraz wykresu ksztattowania sie
kosztu kapitatu przedsiebiorstwa (WACC) okresla:

A. krancowy koszt kapitatu (MCC, ang. Marginal Cost of Capital) spoitki;

B. wewnetrzng stope zwrotu (IRR, ang Internal Rate of Return);

C. zmodyfikowang wewnetrzng stope zwrotu (MIRR, ang. Modified Internal Rate of
Return);

D. indeks zyskownosci (PI, ang. Profitability Index).

3. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym w obszar nadzoru nad rynkiem
finansowym nie wchodzi:

A. nadzor ubezpieczeniowy;

B. nadzor emerytalny;

C. nadzo6r nad KRUS;

D. nadz6r nad matymi instytucjami platniczymi.




4. Zgodnie z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
jest:

A. agencja rzadowa;

B. ministerstwem;

C. panstwowa osobg prawna;
D. spotka Skarbu Panstwa.

5. Ile wynosi zwrot z portfela rynkowego, jezeli rynkowa wartos¢ dlugu spotki WFW to 164
PLN, rynkowa warto$¢ kapitatu wlasnego to 246 PLN, koszt dlugu ksztaltuje si¢ na poziomie
5,00%, stopa wolna od ryzyka réwna jest 4,55%, wspotczynnik Beta spotki WFW to 1,25, $redni
wazony koszt kapitatu tej spotki réwny jest 8,52%, a stawka podatku dochodowego od zyskow
spotek rowna jest 10%?

A. 9,87%:;

B. 10,67%;
C. 11,20%;
D. 14,55%.

6. Zgodnie ze specyfikacja zawarta w Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego w systemie
UTP, instrument OW20F222800 jest:

A. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajacym w miesigcu czerwcu;
B. opcja call na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu lutym;
C. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajgcym w miesigcu sierpniu;
D. opcja put na WIG20 o terminie wykonania przypadajagcym w miesigcu czerwcu.

7. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, w jednostkach innych niz banki, nabyte lub powstale
naleznos$ci 1 zobowigzania, w tym réwniez z tytutu pozyczek, ujmuje si¢ na dzien ich nabycia lub
powstania wedhug:

A. warto$ci nominalne;j;
B. warto$ci wytworzenia;
C. wartosci nabycia;

D. wartosci godziwej.




8. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdtowych warunkow
technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, 1 bankow powierniczych, firma inwestycyjna
przechowuje i archiwizuje sposrdd nizej wymienionych:

I. kopie $wiadectw depozytowych;
II. kopie raportéw zwigzanych z wykonywaniem umowy o $wiadczenie ustug maklerskich;
III. rejestry sesji.

AL TIL
B. L III;
C.1I

D. 1, II, TIL.

9. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi podmiot prowadzacy zagraniczny
rynek regulowany moze instalowaé na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej systemy
informatyczne 1 urzadzenia techniczne umozliwiajace dostep do tego rynku podmiotom
prowadzacym dziatalno$¢ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej pod warunkiem:

A. uzyskania zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego;

B. uzyskania zezwolenia ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych;
C. poinformowania Komisji Nadzoru Finansowego;

D. zadne z powyzszych.

10. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkdéw postepowania
firm inwestycyjnych, bankoéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, za nieskomplikowane instrumenty finansowe nie
mozna uznac:

A. akcji dopuszczonych do obrotu na rynku uznanym przez Komisj¢ Europejska jako rynek
rownowazny do rynku regulowanego, w panstwie, ktore nie jest panstwem cztonkowskim;
B. certyfikatow inwestycyjnych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym,;

C. obligacji zamiennych;

D. jednostek uczestnictwa funduszu inwestycyjnego otwartego.

11. Jezeli suma wartosci biezacych wszystkich ujemnych przeptywow wystepujacych w
projekcie wynosi 9.193,00 PLN, przy NPV na poziomie 4.136,85 PLN, to ile wynosi indeks
zyskownosci (ang. Profitability Index) projektu?

A. 045;
B. 0,55;
C.1,22;
D. 1,45.




12. Kontrakty terminowe na akcje spotki TTT notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. w systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie
80,0501. Kurs ostatniej transakcji wynosi 78,9500. Minimalna wielko$§¢ zmiany ceny wynosi
0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan cigglych przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 80,0501 25

--- 78,8780 50

30 77,7870

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gietdzie:

I. kupno 11 szt. z limitem realizacji 78,9500 1 limitem aktywacji 78,7870;
II. kupno 12 szt. bez limitu realizacji 1 limitem aktywacji 80,0500;
II1. sprzedaz 13 szt. z limitem realizacji 77,7878 i limitem aktywacji 77,7878;
IV. sprzedaz 14 szt. bez limitu realizacji i limitem aktywacji 80,0501.

. zlecenie 1 1 zlecenie 1I;

. zlecenie II i zlecenie III;
. Zlecenie IV;

. zlecenie I i zlecenie IV.
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13. W Spotce MDM w 2020 r., w wyniku pandemii i spadku popytu, sprzedaz produktu spadta
do poziomu 15.000 szt., przy cenie jednostkowej 15 PLN, jednostkowym koszcie zmiennym §
PLN oraz catkowitych kosztach statych 25.000 PLN. Przy powyzszych danych wskaznik
dzwigni operacyjnej wyniodst:

A.1,01;
B. 1,31;
C.2,31;
D. 14.




14. Akcje spotki YYY notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciggltych. Kurs zamknigcia na tej sesji wynosit 46,35. Minimalna wielko$¢
zmiany ceny to 0,01. W fazie dogrywki arkusz zlecen przedstawiat si¢ nast¢pujaco:

KUPNO  LIMIT
- 46,40
- 46,35
120 46,30
220 46,29

SPRZEDAZ
330
500

Wskaz, ktore z ponizszych dziatan nie moga zosta¢ dokonane w fazie dogrywki:

I. modyfikacja limitu ceny kupna z 46,30 na 46,35;
II. zlozenie zlecenia o wolumenie 100 PKC;
III. modyfikacja limitu zlecenia sprzedazy z 46,40 na 46,35;
IV. ztozenie zlecenia kupna STOP z limitem aktywacji rownym 46,35.

A. dzialanie 11 II;

B. dziatanie I1 i I11;
C. dzialanie 1111 IV;
D. dzialanie I 1 IV.

15. Kontrakty na akcje spotki VVV notowane sg na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciagltych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie
99,9900. Kurs ostatniej transakcji wynosi 99,9889. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny wynosi
0,0001. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaglych przedstawial si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT
--- 99,9999
30 99,9990
30 99,9900

SPRZEDAZ
20

Wskaz, ktore z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone do arkusza zlecen zgodnie z
zasadami obowigzujacymi na Gieldzie:

A. kupno 10 szt. z limitem realizacji 99,9990 i limitem aktywacji 99,8999;
B. sprzedaz 10 szt. z limitem realizacji 99,9980 i limitem aktywacji 99,9880;
C. kupno 10 szt. z limitem realizacji 99,9999 i limitem aktywacji 99,9990;
D. sprzedaz 10 szt. bez limitu 1 limitem aktywacji 99,9990.




16. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi spoéilka prowadzaca rynek
regulowany moze czasowo zawiesi¢ lub ograniczy¢ obrdt instrumentami finansowymi w
przypadku znacznego wahania cen tych instrumentéw finansowych na tym rynku, na okres nie
dhuzszy niz:

A. miesigc;

B. 45 dni;

C. 2 miesigce;

D. zadne z powyzszych.

17. Zgodnie z Kodeksem cywilnym, jezeli osoba prawna nie moze by¢ reprezentowana lub
prowadzi¢ swoich spraw ze wzgledu na brak organu albo brak w sktadzie organu uprawnionego
do jej reprezentowania:

A. sad ustanawia dla niej kuratora;

B. prokurator ustanawia dla niej zastgpce;
C. ustanawia si¢ dla niej opiekuna;

D. notariusz ustanawia dla niej likwidatora.

18. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi proponowanie w dowolnej formie i
w dowolny sposob nabycia instrumentow pochodnych inkorporujacych uprawnienie do nabycia
akcji, jezeli propozycja jest skierowana co najmniej do 150 osob albo do nieoznaczonego
adresata, moze by¢ dokonywane:

A. wytacznie na rynku regulowanym;

B. wylacznie na rynku regulowanym lub w ASO;

C. wylacznie na rynku regulowanym, w ASO lub na OTF;
D. bez ograniczen.




19. Akcje spotki ZZZ notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Kurs otwarcia zostal ustalony na poziomie 144,30. Minimalna
wielkos¢ zmiany ceny to 0,01. W fazie notowan cigglych arkusz zlecen przedstawiat si¢
nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 150,00 1.000

50 145,50 ---

90 144,30 ---

620 142,10 ---

Wskaz, ktére z ponizszych zlecen moze zosta¢ wprowadzone jako kolejne do arkusza zlecen
zgodnie z zasadami obowigzujgcymi na Gieldzie 1 po wprowadzeniu begdzie podlegato catkowitej
natychmiastowej realizacji. Nie obowigzuja ograniczenia wahan kursow.

I. zlecenie sprzedazy o wolumenie 10 z limitem 141,00 i oznaczeniem WDA;
II. zlecenie kupna o wolumenie 30 bez limitu realizacji i limitem aktywacji 145,40;
III. zlecenie sprzedazy o wolumenie 300 z limitem 146,60 1 oznaczeniem MWW: 200;
IV. zlecenie kupna o wolumenie 50 bez limitu ceny z oznaczeniem: WLA.

. zlecenie 1 1 zlecenie IV;
. zlecenie 11 i1 zlecenie III;
. zlecenie 1 1 zlecenie III;
. zlecenie IV.
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20. Zgodnie z ustawa Kodeks cywilny, jezeli pelnomocnik po wygasnieciu umocowania dokona
w imieniu mocodawcy czynno$ci prawnej w granicach pierwotnego umocowania, czynno$¢
prawna jest:

A. zawsze wazna;

B. wazna, chyba ze druga strona o wygasnieciu umocowania wiedziata lub z latwoscia
mogta si¢ dowiedzie¢;

C. niewazna, chyba Ze druga strona o wygasnigciu umocowania wiedziata lub z tatwoscia
mogta si¢ dowiedzie¢;

D. zawsze niewazna.




21. Jezeli inwestor odklada po 3.400,00 PLN na koniec kazdego kwartalu na swoje konto
oszczednos$ciowe z kwartalng kapitalizacja odsetek, to po ilu latach oszczedzania suma jego
oszczedno$ci na tym koncie begdzie réwna 58.676,86 PLN, jezeli oprocentowanie tego konta
wynosi 4% w skali roku?

A.2;
B. 4;
C.8;
D. 16.

22. Akcje spotki GH wyceniane sg zgodnie z modelem Gordona na 1.352 PLN, przy wymaganej
stopie zwrotu dla akcji tej spotki rownej 8,75% oraz stopie zwrotu z kapitatu wiasnego (ROE)
rownej 12,50%. Ile wynosi wskaznik wyptaty dywidendy (ang. dividend payout ratio), jezeli
prognozowana na koniec roku dywidenda osigga warto$¢ 55,77 PLN?

A. 0,30;
B. 0,37;
C. 0,63;
D. 0,70.

23. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie trybu i warunkdéw postgpowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych, zlecenie przyjmowane przez firme¢ inwestycyjna od
klienta powinno zawiera¢ odpowiednie oznaczenia, pozwalajagce na odrdznienie go od innych
zlecen, jezeli:

A. zlecenie dotyczy nabycia strukturyzowanych certyfikatow inwestycyjnych;

B. jego przedmiotem jest kupno instrumentéw finansowych za Srodki pieni¢zne pozyczone
od firmy;

C. zlecenie zostato ztozone przy wykorzystaniu techniki handlu algorytmicznego;

D. zadne z powyzszych.
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24. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, zlecenie STOP
w fazie przed otwarciem:

A. nie s3 ujawniane w arkuszu zlecen ale biorg udziat w okreslaniu teoretycznego kursu
otwarcia (TKO) i teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO);

B. nie sg ujawniane w arkuszu zlecen oraz nie biora udziatu w okreslaniu teoretycznego
kursu otwarcia (TKO) ale biorg udziat w okreslaniu teoretycznego wolumenu otwarcia
(TWO);

C. nie s3 ujawniane w arkuszu zlecen oraz nie biorg udziatu w okreslaniu teoretycznego
kursu otwarcia (TKO) i teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO);

D. sa ujawniane w arkuszu zlecen i biorg udziat w okreslaniu teoretycznego kursu otwarcia
(TKO) i teoretycznego wolumenu otwarcia (TWO).

25. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kwota, za jaka dany skladnik aktywow mogtby zostaé
wymieniony, a zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy
zainteresowanymi i dobrze poinformowanymi, niepowigzanymi ze sobg stronami to:

A. warto$¢ kalkulacyjna brutto;

B. warto$¢ godziwa;

C. skorygowany kosztorys;

D. koszt wytworzenia warto$ci niematerialnych i prawnych.

26. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. zarzadzanie portfelem akcji moze by¢ realizowane wraz z inwestycjami w portfel
pochodnych instrumentéw finansowych;

B. pasywne zarzadzanie portfelem akcji jest strategia zawierania transakcji kupna-sprzedazy
akcji na dhugie okresy inwestowania;

C. benchmarking portfela inwestycyjnego (ang. benchmark portfolio) moze wystepowaé
rowniez w strategiach pasywnych;

D. pochodne instrumenty finansowe s3 szczegOlnie przydatne w ograniczaniu
niesystematycznego (specyficznego) ryzyka, natomiast nie nadaja si¢ do ograniczania
systematycznego ryzyka wynikajacego z inwestycji w akcje.
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27. Inwestor chce zainwestowa¢ w opcje na akcje spotki posiadajacej gotowe do eksploatacji
ztoza metali ziem rzadkich. Ze wzgledu na spodziewany gigantyczny wzrost zapotrzebowania na
tego typu surowiec w branzy nowych technologii, inwestor spodziewa si¢ skokowych wzrostow
cen metali ziem rzadkich i co za tym idzie, istotnego wzrostu cen akcji interesujacej go spoiki.
Jaka strategiec powinien zastosowa¢ inwestor o duzym apetycie na ryzyko, chcacy
zmaksymalizowa¢ swoj zysk w przypadku realizacji jego oczekiwan oraz akceptujacy
poniesienie straty w przypadku nie zrealizowania si¢ zatozonego przez niego scenariusza (nalezy
poming¢ koszty transakcyjne)?

A. strategi¢ short strap;

B. strategie call ratio spread;
C. strategie rotated bull spread;
D. strategie long condor.

28. Czlonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect organizowanym przez Gietd¢ Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. (dalej
gielda) kupit w dniu 7 lutego 2022 r. (po raz pierwszy w 2022 r.) na swoj rachunek akcje spotki
publicznej X za kwote o rownowartosci 6.000 EUR. Zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE 1 2004/72/WE, czy a
jezeli tak, to kiedy i wobec kogo spoczat obowigzek zawiadomienia o transakcjach w zwiazku z
zakupem akcji emitenta:

A. czlonek Zarzadu niezwlocznie 1 nie p6zniej niz w 3 dni robocze po dniu transakcji,
powinien powiadomi¢ o transakcjach emitenta oraz Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

B. czlonek Zarzadu niezwlocznie 1 nie p6zniej niz w 6 dni roboczych po dniu transakcji,
powinien powiadomi¢ o transakcji Komisj¢ Nadzoru Finansowego;

C. w przypadku tej transakcji czlonek Zarzadu nie miat obowigzku dokonania
powiadomienia, poniewaz transakcja nie osiggne¢ta progu rownowartosci 10.000 EUR;

D. w przypadku tej transakcji cztonek Zarzadu nie miat obowigzku dokonania
powiadomienia, poniewaz obowigzek ten nie dotyczy transakcji dokonywanych na spotkach
notowanych w alternatywnym systemie obrotu organizowanym przez gietde.
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29. Ile wynosi wspotczynnik Beta spotki SWS, jezeli rynkowa wartos¢ diugu to 180 PLN,
rynkowa warto$¢ kapitatu wiasnego to 570 PLN, koszt dtugu ksztaltuje si¢ na poziomie 3,00%,
stopa wolna od ryzyka réwna jest 2,60%, zwrot z portfela rynkowego to 12,52%, $redni wazony
koszt kapitatu tej spotki rowny jest 11,94%, a stawka podatku dochodowego od zyskow spotek
réwna jest 25%7?

A. 0,80;
B. 0,96;
C. 1,14;
D. 1,25.

30. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi przez bliskie powigzania rozumie si¢
migdzy innymi posiadanie, bezposrednio lub posrednio, co najmniej:

A. 5% udzialu w kapitale zaktadowym innego podmiotu;

B. 10% udziatu w kapitale zakladowym innego podmiotu;
C. 15% udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu;
D. 20% udziatu w kapitale zaktadowym innego podmiotu.

31. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych metod wyceny przedsiebiorstw jest
nieprawdziwe:

A. metoda skorygowanej wartosci ksiggowej rozni si¢ od metody wartosci ksiggowej tym, ze
zastepuje w wycenie warto$ci ksiegowe warto$ciami rynkowymi;

B. metody poréwnawcze s3 najczg$ciej stosowanymi 1 najprostszymi w rozumowaniu
metodami wyceny przedsigbiorstw;

C. metoda Equity Cash Flow jest sumg przeplywow pieni¢znych nalezacych do wierzycieli
przedsiebiorstwa;

D. w metodzie klasycznej warto$¢ przedsiebiorstwa jest sumg wartosci aktywow netto
przedsigbiorstwa oraz goodwill.

32. Jezeli nominalna stopa procentowa wynosi 23%, a stopa inflacji ksztattuje si¢ na poziomie
16%, to realna stopa procentowa réwna jest:

A. 5%;
B. 6%;
C. 7%;
D. 43%.
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33. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi firma inwestycyjna $wiadczaca
ustugi wykonywania zlecen nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych nie jest obowigzana
do podjecia wszelkich uzasadnionych dzialan w celu uzyskania mozliwie najlepszych wynikow
dla klienta w zwigzku z wykonaniem zlecenia klienta, jezeli:

A. klient jest uprawnionym kontrahentem;

B. klient jest klientem profesjonalnym;

C. firma wykonuje zlecenia tylko w jednym systemie wykonywania zlecen;

D. klient okreslit szczegdtowe warunki, na jakich zlecenie ma zosta¢ wykonane.

34. W spotce DADA stopa zwrotu z kapitalu wlasnego (ROE) wynosi 20%, zwrot z kapitatu
(ROC) wynosi 11%, wartos¢ ksiggowa kapitalu obcego (D) wynosi 63.000 PLN, wartos¢
ksiggowa kapitatu wtasnego (E) wynosi 21.000 PLN a stopa podatku dochodowego 14%. Przy
powyzszych danych, koszt kapitatu obcego jest rowny w zaokragleniu:

A. 6,3%;
B. 9,3%;
C. 10,3%;
D. 11,3%.

35. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi utraty waznosci $wiadectwa
depozytowego nie powoduje:

A. przeniesienie papierow wartosciowych obciazonych zastawem w celu zaspokojenia
zastawnika - w przypadku $wiadectwa dotyczacego tych papierow wartosciowych,
wystawionego zastawcy;

B. dokonanie przymusowego umorzenia akcji - w przypadku §wiadectwa dotyczacego akcji
objetych przymusowym umorzeniem;

C. dokonanie przymusowego wykupu akcji - w przypadku $wiadectwa dotyczacego akcji
objetych przymusowym wykupem,;

D. zniszczenie lub utrata Swiadectwa.

36. Zgodnie ze Szczegdlowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, wskaz, ktore
twierdzenie dotyczace zlecen ,,cross” jest nieprawdziwe:

A. aby doszlo do zawarcia transakcji na podstawie zlecen ,.cross”, zlecenia te musza
posiadac¢ ten sam limit ceny (dla kupna i sprzedazy tej samej liczby instrumentow);

B. zlecenia cross przyjmowane sa do arkusza zlecen, ale nie biorg udzialu w okre$laniu
kursu otwarcia, kursu zamknigcia lub kursu okreslanego w trakcie rOwnowazenia, ani tez nie
podlegaja realizacji ze zleceniami maklerskimi oczekujacymi na realizacj¢ w arkuszu zlecen;
C. zlecenia ,,cross” moga by¢ sktadane w imieniu 1 na rachunek dwoch klientow tego
samego czlonka gietdy;

D. zlecenia ,,cross”, w chwili sktadania, muszg miesci¢ si¢ w ograniczeniach wahan kursow
obowigzujacych dla danego instrumentu finansowego.
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37. Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci, metoda lgczenia spoétek, polegajaca na sumowaniu
poszczegblnych pozycji odpowiednich aktywow i pasywow oraz przychodow i kosztow
potaczonych spotek, wedlug stanu na dzien potaczenia, po uprzednim doprowadzeniu ich
wartos$ci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wylgczen okreslonych we wskazanej ustawie,
to:

A. metoda przeniesienia nadzoru;
B. metoda pierwotnego nabycia;
C. metoda rozszerzenia kontroli;
D. metoda faczenia udziatow.

38. Inwestor, ktory zainwestowat w strategi¢ potfolio insurance (uzywajac minimalnej liczby
naturalnej instrumentoéw niezbednych do zbudowania tej strategii, przy czym wszystkie
instrumenty wchodzace w sklad tej strategii miaty takg sama cene¢ wykonania), postanowit
dodatkowo zaja¢ krétka pozycje w kontrakcie forward (short forward) oraz krotka pozycje w
opcji sprzedazy (short put) z wyzsza ceng wykonania jak dotychczas posiadane instrumenty, przy
czym wszystkie pozostate istotne parametry instrumentdw, o ktore wzbogacit sie portfel
inwestora, sg identyczne jak instrumentéw wchodzacych w sktad strategii portfolio insurance
inwestora. Jakga strategi¢ uzyskatl inwestor wskutek powyzszej transakcji?

A. strategia bull put spread;
B. strategia bear put spread;
C. strategia rotated bull spread;
D. strategia put ratio spread.

39. Jezeli cena opcji wynosi w chwili obecnej 4,80 PLN, to ile wyniesie cena tej samej opcji po
zmianie ceny instrumentu bazowego z poziomu 25 PLN do poziomu 18 PLN, jezeli
wspolczynnik delta tej opcji rowny jest 0,567

A. 0,88 PLN;
B. 3,92 PLN;
C. 5,36 PLN;
D. 8,72 PLN.
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40. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie
animatora rynku faza otwarcia ma miejsce o godzinie:

A. 08:30;
B. 09:00;
C. 09:05;
D. zadna z powyzszych.

41. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi w odniesieniu do funduszu inwestycyjnego otwartego nie jest prawda, ze:

A. laczna wysokos¢ wptat niezbednych do utworzenia funduszu nie moze by¢ nizsza niz
4.000.000 PLN;

B. organem funduszu jest towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

C. fundusz nabywa osobowo$¢ prawna z chwila nadania funduszowi statutu przez
towarzystwo funduszy inwestycyjnych;

D. utworzenie funduszu wymaga wydania zezwolenia przez Komisje Nadzoru Finansowego.

42. W spotce KAP zysk netto wynosi 2.540 PLN, wskaznik zwrotu z kapitatu (ROC) wynosi 6%
a stopa zwrotu z kapitatu wtasnego (ROE) wynosi 12%. Przy powyzszych wielkos$ciach, wartos¢
ksiggowa kapitatu obcego (D) wynosi:

A.21.166,7 PLN;
B. 16.166,4 PLN;
C. 36.773,2 PLN;
D. 46.790,1 PLN.

43. Ile wynosi w chwili obecnej cena obligacji zerokuponowej, na siedem lat przed jej wykupem,
jezeli nominat tej obligacji rowny jest 9.000,00 PLN, przy stopie zwrotu do wykupu (ang. yield
to maturity) wynoszacej 8%?

A.1.412,23 PLN;
B. 1.728,64 PLN;
C. 5.238,00 PLN;
D. 5.251,50 PLN.
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44. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi prawa majatkowe, ktorych cena lub
warto$¢ zalezy bezposrednio lub posrednio od ceny lub wartosci instrumentdéw finansowych,
walut, stop procentowych, rentownos$ci, indeksow finansowych, wskaznikow finansowych,
towaréw, zmian klimatycznych lub stawek frachtowych, to:

A. instrumenty rynku pieni¢znego;

B. tytuty uczestnictwa w instytucji wspolnego inwestowania;
C. instrumenty pochodne;

D. certyfikaty strukturyzowane.

45. Jakiej wysokosci kredyt zaciggnal inwestor w chwili obecnej, jezeli odsetki, jakie zaptaci
wraz z 58 rata, wynosza 3.598 PLN, natomiast nominalna roczna stopa procentowa wynosi
8,40%, a kredyt sptacany jest wraz z odsetkami w 132 ratach platnych na koniec kazdego
miesigca metoda rownych rat kapitalowych?

A.75.387 PLN;

B. 519.191 PLN;
C. 904.640 PLN;
D. 916.865 PLN.

46. Zgodnie z Zasadami Etyki Zawodowej Makleréw 1 Doradcoéw, wskaz ktére z ponizszych
stwierdzen dotyczacych pierwszenstwa transakcji na rzecz klientéw i pracodawcow jest
nieprawdziwe:

A. maklerzy i doradcy powinni postgpowaé w taki sposob, aby transakcje na rzecz ich
klientow 1 pracodawcow mialy pierwszenstwo przed transakcjami na ich rachunkach
wlasnych, oraz by transakcje na rachunkach wlasnych nie wptywaty niekorzystnie na
interesy ich klientow lub pracodawcow;

B. maklerzy 1 doradcy formutujac rekomendacje inwestycyjne powinni da¢ swoim klientom
1 pracodawcom mozliwo$¢ dziatania w oparciu o te rekomendacje, zanim sami wykorzystaja
je dla osobistej korzysci;

C. maklerzy 1 doradcy moga sklada¢ zlecenia dotyczace transakcji na rachunku wtasnym w
oparciu o decyzje inwestycyjne klientow lub pracodawcow;

D. maklerzy 1 doradcy nie mogg wykorzystywac posiadanych uprawnien lub stanowiska
stuzbowego w celu uprzywilejowanego nabycia lub zbycia instrumentéw finansowych.
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47. Jaka kwote powinien zainwestowa¢ inwestor w chwili obecnej w lokat¢ bankowg
oprocentowang roczng stopa procentowg réwng 4,04% z podtroczng kapitalizacja odsetek, aby
uzyska¢ wieczny potroczny przeptyw gotdwki wysokosci 9.143,53 PLN?

A.165.370 PLN;
B. 226.325 PLN;
C. 271.590 PLN;
D. 452.650 PLN.

48. Zgodnie ze Szczegotowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, dla akcji
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, przy kursie odniesienia 0,2000 jednostki waluty
notowania lub wyzszym, wysokos$¢ dynamicznych ograniczen wahan kurséw wynosi:

A. 10,00%;
B. 6,00%;
C. 4,00%;
D. 3,00%.

49. W Spotce KAND roczna sprzedaz netto za 2020 r. wyniosta 123.000 PLN, za$ $redni stan
naleznosci za ten sam rok wyniost 21.400 PLN. Bazujac na powyzszych danych, obrot
nalezno$ciami (receivables turnover) oraz $redni okres inkasa (average collection period), przy
zatozeniu liczby dni w roku réwnej 365, wyniosty odpowiednio:

A. obrét naleznosciami 5,75 a $redni okres inkasa 63,5 dni;
B. obroét naleznosciami 5,75 a $redni okres inkasa 29,7 dni;
C. obrot naleznosciami 4,51 a $redni okres inkasa 54,9 dnia;
D. obrot naleznosciami 4,51 a $redni okres inkasa 21,9 dnia.

50. Jezeli inwestor odkltada po 3.400 PLN na koniec kazdego nastgpnego poirocza na swoje
konto oszczednosciowe oprocentowane 8% w skali roku (z potroczng kapitalizacja odsetek), to
jaka kwote zgromadzi po 9 latach?

A.42.457,84 PLN;
B. 87.194,36 PLN;
C. 105.079,38 PLN;
D. 127.330,68 PLN.
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51. Ktory z ponizszych przeptywow pienigznych ma w chwili obecnej najwigksza warto$¢?

A. 356 PLN za 60 lat dyskontowane roczng stopa procentowa roéwna 1%;
B. 358 PLN za 30 lat dyskontowane roczng stopg procentowg rowng 2%;
C. 360 PLN za 20 lat dyskontowane roczng stopa procentowg rowng 3%;
D. 362 PLN za 7 lat dyskontowane roczna stopg procentowa rowna 9%.

52. W ocenie rentownosci portfela obligacji, efekt zarzagdzania (ang. management effect) stanowi
potaczenie:

A. efektu polityki (ang. policy effect), efektu przewidywania stopy oprocentowania (ang.
interest rate anticipation effect) oraz efektu obrotu (ang. trading effect);

B. efektu analizy (ang analysis effect), efektu obrotu (ang. trading effect) oraz efektu
przewidywania stopy oprocentowania (ang. interest rate anticipation effect);

C. efektu analizy (ang analysis effect), efektu obrotu (ang. trading effect) oraz efektu
polityki (ang. policy effect);

D. efektu polityki (ang. policy effect), efektu przewidywania stopy oprocentowania (ang.
interest rate anticipation effect) oraz efektu analizy (ang. analysis effect).

53. Wskaz, ktore stwierdzenie dotyczace miary wypuktosci obligacji (ang. convexity) jest
nieprawdziwe:

A. wypukto$¢ obligacji spada w coraz wolniejszym tempie w miare spadku duration;

B. im niZzsze oprocentowanie obligacji, tym nizsza wypukto$¢ (przy tym samym terminie
wykupu i tej samej stopie dochodu);

C. im dluzszy termin wykupu obligacji, tym wyzsza wypukto§¢ (przy tym samym
oprocentowaniu i tej samej stopie dochodu);

D. im nizsze oprocentowanie obligacji, tym nizsza wypuklo$¢ (przy tej samej stopie
dochodu i1 tym samym duration).
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54. Akcje spotki NNN notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan ciaglych. Na podstawie ponizszych zlecen ztozonych w fazie przed otwarciem
prosz¢ wskaza¢ kurs otwarcia. Nie obowigzujg ograniczenia wahan kursow.

Kurs odniesienia: 73,540
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
50 73,820 50
19.950 73,730 300
100 73,500 10.000
200 73,400 6.000
100 73,050 2.000
200 73,040 2.000

A. 73,540;

B. 73,500;

C. 73,730;

D. 73,520.

55. Zgodnie z Regulaminem Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A., transakcje
pakietowe zawierane s3:

A. wylacznie w systemie notowan cigglych;

B. wylacznie w systemie kursu jednolitego;

C. poza systemem notowan ciaglych oraz kursu jednolitego;
D. w systemie notowan ciggtych lub kursu jednolitego.

56. Zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, Komisja Nadzoru
Finansowego:

A. wyraza zgode¢ na dokonanie przymusowego wykupu akcji;

B. w przypadkach okreslonych w ustawie moze zakaza¢ ubiegania si¢ o dopuszczenie lub
wprowadzenie papierow wartosciowych do obrotu na rynku regulowanym;

C. wyraza zgod¢ na wprowadzenie akcji do obrotu w alternatywnym systemie obrotu;

D. udziela zezwolenia na ogloszenie wezwania w spotce publiczne;.
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57. Zgodnie ze Szczegdélowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz
twierdzenie nieprawdziwe w odniesieniu do splitu akcji:

A. niezwlocznie po podjeciu uchwaty w przedmiocie obnizenia warto$ci nominalnej akcji
notowanych na gietdzie emitent przekazuje Gieldzie uchwale walnego zgromadzenia
okreslajgcg warunki splitu akcji;

B. emitent niezwlocznie przekazuje Gietdzie uchwate Zarzadu KDPW S.A. okreslajaca
dzien wymiany akcji w wyniku obnizenia ich warto$ci nominalnej (dzieh W) 1 podaje ja do
publicznej wiadomosci co najmniej na 7 dni sesyjnych przed tym dniem;

C. akcje "przed wymiang" s3 notowane na gietdzie po raz ostatni na ostatniej sesji przed
dniem W (dniem wymiany akcji w wyniku obnizenia ich warto$ci nominalnej);

D. zlecenia maklerskie na akcje "przed wymiang", przekazane na gield¢ a niezrealizowane
do konca ostatniej sesji przed dniem W (dniem wymiany akcji w wyniku obnizenia ich
warto$ci nominalnej), tracg wazno$¢ po zakonczeniu tej sesji.

58. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, warto$¢ nalezno$ci od dtuznikdéw postawionych w stan
likwidacji lub w stan upadtosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego do wysokosci:

A. dwukrotno$ci pelnej warto$ci naleznosci;

B. trzykrotno$ci pelnej wartos$ci naleznosci;

C. czterokrotnosci pelnej wartosci naleznosci;

D. nalezno$ci nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem nalezno$ci, zgloszonej
likwidatorowi lub sedziemu komisarzowi w postepowaniu upadto§ciowym.

59. Inwestor zaciagnat kredyt inwestycyjny w wysokosci 89.742,70 PLN, splacany w
potrocznych ratach metoda rownych rat kapitalowo-odsetkowych. Na jaki okres inwestor
zaciagnat kredyt, jezeli potroczna rata kapitalowo-odsetkowa, jaka placi inwestor rowna jest
9.500 PLN, a roczna stopa procentowa ksztattuje si¢ na poziomie 14% (raty beda placone z
dotu)?

A. 8 lat;
B. 12 lat;
C. 16 lat;
D. 24 lata.
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60. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. terminy, dni 1
harmonogram notowan instrumentéw finansowych w Szczegélowych Zasadach Obrotu
Gietdowego okresla:

A. Komisja Nadzoru Finansowego na wniosek Zarzadu Gieldy;

B. Zarzad Gieldy;

C. Rada Nadzorcza Gietdy;

D. minister wtasciwy do spraw instytucji finansowych na wniosek Zarzadu Gieldy.

61. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen odnoszacych si¢ do Przewodniczacego Komisji
Nadzoru Finansowego nie jest zgodne z ustawg o nadzorze nad rynkiem finansowym lub ustawg
o nadzorze nad rynkiem kapitatowym:

A. Przewodniczacy Komisji posiada inicjatywe ustawodawcza w zakresie dotyczacym rynku
finansowego;

B. w zakresie okre§lonym w ustawie Przewodniczacy Komisji moze zazada¢ od podmiotu
Swiadczacego ustugi telekomunikacyjne udostepnienia informacji, stanowigcych tajemnice
telekomunikacyjna;

C. w przypadkach okreslonych w ustawie Przewodniczacy Komisji moze wystapi¢ do
podmiotu nadzorowanego z pisemnym zadaniem dokonania blokady rachunku papierow
warto§ciowych;

D. Przewodniczacy Komisji jest powotywany przez Prezesa Rady Ministrow.

62. Inwestor ulokowal swoje $rodki na 2 lata (okres inwestycji) w inwestycji A i inwestycji B.
Inwestycja A przyniosta 8% zwrotu w pierwszym roku inwestycji oraz -5% zwrotu w drugim
roku inwestycji 1 wyplacita 4.647,78 PLN po zakonczeniu okresu inwestycji (zainwestowany
kapitat skorygowany o zwrot), natomiast inwestycja B przyniosta -4% w pierwszym roku
inwestycji oraz 10% zwrotu w drugim roku inwestycji 1 wyplacita 2.376,00 PLN po zakonczeniu
okresu inwestycji (zainwestowany kapitat skorygowany o zwrot). Jakimi §rodkami dysponowat
inwestor na poczatku okresu inwestycyjnego oraz jaki $rednioroczny zwrot z zainwestowanego
kapitatu uzyskat?

A. $rodki w wysokosci 6.780,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu réwna 1,76%;
B. $rodki w wysokosci 6.780,00 PLN, a $rednioroczna stopa zwrotu rowna 1,78%;
C. srodki w wysokosci 7.277,68 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 1,76%;
D. srodki w wysokosci 7.277,68 PLN, a srednioroczna stopa zwrotu rowna 1,78%.

22



63. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, jej przepisy stosuje si¢ do:

L. alternatywnych spoétek inwestycyjnych w rozumieniu przepiséw o funduszach inwestycyjnych 1
zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, bez wzgledu na wielko$¢ przychodows;
II. alternatywnych spotek inwestycyjnych w rozumieniu przepisow kodeksu spotek handlowych,
wylacznie po przekroczeniu wskazanego w ustawie poziomu przychodéws;

III. spotek handlowych, z bezwarunkowym wytaczeniem spotek w organizacji;

IV. spotek handlowych, zaréwno osobowych jak i kapitalowych, w tym rowniez w organizacji.
Wersje odpowiedzi:

A. (I, IV);
B. (1L, 11D);
C. (1, T0);
D. (IIL, IV).

64. Akcje spotki KKK notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie kursu jednolitego z dwukrotnym okreslaniem kursu. Pierwszy kurs jednolity z
dzisiejszej sesji wyniost 1,95. Drugi kurs jednolity z sesji wezorajszej wynidst 1,93. Minimalna
wielkos$¢ zmiany ceny wynosi 0,01.

W fazie przed otwarciem (przed okres$leniem drugiego kursu jednolitego z dzisiejszej sesji) do
pustego arkusza zlecen wptynety nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 80 akcji z limitem 2,01,
e zlecenie sprzedazy 30 akcji z limitem 2,00,
e zlecenie sprzedazy 75 akcji z limitem 1,99.

Prosze wskaza¢ drugi kurs jednolity z dzisiejszej sesji (nie obowigzuja ograniczenia wahan
kursow):

A.2,93;
B. 2,00;
C. 1,99;
D. Drugi kurs jednolity nie zostanie okreslony.

65. Wspodlczynnik grecki okreslajacy wrazliwo$¢ wartos$ci opcji na zmiany stopy procentowej
nosi nazwe:

A. Lambda;
B. Kappa;
C. Vega;
D. Rho.
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66. Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra FinansOw w sprawie trybu i warunkow postgpowania
firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankoéw powierniczych, w odniesieniu do firmy inwestycyjnej emitujacej
instrumenty finansowe nie jest prawda, ze:

A. firma zapewnia, by wyemitowanie instrumentéw finansowych, w tym ze wzgledu na ich
cechy, nie mialo negatywnego wplywu na grupe docelows;

B. przed podjeciem decyzji o wyemitowaniu instrumentu finansowego firma ocenia, czy
instrument finansowy moze stanowi¢ zagrozenie dla prawidlowego funkcjonowania lub
stabilno$ci rynkoéw finansowych;

C. firma okresla grupe docelowg w odniesieniu do kazdego emitowanego przez nig
instrumentu finansowego;

D. firma okre$la negatywna grupg docelowa w odniesieniu do kazdego emitowanego przez
nig instrumentu finansowego, ktory nie stanowi nieskomplikowanego instrumentu
finansowego.

67. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i1 zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi inicjator sekurytyzacji to:

A. fundusz sekurytyzacyjny nabywajacy pule wierzytelnosci lub na rzecz ktérego inny
podmiot zobowigzal si¢ do przekazywania wszystkich §wiadczen otrzymanych z okreslone;j
puli wierzytelnosci,

B. podmiot zbywajacy funduszowi sekurytyzacyjnemu pule wierzytelnosci albo
zobowigzujacy si¢ do przekazywania funduszowi sekurytyzacyjnemu wszystkich $wiadczen
otrzymanych przez nie z okre$lonej puli wierzytelnosci;

C. towarzystwo funduszy inwestycyjnych zarzadzajace funduszem sekurytyzacyjnym,;

D. uczestnik nabywajacy certyfikaty inwestycyjne funduszu sekurytyzacyjnego.

68. W zarzadzaniu portfelem obligacji wyrdznia si¢ nastepujace cztery podstawowe grupy
strategii:

A. strategie dopasowania, strategie immunizacji, strategie pasywne, strategie aktywne;

B. strategie indeksowania, strategie immunizacji, strategie pasywne, strategie aktywne;
C. strategie dopasowania, strategie indeksowania, strategie pasywne, strategie aktywne;
D. strategie rolowania, strategie immunizacji, strategie pasywne, strategie aktywne.

69. Jezeli inwestor wptacit w chwili obecnej na swoje konto oszczgdno$ciowe oprocentowane
roczng stopa rowna 12% z kwartalng kapitalizacja odsetek kwote w wysokosci 184.397,85 PLN,
to jakg kwote bedzie mogt wybiera¢ na koniec kazdego kwartatu przez 3 kolejne lata?

A. 18.525 PLN;
B. 29.768 PLN;
C. 65.191 PLN;
D. 76.775 PLN.
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70. Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych strategii zarzadzania portfelem akcji jest
nieprawdziwe:

A. pasywne zarzadzanie portfelem akcji jest strategig zawierania transakcji kupna-sprzedazy
akcji na dtugie okresy inwestowania;

B. aktywne zarzadzanie portfelem akcji jest probg skonstruowania portfela ryzykownych
inwestycji, ktore jednakze w dos¢ krotkim czasie sg w stanie wygenerowaé ponadprzecietng
stope zwrotu,

C. w rzeczywistosci istnieja takze pasywne portfele inwestycyjne, ktére w zaden sposob nie
sg zwigzane z indeksami gietdowymi;

D. strategia rotacji sektorowej (ang. sector rotation strategy) jest na ogot stosowana przez
inwestujacych w zagraniczne aktywa finansowe.

71. Jezeli inwestor odktada po 4.360 PLN na koniec kazdego kolejnego kwartalu na swoje konto
oszczednos$ciowe oprocentowane roczng stopa procentowa rowna 8% (odsetki kapitalizowane sg
kwartalnie), to jaka kwote zgromadzi na tym koncie po 2 latach oszczedzania?

A. 8.069,92 PLN;
B. 8.807,20 PLN;
C. 9.068,80 PLN;
D. 37.421,88 PLN.

72. Wykres pozwalajacy na sprawdzenie wrazliwosci wartosci biezacej netto (NPV) projektu na
zmiany wartos$ci stopy dyskontowej nosi nazwe:

A. profilu NPV;

B. linii SML (ang. Security Market Line);
C. krzywej mozliwos$ci inwestycyjnych;
D. linii CML (ang. Capital Market Line).

73. Walne Zgromadzenie Spotki publicznej zostato zwotane na dzien 20 maja 2022 r. Zgodnie z
ustawg Kodeks spotek handlowych wskaz, na jaki dzien osoby bedace akcjonariuszami spotki
publicznej maja prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu spotki publicznej (dzien
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu):

A.20 maja 2022 r.;
B. 13 maja 2022 r.;
C. 6 maja 2022 r.;
D. 4 maja 2022 r.
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74. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, na wniosek
cztonka gietdy Gietda przyznaje maklerowi nadzorujacemu profil dostgpu do systemu:

A. 4bondnet;

B. 4brokernet;
C. 4brokergpw;
D. 4brokerintra.

75. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych réznic pomigdzy opcjami realnymi, a
opcjami finansowymi jest nieprawdziwe:

A. opcje realne nie sg przedmiotem obrotu rynkowego, dlatego trudno jest ustali¢ ich
obiektywng warto$¢ (w postaci ceny rynkowej) oraz niezb¢dng do wyceny zmiennos¢;
B. w przypadku opcji realnych oprocz ryzyka rynkowego wystepuje takze ryzyko
specyficzne;

C. opcje realne to przewaznie opcje europejskie;

D. w przypadku opcji realnych wystepuje dluzszy horyzont czasowy.

76. Akcje spotki WWW notowane sg na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych zgodnie z harmonogramem notowan wyszczeg6lnionym w
Szczegotowych Zasadach Obrotu Gietdowego. Minimalna wielko$¢ zmiany ceny to 0,01. Kurs
zamknigcia z poprzedniej sesji to 19,99. W fazie przed otwarciem (o godzinie 08:55) arkusz
zlecen przedstawiat si¢ nastepujaco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 21,00 35.000
50.000 (WUJ:20) 20,00 20.000
40.000 (WUJ:40) 19,99 30.000

5.000 19,80 -

Wskaz, ile wynosi publikowany TWO (teoretyczny wolumen otwarcia) na godzing 08:55:

A. 90.000;

B. 5.000;

C. 40;

D. zadne z powyzszych.

77. Zgodnie z ustawg Kodeks cywilny, terminy przedawnienia:

A. moga by¢ skrocone lub przedtuzone za zgoda sadu;

B. mogg by¢ skracane lub przedluzane przez czynno$¢ prawna;

C. nie mogg by¢ skracane ani przedtuzane przez czynno$¢ prawna;
D. zadna z powyzszych.
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78. Wskaz, ktoére z ponizszych stwierdzen dotyczacych pomiaru dochodu z inwestycji jest
nieprawdziwe:

A. $rednia geometryczna prostych stop zwrotu uwzglednia zmiang warto$ci inwestycji w
catym badanym okresie, a nie zmiany warto$ci inwestycji w okresach posrednich;

B. jesli mamy do czynienia z rozktadem dyskretnym stop zwrotu, to istnieje nieprzeliczalna,
a zatem réwniez nieskonczona liczba mozliwych stop zwrotu i dla kazdej z nich okre$lona
jest warto$¢ funkcji gestosci;

C. érednia arytmetyczna wyznaczona na podstawie logarytmicznych stop zwrotu réwniez
uwzglednia zmiang warto$ci inwestycji w calym okresie, a nie zmiany w poszczegolnych
podokresach;

D. $rednia arytmetyczna stop zwrotu jest prawie zawsze wyzsza od $redniej geometrycznej
stop zwrotu.

79. Akcje spotki RRR notowane sg na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w fazie przed
zamknigciem prosz¢ wskazaé¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 5,134
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,002

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
2.500 5,142 50
2.500 5,138 10
7.500 5,136 500
-—- PKC 4.000
-—- PKC 8.500
A.5,138;
B. 5,136;
C.5,134;

D. zadne z powyzszych.

80. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, jezeli do ksiag rachunkowych wprowadzono kompletnie
1 poprawnie wszystkie zakwalifikowane do zaksiggowania w danym miesigcu dowody ksiggowe,
zapewniajac cigglos$¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur obliczeniowych,
woweczas ksiggi te uznaje si¢ za prowadzone:

A. bezblednie;
B. sprawdzalnie;
C. rzetelnie;

D. biezaco.
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81. Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi aktywa funduszu inwestycyjnego moga by¢ wyceniane, a zobowigzania ustalane
w walucie obcej, okreslonej w jego statucie, pod warunkiem ze zgodnie z polityka inwestycyjna
tego funduszu lokaty nabyte poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej za te walute obcag lub
denominowane w tej walucie obcej stanowig co najmniej:

A. 25% wartos$ci aktywow funduszu;
B. 33% warto$ci aktywow funduszu;
C. 50% warto$ci aktywow funduszu;
D. zadne z powyzszych.

82. Wystawienie opcji kupna (call) z krétszym terminem wygasni¢cia, przy jednoczesnym
zakupie opcji kupna (call) z dluzszym terminem wygasni¢cia, przy czym obie opcje majg te sama
cen¢ wykonania (wszystkie pozostate istotne parametry opcji sg tozsame) nazywa si¢ strategia:

A. call ratio spread;
B. call calendar spread;
C. bull call spread,

D. call ratio backspread.

83. Zgodnie z ustawg Kodeks spotek handlowych spotka kapitatows jest:

A. wylacznie spotka akcyjna;

B. spoika akcyjna, spdtka komandytowo-akcyjna, spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia;
C. spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia, spotka akcyjna i1 prosta spotka akcyjna;

D. wylacznie spolka z ograniczong odpowiedzialnoscia 1 spotka akcyjna.

84. Zgodnie z Kodeksem Dobrej Praktyki Domoéw Maklerskich, wskaz ktére stwierdzenie
dotyczace rozpatrywania reklamacji klientoéw przez Dom Maklerski, jest nieprawdziwe:

A. udzielanie odpowiedzi na pisemne reklamacje klientow bez wzgledu na ich zasadnos¢;

B. rozpatrywanie reklamacji rzetelnie i w terminach okreslonych w regulaminie $wiadczenia
ustug przez Dom Maklerski;

C. stosowanie jasnych i jednoznacznych zasad rozpatrywania reklamacji klientow;

D. przekazywanie do Komisji Nadzoru Finansowego kwartalnego raportu reklamacji
klientow.

85. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zapisow w ksiegach rachunkowych, dotyczacych
operacji wyrazonych w walutach obcych, dokonuje si¢ w sposéb:

A. umozliwiajacy ustalenie kwoty operacji wylacznie w walucie polskiej;
B. umozliwiajacy ustalenie kwoty operacji w walucie polskiej i obcej;

C. umozliwiajacy ustalenie kwoty operacji wytacznie w walucie obcej;
D. zadna z powyzszych.
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86. Jezeli w pewnym okresie nie wystepuja platnosci z tytutu posiadania danej obligacji, a stopa
dochodu w okresie do wykupu tej obligacji si¢ nie zmienia, to duration przedmiotowej obligacji:

A. zmniejsza si¢ doktadnie o dlugos¢ tego okresu;
B. zwigksza si¢ doktadnie o dtugos¢ tego okresu;
C. pozostaje bez zmian;

D. nie jest do okreslenia.

87. Wskaz, ktore z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do obligacji, nie jest zgodne
z ustawg o obligacjach:

A. do powstawania oraz przenoszenia praw z obligacji stosuje si¢ przepisy ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

B. obligacje nie moga mie¢ formy dokumentu;

C. obligacje moga emitowac¢ spotki komandytowo-akcyjne;

D. obligacje nie podlegaja obowigzkowi zarejestrowania w depozycie papieréw
warto§ciowych prowadzonym zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami
finansowym.

88. W spotce DZW stopien dzwigni finansowej (degree of financial leverage) wyniost 1,41.
Oznacza to, ze w przypadku gdy:

A. zysk operacyjny wzro$nie o 10%, to zysk netto wzro$nie o 14,1%;

B. zysk operacyjny spadnie o 10%, to zysk netto wzro$nie o 14,1%;

C. zysk operacyjny wzro$nie o 14,1%, to zysk netto wzro$nie réwniez o 14,1%;
D. zadna z powyzszych.

89. Inwestor zawiera transakcje na instrumentach notowanych na rynku regulowanym GPW w
systemie notowan ciggtych UTP. Wskaz, do ktérych z nizej wyszczegolnionych zlecen inwestor
moze doda¢ warunek WUJ w chwili zlozenia zlecenia na Gietd¢. Przyjmij, Ze instrumenty
notowane s3 w PLN.

A. zlecenie kupna 1 opcji X z kursem wykonania 2.800 i mnoznikiem 10;
B. zlecenie sprzedazy 20.000 akcji spotki A z limitem 3,78;

C. zlecenie kupna 12.232 akcji spotki B z limitem 3,35;

D. zlecenie sprzedazy 98.000 akcji spotki C z limitem 0,50.
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90. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz
przypadki, w ktorych modyfikacja zlecenia powoduje utrate priorytetu czasu:

I. zwickszenie wielko$ci ujawnianej zlecenia,
II. usunigcie warunku wielko$ci ujawnianej zlecenia,
III. zwigkszenie wolumenu zlecenia bez warunku wielko$ci ujawnianej,
IV. zmiana limitu aktywacji zlecenia.

. modyfikacje: I, 11, III;

. modyfikacje: I, III, I'V;

. modyfikacje: I, II, IIL, IV;
. modyfikacje: III, IV.

0O wp

91. Zgodnie z ustawa o obrocie instrumentami finansowymi rejestracja papieréw wartosciowych
przez Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych S.A. nie jest prowadzona na:

A. kontach depozytowych, ktére nie pozwalaja na identyfikacj¢ posiadacza rachunku, na
ktorym te papiery zostaty zapisane;

B. rachunkach papieréw wartosciowych;

C. rachunkach zbiorczych;

D. rejestrach instrumentow finansowych.

92. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, zamkniecie ksigg rachunkowych polega na:

A. mozliwym kazdorazowo do odwrdcenia wylaczeniu mozliwosci dokonywania zapiséw
ksiegowych w zbiorach tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe;

B. wylaczeniu mozliwosci dokonywania zapisow ksiggowych w zbiorach tworzacych
zamknigte ksiegi rachunkowe wylacznie przez okres 1 roku kalendarzowego;

C. nieodwracalnym wylaczeniu mozliwosci dokonywania zapisow ksiggowych w zbiorach
tworzacych zamkniete ksiegi rachunkowe;

D. wylaczeniu mozliwosci dokonywania zapisow ksiegowych w zbiorach tworzacych
zamknigte ksiegi rachunkowe wylacznie przez okres 6 lat kalendarzowych.

93. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, dla jednostek, ktore uprzednio prowadzily ksiggi
rachunkowe, role inwentarza spenia:

A. zestawienie obrotow 1 sald ksiggi gltowne] oraz zestawienia sald kont ksigg
pomocniczych;

B. dziennik obrotow jednostki;

C. wylacznie rejestr sald konta ksiegi pomocniczej;

D. dziennik operacyjny jednostki.
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94. Zgodnie ze Szczegdétowymi Zasadami Obrotu Gietdowego w systemie UTP, wskaz zdanie
nieprawdziwe dotyczace zlecenia ze zmiennym limitem realizacji (PEG):

A. zlecenie PEG zawiera limit ceny, ktory przyjmuje warto$¢ réwng limitowi ceny
najlepszego zlecenia po tej samej stronie w arkuszu zlecen,;

B. zlecenie PEG moze zawiera¢ dodatkowy (staty) limit ceny: maksymalny - dla zlecen
kupna, minimalny - dla zlecen sprzedazy - po przekroczeniu, ktérego podstawowy
(zmienny) limit ceny w zleceniu PEG przestaje by¢ automatycznie aktualizowany;

C. zlecenia PEG mogg by¢ sktadane wytacznie w fazie notowan ciaghych;

D. zlecenie PEG nie traci priorytetu czasu przyjecia w przypadku, gdy jego podstawowy
(zmienny) limit ceny jest aktualizowany.

95. Jezeli dtugookresowa stopa zyskdéw zatrzymanych (ang. retention rate of earnings) spotki DN
wynosi 73%, wsteczny wskaznik cena/zysk (ang. trailing P/E, liczony, jako biezaca cena akcji do
biezacego zysku na akcje) tej spotki rowny jest 2,1, a oczekiwana stopa wzrostu dywidendy
wynosi 3,60%, to wymagana stopa zwrotu z akcji tej spotki ksztattuje si¢ na poziomie:

A. 5,91%;

B. 11,85%;
C. 16,92%;
D. 39,61%.

96. Wskaz, za pomocg ktorego z ponizszych wskaznikow mierzy sig, o ile lepsza rentownos¢ ma
dany portfel w stosunku do portfela wybranego w wyniku zastosowania modelu polityki ,.kupuj i
trzymaj” 1 o takim samym ryzyku:

A. wskaznika dywersyfikacji brutto;
B. wskaznika dywersyfikacji netto;
C. wskaznika selektywnosci;

D. wskaznika ryzyka.

97. Portfel U osiaggnat w badanym okresie warto$¢ miernika Treynor’a na poziomie 8,84%, przy
przecigtnej wartosci stopy zwrotu z tego portfela rownej 12,47% oraz wspotczynniku Beta
rownym 1,25. Jaka jest warto$¢ miernika Jensen’a dla portfela U, jezeli przecigtna warto$¢ stopy
zwrotu z portfela rynkowego osiagneta poziom 5,86%?

A. 1,42%;
B. 5,50%;
C. 6,20%;
D. 6,97%.
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98. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych warto$ci biezgcej renty jest prawdziwe:

A. im nizsza stopa procentowa, tym wyzsza warto$¢ biezaca renty;
B. im mniejsza liczba rent, tym wyzsza warto$¢ biezaca renty;
C. im nizsza wielkos$¢ renty, tym wyzsza warto$¢ biezaca;

D. warto$¢ biezaca renty platnej z gory jest rowna wartosci biezacej renty ptatnej z dotu

podzielonej przez czynnik rdwny 1 plus stopa procentowa.

99. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Zarzad Gietdy

wyklucza instrumenty finansowe z obrotu gietdowego:

A. na wniosek cztonka gietdy;
B. na wniosek co najmniej 10% akcjonariuszy emitenta;

C. na zadanie Sadu lub Prokuratora Generalnego, zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o

obrocie instrumentami finansowymi;
D. na zadanie Komisji Nadzoru Finansowego zgloszone zgodnie z przepisami Ustawy o
obrocie instrumentami finansowymi.

100. Zgodnie ze Szczegdtowymi Zasadami Obrotu Gieldowego w systemie UTP, w systemie

animatora rynku przedmiotem obrotu moga by¢:

A. akcje o niskiej ptynnosci;

B. jednostki uczestnictwa;

C. obligacje skarbowe;

D. instrumenty strukturyzowane bez dZwigni.

101. Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.,

V4

zastrzezeniem okreslonym w Regulaminie, kurs jednolity okreslany jest przy zastosowaniu

kolejno nastgpujacych zasad:

A. 1) maksymalizacji wolumenu obrotu, 2) minimalizacji réznicy migdzy liczba
instrumentow finansowych w zleceniach sprzedazy i1 zleceniach kupna mozliwych do
zrealizowania po okre§lonym kursie, 3) minimalizacji r6znicy mi¢dzy kursem okre§lanym a

kursem odniesienia;

B. 1) minimalizacji roéznicy migdzy liczbg instrumentow finansowych w zleceniach

sprzedazy 1 zleceniach kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie,

2)

minimalizacji r6znicy mi¢dzy kursem okreslanym a kursem odniesienia, 3) maksymalizacji

wolumenu obrotu;

C. 1) maksymalizacji wolumenu obrotu 2) minimalizacji r6znicy miedzy kursem okreslanym
a kursem odniesienia, 3) minimalizacji roznicy migdzy liczbg instrumentow finansowych w
zleceniach sprzedazy i zleceniach kupna mozliwych do zrealizowania po okreslonym kursie;

D. zadna z powyzszych.
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102. Akcje spotki EEE notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigghlych. Krok notowan wynosi 0,05. Arkusz zlecen w fazie notowan ciaggtych
przedstawial si¢ nastgpujgco:

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 40,10 56
--—- 39,90 58
15 39,85 --—-
14 39,80 ---
17 39,75 ---

Wskaz kurs i wolumen transakcji, ktéra zostanie zrealizowana po prowadzeniu do arkusza
zlecenia sprzedazy 17 sztuk akcji z limitem 39,75:

A. 17 sztuk po cenie 39,75;

B. 15 sztuk po cenie 39,85 i 2 sztuki po cenie 39,80;

C. 17 sztuk po cenie 39,825;

D. 15 sztuk po cenie 39,85 i 2 sztuki pozostang niezrealizowane.

103. Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, rzetelnos¢ dowodow ksiegowych to cecha jako$ciowa
definiowana jako:

A. zgodno$¢ dowodow ksiggowych z rzeczywistym przebiegiem operacji gospodarcze;j;
B. wolnos$¢ od btgdow obliczeniowych;

C. wolnos¢ od przerdbek 1 wymazywan;

D. zawieranie przez dowody ksiegowe danych wskazanych w ustawie o rachunkowosci.
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104. Kontrakty terminowe na kurs waluty notowane sg na Gieldzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w systemie notowan ciagltych. Na podstawie ponizszych zlecen zlozonych w
fazie przed zamknigciem prosze wskaza¢ kurs zamknigcia.

Kurs odniesienia: 5,4010
Minimalna wielko$¢ zmiany ceny: 0,0001

KUPNO LIMIT SPRZEDAZ
--- 5,4199 90
--- 5,4109 100
120 5,4099 70
240 5,4009 300
100 5,3999 ---
20 5,3900 ---
A. 5,4009;
B. 5,4010;
C. 5,4099;

D. kurs zamknigcia nie zostanie okreslony.

105. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi fundusz inwestycyjny moze dokona¢ podziatu jednostek uczestnictwa albo
certyfikatow inwestycyjnych, jezeli:

A. statut funduszu inwestycyjnego na to zezwala;

B. uzyska zezwolenie Komisji Nadzoru Finansowego;

C. zawiadomi Komisj¢ Nadzoru Finansowego co najmniej 30 dni przed planowanym
podziatem;

D. zadne z powyzszych.
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106. Akcjonariusz Kowalski posiada od roku akcje spotki publicznej A notowanej na rynku
oficjalnych notowan stanowiace 42% ogolnej liczby glosow w spotce. Akcjonariusz Kowalski
posiada réwniez 100% udzialdow w spétce B z ograniczong odpowiedzialnoscia (akcjonariusz
Kowalski jest podmiotem dominujagcym wobec spotki B z ograniczong odpowiedzialnos$cig).
Spotka B z ograniczong odpowiedzialno$cia, ktéra wczesniej posiadata 2% ogolnej liczby glosow
w spotki publicznej A kupita na gieldzie pakiet jej akcji stanowiagcy 0,5% ogolnej liczby gloséw
w spotce publicznej A. Wskaz, zgodnie z ustawg o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentdw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych,
czy, 1 jezeli tak, na kim spocznie, w wyniku w/w zakupu akcji spotki publicznej A, obowigzek
zawiadomienia o tym Komisji Nadzoru Finansowego oraz spotki publicznej A:

A. obowigzek zawiadomienia spocznie wylacznie na spotce B z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

B. obowigzek zawiadomienia spocznie na spolce B z ograniczong odpowiedzialnos$cig oraz
na akcjonariuszu Kowalskim;

C. obowigzek zawiadomienia spocznie wylgcznie na akcjonariuszu Kowalskim;

D. nie powstat obowigzek notyfikacyjny, ani na spdtce B z ograniczong odpowiedzialnoscia,
ani na akcjonariuszu Kowalskim.

107. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi sposréd ponizszych instrumentéw
finansowych papierem wartosciowym nie jest:

A. kontrakt na réznice;

B. prawo do akgcji;

C. gieldowe prawo pochodne;
D. kwit depozytwowy.

108. Cztonek Zarzadu spotki publicznej X (emitenta) notowanej na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (dalej gietda) kupit w
dniu 14 wrzesnia 2021 r. na swoj rachunek akcje spotki publicznej X za kwote o rownowartosci
4.000 EUR. Zgodnie z harmonogramem przekazanym do publicznej wiadomosci emitent mial
opublikowac¢ raport potroczny za 2021 r. w dniu 30 wrzesnia 2021 r. Zgodnie z rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe
2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i1 dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE
1 2004/72/WE (dalej rozporzadzenie MAR), wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen jest
prawdziwe w odniesieniu do transakcji cztonka zarzadu:

A. czlonek zarzadu nie mogt dokonac tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana w okresie
zamknigtym;

B. czlonek zarzadu mogt dokonac tej transakcji, poniewaz nie przekraczata ona kwoty o
rownowartosci 5.000 EUR;

C. czlonek zarzadu nie mogt dokonac tej transakcji, poniewaz nie mial zgody Komisji,

D. cztonek zarzadu mogt dokonac tej transakcji, poniewaz byta ona dokonana poza okresem
zamknigtym.
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109.

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie szczegdlowych warunkow

technicznych i organizacyjnych dla firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust.
2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, i bankow powierniczych, w odniesieniu do
procedury zglaszania naruszen nie jest prawda, ze:

A. firma inwestycyjna zapewnia mozliwo$¢ zglaszania naruszen przez pracownikow za
posrednictwem specjalnego, niezaleznego i autonomicznego kanatu komunikacji;

B. rada nadzorcza wyznacza czlonka zarzadu, ktéry jest odpowiedzialny za biezace
funkcjonowanie procedur zglaszania naruszen i do ktérego sg zgtaszane takie naruszenia;

C. zarzad jest odpowiedzialny za adekwatno$¢ 1 skutecznos$¢ procedury zglaszania naruszen;
D. procedury zglaszania naruszen okreslaja miedzy innymi sposéb ochrony danych
osobowych osoby dokonujacej zgloszenia naruszenia oraz osoby, ktorej zarzuca sie¢
dokonanie naruszenia.

110.

Wskaz, ktére z ponizszych stwierdzen dotyczacych wyceny opcji jest nieprawdziwe:

A. podczas stosowania modelu Black’a-Scholes’a-Merton’a do wyceny kapitalu spoiki,
kapitat wlasny moze by¢ traktowany jako pozycja dtuga w opcji kupna (call) wystawionej na
warto$¢ aktywow spoiki;

B. jednym z glownych powodoéw tego, ze modele dwumianowy i1 Black’a-Scholes’a-
Merton’a w swojej podstawowej postaci nie moga by¢ stosowane do wyceny opcji na stope
procentowa jest fakt, ze w opcjach na stope procentowg indeksem podstawowym jest cata
struktura terminowa stop procentowych;

C. zjawisko nazywane u$miechem zmiennosci (ang. volatility smile) polega na tym, ze
wyzsze oszacowania zmienno$ci otrzymuje si¢ przy wysokich i niskich cenach wykonania,
nizsze za$ przy srednich cenach wykonania;

D. model Black’a-Scholes’a-Merton’a moze by¢ stosowany do wyceny wszystkich rodzajow
opcji amerykanskich.

I11.

Wskaz, ktora z ponizszych zmian krzywej dochodowosci powoduje, iz nachylenie krzywej

malejgcej rosnie:

A. stopy krotkoterminowe, S$rednioterminowe 1 dlugoterminowe wzrastaja o t¢ sama
wielkoS¢;

B. stopy krotkoterminowe rosng mniej niz stopy Srednioterminowe, a te z kolei mniej niz
stopy dhugoterminowe;

C. stopy krétkoterminowe malejg wigcej niz stopy $rednioterminowe, a te z kolei wigcej niz
stopy dhugoterminowe;

D. stopy krétkoterminowe malejg mniej niz stopy $rednioterminowe, a te z kolei mniej niz
stopy dtugoterminowe.
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112. Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami
inwestycyjnymi alternatywna spotka inwestycyjna nie moze prowadzi¢ dziatalnos$ci w formie:

A. spoiki z ograniczong odpowiedzialnoscia;

B. spotki europejskiej;

C. spotki komandytowej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia;

D. spotki komandytowo-akcyjnej, w ktorej jedynym komplementariuszem jest spotka jawna.

113.

Zgodnie z Regulaminem Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., sktadane w

systemie notowan cigglych zlecenia maklerskie PEG, to:

A. zlecenia z limitem aktywacji;

B. zlecenia ze zmiennym limitem realizacji;
C. zlecenia po cenie rynkowe;j;

D. zlecenia po kazdej cenie.

114. Wskaz, ktére z nizej wymienionych stwierdzen odnoszacych si¢ do spotki akcyjnej, nie jest
zgodne z ustawa Kodeks spotek handlowych:

A. akcje spotki niebgdacej spotka publiczng podlegaja zarejestrowaniu w rejestrze
akcjonariuszy;

B. kapitat zakladowy spoéiki akcyjnej dzieli si¢ na akcje o rownej warto$ci nominalnej;
C. akcje nie mogg by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej;

D. kapitat zaktadowy spotki powinien wynosi¢ co najmniej 10.000 PLN.

115.

Strategia covered call polega na:

A. zakupie opcji sprzedazy (put) i wystawieniu opcji kupna (call) z t3 samg ceng wykonania;

B. zakupie opcji kupna (call) i wystawieniu opcji sprzedazy (put) z ta sama ceng wykonania;

C. zakupie kontraktu terminowego (long forward) (lub zakupie akcji) oraz wystawieniu opcji
kupna (call);

D. zakupie kontraktu terminowego (long forward) (lub zakupie akcji) oraz zakupie opcji
sprzedazy (put).
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116. Oczekiwany zwrot z akcji spotki AJ rowny jest 7,98%, podczas gdy stopa wolna od ryzyka
ksztaltuje si¢ na poziomie 4,26%. Ile wynosi wariancja zwrotow z portfela rynkowego, jezeli
zwrot z portfela rynkowego wynosi 6,12%, natomiast kowariancja pomigdzy zwrotami z akcji
spotki AJ a zwrotami z portfela rynkowego rowna jest 0,096?

A. -0,096;
B. 0,048;
C.0,192;
D. 20,833.

117. Zgodnie z ustawa o obligacjach emitent moze emitowaé obligacje niepodlegajace
wykupowi, z zastrzezeniem okre§lonym w ustawie, uprawniajagce obligatariusza do
otrzymywania odsetek przez czas nieoznaczony. Obligacje te zwane sa obligacjami:

A. przychodowymi;

B. wieczystymi;

C. z prawem pierwszenstwa;
D. podporzadkowanymi.

118. Zgodnie z ustawg o obrocie instrumentami finansowymi dokonanie zmian w regulaminie
rynku regulowanego wymaga:

A. zawiadomienia Komisji Nadzoru Finansowego;

B. zgody Komisji Nadzoru Finansowego;

C. zawiadmienia ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych;
D. zgody ministra wlasciwego do spraw instytucji finansowych.

119. Wskaz, ktore z ponizszych stwierdzen dotyczacych modelu ekonomicznej wartosci dodanej
(EVA, ang. Economic Value Added) jest nieprawdziwe:

A. EVA rzadko jest prezentowana jako rdznica miedzy zyskiem netto a kosztem kapitatu
wlasnego;

B. NOPAT to zysk operacyjny netto po opodatkowaniu;

C. EVA zmaleje na skutek restrukturyzacji kapitatu tylko wtedy, gdy podatkowa korzysé
zwigkszenia wskaznika zadtuzenia przewyzszy zwigzany z tym koszt po stronie ryzyka;

D. w rachunku EVA pordéwnuje si¢ zwrot z inwestycji (ROIC w ujgciu wzglednym, NOPAT
w ujeciu bezwzglednym) ze zwrotem, ktorego wymagaja inwestorzy (WACC w ujeciu
wzglednym, WACC * IC w ujeciu bezwzglednym).
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120. Akcje spotki ZZZ notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w
systemie notowan cigglych. Krok notowania wynosi 0,10. W fazie notowan ciggltych w arkuszu
zlecen znajdujg si¢ nastepujace zlecenia:

e zlecenie kupna 100 sztuk PKC,
e zlecenie kupna 200 sztuk z limitem 30,20,
e zlecenie kupna 300 sztuk z limitem 30,10.

Wskaz po jakim kursie zrealizuje si¢ ztozone w tej fazie zlecenie sprzedazy 100 sztuk z limitem
30,00 wiedzac, ze kurs ostatniej transakcji w fazie notowan ciagglych wyniost 30,00, a kurs
otwarcia 30,00.

A. 30,00;
B. 30,10;
C. 30,20;
D. zlecenie nie zrealizuje si¢.
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