Ttumaczenie stanowiska Europejskich Organow Nadzoru z dnia 25 lutego 2021 r. (sygn. JC 2021 06)
[opracowanie wiasne UKNF]:

Wspolne stanowisko Europejskich Urzedow Nadzoru
dotyczgce stosowania rozporzgdzenia w sprawie ujawniania
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem w
sektorze ustug finansowych (SFDR)

1. Cel

1. Celem niniejszego stanowiska nadzorczego Europejskich Urzedéw Nadzoru jest ograniczenie ryzyka
rozbieznego stosowania rozporzadzenia (UE) 2019/2088 w sprawie ujawniania informacji zwigzanych

ze zrébwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (zwanego dalej ,,SFDR”) w okresie od 10
marca 2021 roku do daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczgcych tresci, metod i prezentacji informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem na mocy
uprawnien, o ktérych mowa w art. 2a ust. 3, art. 4 ust. 6i 7, art. 8 ust. 3, art. 9 ust. 5, art. 10 ust. 2 oraz
art. 11 ust. 4 SFDR.

2. 0Ogdélnym celem niniejszego stanowiska jest zapewnienie skutecznego i spdjnego stosowania oraz
nadzoru nad przestrzeganiem SFDR na szczeblu krajowym, przy jednoczesnym wspieraniu rownych
szans z perspektywy podmiotdw zobowigzanych do stosowania SFDR oraz ochrony inwestoréw.

2. Przesuniecie daty rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych i wytyczne dotyczace
okresu przejsciowego

3. Jak poinformowata Dyrekcja Generalna ds. Stabilnosci Finansowej, Ustug Finansowych i Unii Rynkow
Kapitatowych Komisji Europejskiej w pismie przestanym do Europejskich Urzedéw Nadzoru w dniu 20
pazdziernika 2020 r. w sprawie stosowania rozporzadzenia SFDR1, mimo ze od uczestnikdw rynku
finansowego i doradcéw finansowych wymaga sie stosowania wiekszosci przepisdw o ujawnianiu
informacji zwigzanych ze zrownowazonym rozwojem okreslonych w SFDR juz od 10 marca 2021 roku,
data rozpoczecia stosowania regulacyjnych standardéw technicznych zostaje przesunieta w czasie.

4. We wspomnianym pismie Komisja os$wiadczyta, ze ,pod wzgledem merytorycznym stosowanie
przedmiotowego rozporzgdzenia nie jest uzaleznione od formalnego przyjecia i wejscia w zycie ani tez
stosowania regulacyjnych standardéw technicznych, jako Zze rozporzadzenie okresla na poziomie 1
ogdlne zasady ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem”.

5. Aby zapewni¢ uczestnikom rynku finansowego i doradcom finansowym wystarczajgcy czas na
zgromadzenie niezbednych informacji i dostosowanie swoich praktyk w celu stosowania okreslonych
wymogow regulacyjnych standardow technicznych, a takze aby ustali¢ zasady ujednolicenia
stosowania regulacyjnych standardéw technicznych w zwigzku ze zmianami SFDR wynikajgcymi z

1 pismo (2020)5678036
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/eba bs 2020 633 letter to the esas on sfdr.pdf.
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rozporzadzenia (EU) 2020/852 (,rozporzadzenia w sprawie taksonomii”), jak rowniez ustali¢ zasady
ujednolicenia stosowania sprawozdawczosci okresowej na mocy SFDR, Europejskie Urzedy Nadzoru

zaproponowaty w swoim projekcie regulacyjnych standardéw technicznych przesuniecie daty
rozpoczecia stosowania tych standarddw na dzieri 1 stycznia 2022 roku?.

6. Jedli chodzi o szczegdtowe przepisy regulacyjnych standardéw technicznych, proponowane
przesuniecie stosowania umozliwitoby réwniez wtasciwym organom krajowym wyznaczonym zgodnie
z przepisami sektorowymi, o ktérych mowa w art. 14 SFDR, przygotowanie sie do sprawowania
prawidfowego i skutecznego nadzoru nad przestrzeganiem tych wymogow przez uczestnikow rynku
finansowego i doradcow finansowych.

7. Poniewaz wiekszo$¢ przepisdéw o ujawnianiu informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem
okreslonych w SFDR ma mie¢ zastosowanie od 10 marca 2021 roku, Europejskie Urzedy Nadzoru
dostrzegajg zasadnos¢ sformutowania szczegdtowych wytycznych dla wtasciwych organdow krajowych,
uczestnikow rynku finansowego i doradcow finansowych w okresie przejsSciowym poprzedzajgcym
rozpoczecie stosowania regulacyjnych standardéw technicznych.

8. Na potrzeby stosowania przepisow SFDR bez regulacyjnych standardéw technicznych w okresie
przejsciowym wtasciwe organy krajowe zacheca sie, aby odsytaty uczestnikdw rynku finansowego
i doradcow finansowych do wymogdéw okreslonych w projekcie regulacyjnych standardéw
technicznych zawartym w sprawozdaniu kornicowym przekazanym Komisji Europejskiej w dniu 4 lutego
2021 roku. Wspomniany projekt regulacyjnych standardéw technicznych mozna wykorzystaé do celéw
stosowania przepisow artykutéw 2a, 4, 8, 9 oraz 10 SFDR w okresie przejsciowym.

9. Ponadto nalezy mie¢ na uwadze, ze projekt regulacyjnych standardéw technicznych musi jeszcze
zostac przyjety przez Komisje Europejskg oraz ze Parlament Europejski lub Rada mogg zgtosic¢ sprzeciw
wobec projektu regulacyjnych standarddéw technicznych w terminie trzech miesiecy od dnia
powiadomienia o przyjeciu tych regulacyjnych standardéw technicznych przez Komisje3. W zwigzku
z tym ostateczna wersja regulacyjnych standardéw technicznych moze rézni¢ sie od projektu tych
standardéw zawartego w sprawozdaniu koricowym Europejskich Urzeddw Nadzoru.

10. Niemniej Europejskie Urzedy Nadzoru zalecajg wiasciwym organom krajowym, aby zachecaty
uczestnikdw rynku finansowego i doradcéw finansowych do wykorzystania okresu przejsciowego od
10 marca 2021 roku do 1 stycznia 2022 roku na przygotowanie sie do stosowania regulacyjnych
standardow technicznych.

11. Niezaleznie od powyzszych ogdlnych wytycznych dotyczacych okresu przejsciowego Europejskie
Urzedy Nadzoru przedstawity w zatgczniku do niniejszego stanowiska pewne doprecyzowanie
wytycznych dotyczgce przypomnienia ram czasowych okreslonych przepiséw SFDR, rozporzgdzenia
w sprawie taksonomii i powigzanych regulacyjnych standarddw technicznych.

27 wytaczeniem sprawozdawczosci dotyczacej emisji gazdw cieplarnianych w zakresie 3 wskazanej w tabelach 12 zatgcznika

| do regulacyjnych standarddéw technicznych, ktére zgodnie z wnioskiem Europejskich Urzedéw Nadzoru powinny mieé

zastosowanie od 1 stycznia 2023 roku.

3 Ten trzymiesieczny okres moze zostaé¢ wydtuzony o kolejne trzy miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego albo Rady.
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Zatacznik: ramy czasowe stosowania okreslone w SFDR
i rozporzadzeniu w sprawie taksonomii

Ramy czasowe stosowania do celdw oswiadczenia w sprawie gtdwnych niekorzystnych skutkow na
poziomie podmiotu

1. Mimo ze okreslone w SFDR wymagania dotyczace ujawniania informacji o gtéwnych niekorzystnych
skutkach na poziomie podmiotu majg zastosowanie od 10 marca 2021 roku na zasadzie ,przestrzegaj
lub wyjasnij” — z wytgczeniem uczestnikow rynku finansowego, o ktérych mowa w art. 4 ust. 3—4
SFDR*, ktérzy muszg rozpoczaé przekazywanie sprawozdan od 30 czerwca 2021 roku — stopniowo
bedg wprowadzane bardziej szczegétowe zasady dotyczgce dodatkowych informacji podawanych
w ,0swiadczeniu w sprawie gtéwnych niekorzystnych skutkow dla zrownowazonego rozwoju” na
poziomie podmiotu. W szczegdlnosci na podstawie regulacyjnych standardéw technicznych ustanawia
sie ramy publikowania sprawozdan na temat gtéwnych niekorzystnych skutkéw w terminie do 30
czerwca kazdego roku, dla ktérych okresem referencyjnym jest poprzedni rok kalendarzowy. Z racji
tego, ze Europejskie Urzedy Nadzoru proponujg, aby regulacyjne standardy techniczne miaty
zastosowanie od 1 stycznia 2022 roku, oznacza to, ze dodatkowe szczegdty wskazane w regulacyjnych
standardach technicznych nalezy przekazywac zgodnie z tymi standardami poczawszy od tego dnia.
W przypadku jednak gdy uczestnik rynku finansowego publikuje o$wiadczenie w sprawie gtdownych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju zgodnie z regulacyjnymi standardami
technicznymi po raz pierwszy, regulacyjne standardy techniczne nie wymagajg ujawnienia informacji
dotyczacych poprzedniego okresu referencyjnego (sekcja w tabeli 1 zatgcznika |, Opis gtéwnych
niekorzystnych skutkow dla zréwnowazonego rozwoju”). Informacje, ktore nalezy opublikowac
w pierwszym oswiadczeniu, ktére nie odnosi sie do okreséw referencyjnych, obejmujg nastepujace
sekcje tabeli 1 zatgcznika I ,Podsumowanie”, ,Opis strategii okreslania i hierarchizacji gtéwnych
niekorzystnych skutkéw dla zréwnowazonego rozwoju”, ,Polityka dotyczgca zaangazowania” oraz
,Odniesienia do standardéw miedzynarodowych”. Oznacza to, ze najwcze$niejsze informacje
odnoszace sie do okresu referencyjnego, jakie nalezy ujawnic¢ zgodnie z regulacyjnymi standardami
technicznymi, zostatyby ujawnione dopiero w 2023 roku, z uwzglednieniem okresu referencyjnego
dotyczacego roku 2022.

Ramy czasowe stosowania do celdw sprawozdar okresowych na poziomie produktu

2. Sprawozdania okresowe, o ktdrych mowa w art. 11 ust. 2 SFDR, muszg spetnia¢ wymogi okreslone
w tym artykule od 1 stycznia 2022 roku.> Oznacza to, ze uczestnicy rynku finansowego musza

4 Art. 4 ust. 3 SFDR ma zastosowanie do uczestnikdw rynku finansowego przekraczajacych na dzied bilansowy kryterium
Sredniej liczby 500 pracownikéw w ciggu roku obrotowego; art. 4 ust. 4 SFDR ma zastosowanie do uczestnikéw rynku
finansowego, ktérzy s jednostkami dominujgcymi duzej grupy, o czym mowa w art. 3 ust. 7 dyrektywy 2013/34/UE,
przekraczajgcych —w ujeciu skonsolidowanym — na dzien bilansowy grupy kryterium sredniej liczby 500 pracownikow w ciggu
roku obrotowego.

5 SFDR przewiduje stosowanie innych wymogoéw dotyczacych ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym
rozwojem po dniu 10 marca 2021 roku. W szczegdlnosci art. 8 ust. 2a oraz art. 9 ust. 4a rozporzadzenia SFDR majg
zastosowanie w zakresie celéw srodowiskowych, o ktérych mowa w art. 9 lit. a) i b) rozporzadzenia w sprawie taksonomii,
od 1 stycznia 2022 roku, za$ w zakresie celéw Srodowiskowych, o ktérych mowa w art. 9 lit. c)—f) rozporzgdzenia w sprawie
taksonomii —od 1 stycznia 2023 roku. Europejskie Urzedy Nadzoru wkrétce wydadzg dokument konsultacyjny w sprawie tych
wymogoéw, jak wskazano w ust. 5 niniejszego zatgcznika.



4.

sporzadzi¢ w 2022 roku odpowiednie sprawozdania okresowe, o ktérych mowa w art. 11 ust. 2,
zgodnie z SFDR, niezaleznie od okresow referencyjnych. W odniesieniu do wymogdw dotyczacych tych
sprawozdan okresowych projekt regulacyjnych standardéw technicznych mozna réwniez wykorzystaé
jako informacje pomocne w przygotowaniu sie do stosowania art. 11 SFDR.

Europejskie Urzedy Nadzoru nie podaty zadnych innych ostatecznych terminéw na zastosowanie
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych przekazywania sprawozdarn okresowych na
temat produktéw (rozdziat V regulacyjnych standardéw technicznych). Oznacza to, ze rozdziat V
regulacyjnych standardow technicznych ma zastosowanie do sprawozdan okresowych na temat
produktéw sporzgdzanych zgodnie z art. 11 w tym samym czasie, w ktdérym stosuje sie SFDR w zakresie
wskazanym w powyzszym ust. 2. Europejskie Urzedy Nadzoru pragng jednak zwréci¢ uwage Komisji
na prawdopodobienstwo, ze rozpoczecie stosowania w dniu 1 stycznia 2022 roku moze by¢ ucigzliwe
dla uczestnikéw rynku finansowego w zwigzku ze szczegétowymi wymogami dotyczacymi tresci
i prezentacji informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sprawozdaniach okresowych
okreslonych w rozdziale V regulacyjnych standardéw technicznych. Europejskie Urzedy Nadzoru
zwracajg uwage, ze w wiekszosci tych sprawozdan okresowych uwzglednia sie roczne okresy
referencyjne.

Z uwagi na powyzsze oraz na wypadek jesli regulacyjne standardy techniczne nie zostang przyjete
odpowiednio wczesdnie, aby zapewnic uczestnikom rynku finansowego przynajmniej sze$¢ miesiecy na
zgromadzenie niezbednych informacji i dostosowanie swoich praktyk na potrzeby spetnienia
wymogow okreslonych w rozdziale V regulacyjnych standardéw technicznych, Europejskie Urzedy
Nadzoru zalecajg, aby Komisja doprecyzowata, ze rozdziat V regulacyjnych standarddéw technicznych
ma zastosowanie do sprawozdan okresowych uwzgledniajgcych okresy referencyjne rozpoczynajgce
sie w dniu 1 stycznia 2022 r. W ten sposdb wymogi rozdziatu V regulacyjnych standardéw technicznych
miatyby zastosowanie wytgcznie do sprawozdan okresowych publikowanych w roku lub po roku 2022
w odniesieniu do okresow referencyjnych rozpoczynajacych sie w dniu 1 stycznia 2022 roku, za$ do
celéw sprawozdan okresowych publikowanych w roku 2022 w odniesieniu do okresow referencyjnych
rozpoczynajacych sie przed 1 stycznia 2022 roku miatyby zastosowanie wymogi wysokiego poziomu
oparte na zasadach ogdlnych, okreslone w art. 11 ust. 1 SFDR.

Europejskie Urzedy Nadzoru przedstawity ponizej tabele ilustrujgcg ramy czasowe wdrozenia
poszczegblnych obowigzkdéw ujawniania informacji wynikajacych z SFDR oraz rozporzadzenia
w sprawie taksonomii. Regulacyjne standardy techniczne do SFDR zostang zmienione przez nowe
regulacyjne standardy techniczne na mocy nowych uprawnien dodanych do SFDR na mocy
rozporzgdzenia w sprawie taksonomii, i bedg one obejmowaty dodatkowe ujawnienia w odniesieniu
do inwestycji w dziatalnos$¢ dostosowang do taksonomii.



