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Zgodnie z motywem 21 preambuty Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady2014/59/UE z dnia 15
maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji
i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (dalej
Dyrektywa BRR) za niezwykle istotne nalezy uznaé, aby instytucje sporzadzaly i regularnie
aktualizowaly plany naprawy okreslajace dziatania, jakie instytucje te powinny podjaé¢ w celu naprawy
swojej sytuacji finansowej po jej znaczacym pogorszeniu. Plany te powinny by¢ szczegdétowe i oparte
na realistycznych zalozeniach obowigzujacych w ramach szeregu wiarygodnych, pesymistycznych

scenariuszy rozwoju sytuacji.

W motywie 22 Dyrektywy BRR wskazano, iz plany naprawy powinny w szczegélnosci okreslaé
ewentualne $rodki, jakie moglby przyja¢ zarzad instytucji, jezeli spetnione sg warunki wczesnej

interwencji.

Tym samym celem przepisow odnoszacych si¢ do opracowania plandw naprawy jest przygotowanie
przez podmioty kompleksowych rozwigzan poprawiajacych sytuacje finansowa podmiotu, w sytuacji
zmaterializowania si¢ negatywnych czynnikéw wplywajacych na dziatalnos¢ podmiotu, badz tez w
sytuacji, w ktorej zachodzi wysokie prawdopodobienstwo zmaterializowania si¢ czynnikéw, ktore

negatywnie wplywalyby na sytuacj¢ finansowa podmiotu.

Podkreslenia wymaga, ze najwigksza elastycznos¢ w zakresie sporzadzania planu naprawy i
przygotowania stosownych wariantow naprawy majg podmioty duze. Podmioty takie moga dokonywac
samodzielnych dziatan naprawczych w obrebie wykonywanej przez siebie dziatalnosci, w tym np.
dokonaé¢ zbycia badz restrukturyzacji wydzielonych czgsci biznesu, zbycia dziatalnosci dajacej
wydzieli¢ si¢ w zamknigtym obszarze terytorialnym oraz linii biznesowych badz podmiotéw zaleznych.
Im wyzsza jest proporcja pomigdzy czescig dziatalnosci, ktdra moze zosta¢ zbyta, a czesciag wskazang
do utrzymania po przeprowadzeniu dziatan naprawczych podmiotu w ramach planu naprawy, tym plan

naprawy moze by¢ bardziej skuteczny.

Domy maklerskie obje¢te obowigzkiem sporzadzenia planéw naprawy sa podmiotami relatywnie
niewielkimi, o ograniczonej liczbie linii biznesowych i w wigkszosci nieposiadajacymi podmiotow

zaleznych mogacych by¢ przedmiotem transakcji rynkowej.

Uwzgledniajac powyzsze, niezbgdne jest aby proces sporzadzania planéw naprawy uwzgledniat
specyfike dziatalnosci prowadzonej przez domy maklerskie, jak rowniez realne mozliwosci
restrukturyzacji dziatalnosci oraz pozyskania wsparcia finansowego wykorzystujacego zaré6wno zrodia

wewngetrzne, jak i zewnetrzne.



Istotnym aspektem planu naprawy jest wskazanie, ktore czesci prowadzonej dziatalnosci powinny by¢
zachowane po przeprowadzeniu dzialan naprawczych, a takze, skad i jakie srodki finansowe moga
zosta¢ pozyskane dla jej zrealizowania, a w rezultacie — jakie opcje dziatan naprawczych moga zostac

wykonane.

Prawidlowo przygotowany plan naprawy powinien umozliwi¢ pozyskanie Srodkéow finansowych
wymaganych do przeprowadzenia dziatan naprawczych, uruchomienie dziatan naprawczych oraz
przywrocenie stabilnosci finansowej domu maklerskiego. Wszystkie te zadania mogg by¢ wykonane

Jjedynie pod warunkiem ich wczesniejszego przygotowania i przyjecia realistycznych zatozen w planie

naprawy.
Wskazania dla optymalnej realizacji planu naprawy
2.1, Czes¢ planistyczno-strategiczna i czes¢ operacyjna planu naprawy

I

Niniejszy dokument opracowano w celu stworzenia ram dla czgsci planistyczno-strategicznej i czgsci
operacyjnej planu naprawy. Na poziome europejskim uregulowania dotyczace szczegétowych
wymogow dotyczacych tresci planéw naprawy zostaly zawarte w opublikowanym przez Komisj¢
Europejska w dniu 8 lipca 2016 r. Rozporzqdzeniu Delegowanego Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23
marca 2016 r. uzupetniajgcym dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu
do regulacyjnych standardow technicznych okreslajgcych tres¢ planéw naprawy, planéw
restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji oraz grupowych planow restrukturyzacji i
uporzgdkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktore wlasciwy organ ma poddac ocenie w odniesieniu
do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia finansowego w ramach
grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcow, umowne uznanie uprawnien do umorzenia i
konwersji, procedury i tres¢ wymogow dotyczgcych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz

sposob funkcjonowania kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzqdkowanej likwidacji.
Przy tworzeniu planéw naprawy mozna wyodrebni¢ co do zasady dwie istotne czgsci:

1) Czgsé¢ planistyczno-strategiczng — stuzy ona zdefiniowaniu czynnikéw ryzyka i potencjalnych
zagrozen dla domu maklerskiego, okresleniu potrzeb domu maklerskiego w zakresie pozyskania
$rodkéw finansowych dla zmitygowania zdarzen o charakterze kryzysowym oraz wskazaniu
dostepnych wariantow — w zakresie sposobow dziatania, jak rowniez mozliwosci ich finansowania.

2) Czgs¢ operacyjng — polegajacg na okreslaniu sposobow pomiaru ryzyka w poszczegdlnych
obszarach, sposobu identyfikowania sytuacji, w ktérej uruchomienie planu naprawy jest konieczne,

a takze — wraz z uruchomieniem planu naprawy — wskazaniu, jakie srodki finansowe sg konieczne



dla poprawy sytuacji domu maklerskiego oraz ktore warianty naprawy moga zostaé¢ efektywnie

zastosowane.
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Opracowywanie i aktualizacja planu naprawy musza stanowi¢ spdjny i calosciowy proces, w ktorym
mozna wyodrebni¢ szereg koniecznych do podjecia dziatan, terminy ich wdrozenia oraz oczekiwane

efekty wdrazanych dziatan.

Za niezwykle istotne nalezy uznaé¢ zachowanie spdjnosci pomigdzy zatozeniami przyjetymi dla
poszczegdlnych zagadnien ujetych w ramach planu naprawy, poniewaz:
e wielkos¢ i specyfika dziatalnosci wskazanej do utrzymania po przeprowadzeniu dziatan

naprawczych powigzana jest z zakresem tych dziatan i mozliwym katalogiem wariantow

naprawy;



e zdolnos¢ do finansowania wynikajgca z wariantow naprawy powigzana jest z zakresem

ewentualnej likwidacji czesci dziatalnosci.

Wszystkie zatozenia i wyniki wyliczen powinny by¢ dostepne na biezaco, jako gotowy katalog
rozwigzan, uwzgledniajacy mozliwe warianty naprawy w sytuacji zmieniajacych si¢ warunkow

rynkowych, zapewniajgcych zgodnos¢ dziatalnosci domu maklerskiego z normami regulacyjnymi.
2.2, Obszary rvzyka

Plan naprawy powinien odnosi¢ si¢ do wszystkich istotnych obszaréw (kategorii) ryzyka na ktore
narazony jest dom maklerski w zwigzku z prowadzona dziatalnoscig. Tym samym analiza ryzyka
powinna by¢ szeroka i obejmowaé m.in. ryzyko plynnosci, kredytowe, rynkowe, kontrahenta,

operacyjne itd.

Obszarami, ktére moga stanowi¢ bezposrednie zagrozenie dla stabilnosci domu maklerskiego, sa

plynnos¢, rentownos¢ i adekwatnos¢ kapitatowa.

Na schemacie zamieszczonym ponizej przedstawiono ujmowanie poszczegdlnych obszarow ryzyka w
domu maklerskim w systemie informacyjno-detekcyjnym przeznaczonym dla kierownictwa domu
maklerskiego oraz systemie dla wyliczania skutkow zagrozen i identyfikujacym sytuacje, w ktérych

domowi maklerskiemu zagraza utrata stabilnosci finansowej.

Obszary ryzyka 4 i
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Ryzyko moze ujawniac¢ si¢ i materializowa¢ w wielu obszarach dziatalnosci domow maklerskich.
Niemniej mozna wyodrgbni¢ trzy gtowne obszary majgce wplyw na sytuacje finansowa domu
maklerskiego i spetnianie norm regulacyjnych. Brak podjecia przez dom maklerski stosownych dziatan
naprawczych w ramach planu naprawy, w szczegdlnosci uruchomienia w wymaganym czasie i sytuacji
planu naprawy, moze zagrozi¢ naruszeniem tych norm i by¢ podstawa do podjecia dziatan przymusowe;j
restrukturyzacji domu maklerskiego. Za kluczowe obszary majace wplyw na spelnianie norm

regulacyjnych nalezy uznaé:

e obszar ptynnosci,
e  obszar rentownosci,

e obszar adekwatnosci kapitatowe;j.

Skutki negatywnych zdarzen w poszczegdlnych obszarach ryzyka powinny by¢ ujmowane w kwotach
wielkosci finansowych, takich jak straty lub zapotrzebowanie na srodki finansowe, oraz w wymiarze
wartosci wskaznika dla danego obszaru kluczowego. Takie podejscie pozwala wylicza¢ poziom
odchylenia od przyjetych przez podmiot wskaznikow wewnetrznych uwzgledniajacych wymogi
regulacyjne, tak w ujeciu wartosci srodkéw pienigznych, jak rdwniez w wymiarze wartosci wskaznika.
Jezeli odchylenie jest negatywne, wowczas jego warto$¢ prezentuje bezposrednio minimalng wartosé

zapotrzebowania na $rodki finansowe dla opcji naprawy.

Ponizszy schemat pokazuje sumowanie kwot skutkéw finansowych wnoszonych przez poszczegdlne
obszary ryzyka na trzy obszary krytyczne dziatalno$ci domu maklerskiego. W przypadku ptynnosci
projekcje finansowe odnosza si¢ do powstatych luk w zakresie dostepnosci srodkéw zgodnie z
odpowiednimi terminarzami (luki ptynnosci — np., ograniczone sptaty zobowiazan przez kontrahentow,
wylgczenie czesci instrumentow finansowych z obrotu, badz istotne zmniejszenie si¢ plynnosci

aktywow posiadanych przez dom maklerski itp.).

W przypadku rentownosci i funduszy wiasnych projekcje finansowe odnosza si¢ do strat lub zdarzen

wplywajacych na nieoczekiwane przeszacowanie wartosci aktywow wazonych ryzykiem.
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 Wyrazenie oddzialywaniaw wymiarze wskaznika

Mechanizmy wyliczenia, obrazujace skutki kazdego ryzyka osobno oraz zapewniajace sumaryczne
zestawienie negatywnych efektow ujawnionych lub oczekiwanych w réznych obszarach ryzyka w domu

maklerskim, powinny by¢ wykorzystywane na dwdch etapach planu naprawy.

Pierwszy etap odnosi si¢ do zapewnienia przez dom maklerski efektywnosci w zakresie ujawniania
wartosci krancowych kosztow ryzyka (opisanych w dalszej czesci dokumentu) w czesci planistyczno-
stfategicznej, gdzie stosowne wyliczenia prowadzbne sg z uzyciem stosoWanych przez dom maklerski
stress-testow. Celem tego etapu jest precyzyjne okreslenie kwot krancowego zapotrzebowania na srodki
finansowe, aby mozliwe byto przywrocenie stabilnosci finansowej oraz, aby po przeprowadzeniu
dziatan naprawczych, sytuacja finansowa domu maklerskiego umozliwiata bezpieczne i efektywne
prowadzenie dziatalno$ci, w zgodzie z obowiazujacymi przepisami. Produktem koncowym wyliczen w
polaczeniu z katalogiem wariantéw naprawy jest zestawienie przedstawiajace mozliwosci domu
maklerskiego oraz wskazujace, do jakiego poziomu strat i luk plynnosci jest on w stanie prowadzi¢

wlasne dziatania, majgce na celu poprawg sytuacji w poszczegdlnych obszarach krytycznych.



Drugi etap odnosi si¢ do zapewnienia przez dom maklerski efektywnosci w zakresie identyfikacji
sytuacji, w ktorej istnieje potrzeba uruchomienia planu naprawy. Wyliczenia na tym etapie muszg
dostarcza¢ wynikow pozwalajacych na uzyskanie w petni zobiektywizowanych przestanek dla
uruchomienia planu naprawy. W tym kontekscie, za niezwykle istotne nalezy uznac precyzyjne
okreslenie glebokosci istniejagcych i spodziewanych strat oraz luki ptynnosci. Powyzsze stanowi
niezbedny warunek dla jednoznacznego okreslenia zapotrzebowania na srodki finansowe oraz
wskazania wilasciwych wariantdow naprawy. Produktem koncowym na tym etapie jest decyzja o
uruchomieniu planu naprawy wraz z uzasadnieniem jego uruchomienia oraz wskazanie stosownego
wariantu/0w naprawy, ktdre musza by¢ niezwlocznie uruchomione (w tym uzasadnienie uzycia tych

wariantow).

Jednoczesnie podkreslenia wymaga, ze uruchomienie planu naprawy powinno by¢ sytuacja wyjatkowsa,
a dom maklerski, w sytuacji identyfikowania czynnikéw wskazujagcych na wysokie
prawdopodobienstwo materializacji si¢ ryzyka w danym obszarze, powinien z wyprzedzeniem (w
stosunku do planu naprawy) podejmowac¢ dziatania majace na celu odwrécenie negatywnych tendencji
identyfikowanych w prowadzonej dziatalnosci, badZz minimalizacj¢ ich wptywu na sytuacje finansowa

domu maklerskiego.

Ponizej zamieszczono przyktadowy sposéb ujecia wybranych obszaréw ryzyka w dziatalnosci domu

maklerskiego.
Plynnos¢
Obszar ryzyka Okreslenie oddziatywania
Obnizenie ceny papierow Zmniejszenie wartosci ptynnych srodkéw mozliwych do pozyskania w
wartosciowych wyniku sprzedazy papieréw wartosciowych

Ograniczenie finansowania | Brak lub ograniczenie mozliwosci odnowienia linii kredytowej

Brak wywigzania sie przez dituznika z warunkéw umownych,
dotyczgcych w szczegolnosci dokonania ptatnosci

Dom Maklerski jest zmuszony uregulowac zobowigzania za klienta w
stosunku do KDPW_CCP

Niesciggalnos¢ naleznosci

Inne (wskazane przez dom

maklerski)

Rentownos¢
Obszar ryzyka Okreslenie oddziatywania
Kurs Wahania kurséw walut — spadek wartosci aktywéw walutowych
Przecena portfela Utrata wartosci portfela w zwigzku ze zmiang wyceny
dostepnego do sprzedazy
Przecena portfela Utrata wartosci portfela w zwigzku ze zmiang wyceny
handlowego
Problemy finansowe Odpisy i straty wymagalnych naleznosci z tytutu ryzyka kredytowego
kontrahentow od klientow
Inne (wskazane przez dom
maklerski)




Adekwatnosc¢ kapitatlowa
Obszar ryzyka , Okreslenie oddziatywania
Kurs Wplyw na RWA — wzrost wartosci aktywow walutowych
Przecena portfela
dostepnego do sprzedazy
Przecena portfela
handlowego
Wzrost wartosci ekspozycji | Przypisanie istotnemu kontrahentowi podwyzszonej wagi ryzyka
na ryzyko kredytowego
Wzrost kosztu ryzyka Wzrost obcigzenia RZiS odpisami na naleznosci
Inne (wskazane przez dom
maklerski)

Utrata wartosci portfela w zwigzku ze zmiang wyceny

Utrata wartosci portfela w zwigzku ze zmiang wyceny

Przedstawione zestawienie prezentuje przyktadowe ryzyka, ktére powinny by¢ uwzglednione jako
wywierajace wptyw na ptynnos¢, rentownos¢ i adekwatnos¢ kapitatowa. Dom maklerski powinien, w
zaleznosci od wielkosci i modelu biznesowego, uzupetnic tg liste, tak aby zapewni¢ pelne odwzorowanie

najistotniejszych obszaréw ryzyka w kalkulacjach weryfikujacych spelienie wielkosci regulacyjnych.

W zakresie czesci planistyczno-strategicznej dom maklerski powinien wykaza¢ wymiar finansowy
potencjalnych strat finansowych lub luki plynnosci, jakie moga powsta¢ w wyniku zagrozenia
niewyptacalnosci spowodowanego zatozonym scenariuszem stress-testowym. Wykonanie takich
kalkulacji jest niezb¢dne dla oszacowania odpowiednich wartosci zapotrzebowania na srodki finansowe

dla opcji naprawy.

Dom maklerski powinien jednoznacznie okresli¢ ksztait i zakres prowadzonej dziatalnosci po
zakonczeniu dziatan naprawczych w ramach planu naprawy. Zatozenie dotyczace ograniczenia skali
dziatalnosci moze by¢ krytyczne dla wiarygodnosci planu naprawy i realnego osiagniecia koncowych
celow. Szczegdlne znaczenie ma zmniejszenie zapotrzebowania w zakresie ptynnosci i funduszy

wiasnych, jak rowniez ograniczenie do racjonalnych rozmiaréw celéw stawianych wariantom naprawy.

Wskazanie wariantow naprawy z prawidfowo wykonanym zestawieniem mozliwych do pozyskania
srodkéw finansowych pozwala na okreslenie, czy i do jakiej granicy dom maklerski moze prowadzi¢
wiasne dziatania w ramach planu naprawy. Niedoszacowanie wartosci potrzeb finansowych w sytuacji
kryzysowej moze doprowadzi¢ do braku wykorzystania petnych mozliwosci autosanacji domu

maklerskiego przed rozpoczeciem dziatan w ramach przymusowej restrukturyzacji.

Na etapie tych prac wazne jest zachowanie spojnosci wewnetrznej pomigdzy trzema zagadnieniami:
okresleniem, do jakiego poziomu zdarzen kryzysowych dom maklerski bedzie zabezpieczat utrzymanie
wyptacalnosci, zakresem prowadzonej dziatalnosci po przeprowadzeniu dziatan naprawczych i

wykazem wszelkich dostepnych wariantéw naprawy.
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Zobrazowano to na schemacie ponizej.

Zakres dziatalnosci
prowadzonej po
przeprowadzeniu
dziatan
naprawczych

- Zakres odpornosci
| domu maklerskiego
na zdarzenia
kryzysowe

Zestawienie wariantow
naprawy

(o8

Okreslenie wartosci krancowych kosztow ryzyka oraz ustalenie dostepnych
wariantOw naprawy

Dom maklerski powinien jednoznacznie okresli¢, ktére czesSci prowadzonej dziatalnosci zostang
zachowane po przeprowadzeniu dziatain naprawczych w ramach planu naprawy, z uwzglednieniem

jednostek organizacyjnych i linii biznesowych.

Dom maklerski powinien dokonaé wyliczen, ktore pozwola ujawnié krancowy wymiar potencjalnych
strat finansowych lub luki ptynnosci. Wyliczenia powinny by¢ wykonane z uzyciem stress-testow
obrazujgcych zdarzenia o charakterze kryzysowym. Testy takie powinny by¢ wykonane na etapie
przygotowania planu naprawy oraz co najmniej raz w roku, a takze bezposrednio po kazdej istotnej
zmianie modyfikujgcej model biznesowy domu maklerskiego, tak aby. dom maklerski posiadat aktualny
katalog potencjalnych zagrozen i potrzeb w zakresie srodkéw finansowych dla zabezpieczenia realizacji
planu naprawy. Stress-testy powinny odnosi¢ si¢ do wszystkich istotnych obszaréw ryzyka, jakie

zwiazane sg z jego skalg dziatalnosci, profilem dziatalnosci i modelem biznesowym.

O ile analiza zagrozen i eskalacji ryzyka powinna odnosic¢ si¢ do wszystkich istotnych obszaréw ryzyka,
to koficowym wynikiem stress-testow powinno by¢ dokonanie wyliczenia kwot kraficowego
zapotrzebowania na $rodki finansowe w trzech obszarach: ptynnosci, rentownosci i adekwatnosci

kapitatowej. Wyliczenia te powinny uwzgledniac:
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) Okreslenie maksymalnych skutkow materializacji ryzyka w momencie wystapienia sytuacji

2)

3)

4)

kryzysowej oraz okreslenie potrzebnych kwot dla zabezpieczenia wymaganych parametréw w
zakresie ptynnosci, rentownosci 1 adekwatnosci kapitatowej. Kalkulacja ta pozwala okres$li¢ przy
kraficowo niekorzystnych warunkach:

a) czy dom maklerski bedzie dotknigty zagrozeniem utraty stabilnosci poprzez luke ptynnosci,
utrate rentownosci lub niespetnianie norm w zakresie adekwatnosci kapitatowe;j;

b) jakie kwoty srodkéw finansowych sa potrzebne w kazdym z tych obszaréw dla ich
przywrécenia do oczekiwanych poziomow w kazdym obszarze krytycznym indywidualnie
oraz jakie potrzeby finansowe tworza trzy obszary krytyczne razem,;

c) czy $rodki finansowe powinny by¢ zabezpieczane dla jednego z wymienionych obszarow,
dwadch obszarow, czy tez dla wszystkich trzech.

Okreslenie maksymalnych wartosci zapotrzebowania na $rodki finansowe dla przywroécenia
stabilno$ci w obszarach: ptynnosci, rentownosci i adekwatnosci kapitatlowej; wymodg ten jest
podstawa prawidtowego zdefiniowania wariantdw naprawy i zapotrzebowania na $rodki finansowe
w ramach opcji naprawy.

Dom maklerski powinien doktadnie okreslic, jaki zakres prowadzonej dziatalnosci zostanie
utrzymany po przeprowadzeniu dziatan naprawczych w ramach planu naprawy. Specyfikacja ta
powinna by¢ precyzyjna i jednoznaczna, wskazujac jednostki organizacyjne, linie biznesowe,
infrastrukture technologiczng, zatrudnienie i inne dodatkowe informacje pozwalajace na
Jjednoznaczne okreslenie docelowej dziatalnosci.

Istotnym elementem planu naprawy jest zestawienie wariantéw naprawy oraz zrédet finansowania
dziatan naprawczych zaplanowanych przez dom maklerski w przypadku wystapienia niekorzystnej
sytuacji finansowej. Dom maklerski powinien dokona¢ szacunkoéw dotyczacych poziomu strat i
potrzeb ptynnosciowych, do wartosci ktérych posiada zdolnos¢ do prowadzenia samodzielnie
dzialan naprawczych. W przypadku, gdy sytuacja domu maklerskiego nie ulega poprawie, ze
wzgledu na szybkosé/glebokosé negatywnych zjawisk lub/i nieskutecznos¢ dziatan
podejmowanych przez dom maklerski, organ nadzoru moze zastosowa¢ wobec podmiotu szereg
dziatan nadzorczych. Jesli sytuacja domu maklerskiego ulega dalszemu pogorszeniu i istnieje
uzasadnione prawdopodobiéristwo, iz dom maklerski zostanie uznany za zagroZOny upadtoscia, to '
zgodnie z postanowieniami art. 101 ust. 1 ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu
Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (dalej
Ustawa o BFG), KNF niezwlocznie informuje Bankowy Fundusz Gwarancyjny — krajowy organ
przymusowej restrukturyzacji — o zagrozeniu podmiotu upadtoscia oraz o braku przestanek
wskazujacych, ze mozliwe do podjecia dziatania nadzorcze lub dziatania tego podmiotu pozwola

we wlasciwym czasie usung¢ to zagrozenie.
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Stosownie do art. 101 ust. 7 Ustawy o BFG, BFG wydaje decyzje o wszczeciu wobec podmiotu
krajowego przymusowej restrukturyzacji albo decyzj¢ o umorzeniu lub konwersji instrumentow

kapitatowych, w przypadku gdy faczenie sa spetnione nastepujace warunki:
1) podmiot krajowy jest zagrozony upadtoscia,

2) brak jest przestanek wskazujacych, ze mozliwe dziatania nadzorcze lub dziatania podmiotu

krajowego pozwolg we wiasciwym czasie usunaé zagrozenie upadioscia,

3) dziatania wobec podmiotu krajowego konieczne sg w interesie publicznym.

Ponizej zamieszczono schemat obrazujacy podejscie do procesu wyliczen na potrzeby wyznaczenia

zakresu zdolnosci domu maklerskiego do przeprowadzenia stosownych dziatan naprawczych w ramach

planu naprawy.
Stres testy |
Potrzeby
ptynnosciowe
Potrzeby Potrzeby
rentownosciowe kapitatowe
S ——
P N
/~ Wyznaczenie ™\
Zasoby F,-" granic C’“a ﬁzzgz
zewnetrzne ( zdolnosci \

podmiotu do
\  realizacji dziatarn
‘ naprawczych

NG > g
S — o
e

Opcje naprawy

Wyznaczenie tgcznych wartosci strat i luki ptynnosci, do ktdrej sg
skuteczne opcje naprawy

W wynikach wykonywanych obliczen, odnoszacych si¢ do skutkéw szokow opisanych w ramach stress-
testow, dom maklerski powinien odzwierciedli¢ efekty finansowe dla wszystkich istotnych obszaréw
ryzyka. Negatywne skutki we wszystkich tych obszarach ryzyka powinny zosta¢ przeliczone na wartosci

strat i luk ptynnosci oddziatywujacych na ptynnos¢, rentownos¢ i fundusze wiasne.
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Dom maklerski powinien:

1) okresli¢ kraficowe zapotrzebowanie na srodki finansowe, tak aby zapewni¢ stabilne funkcjonowanie
przy trwatym spetnianiu norm regulacyjnych w obszarach krytycznych;

z drugiej strony:

2) zdefiniowa¢ mozliwe sposoby prowadzenia dziatan naprawczych, uwzgledniajac zardwno wiasne
zasoby (mozliwosci dziatania wykorzystujace instrumenty dostgpne dla podmiotu), jak rowniez
dziatania oparte na podmiotach zewnetrznych, w tym w oparciu o zasoby pochodzace od podmiotéw
dominujacych;

3) przedstawi¢ zestawienie Zrodet pozyskania srodkéw finansowych dla realizacji opcji naprawy;

w rezultacie:

4) sporzadzi¢ zestawienie porownujace wyniki, ujawnionych w ramach analizy, potencjalnych strat i
luki ptynnosci z lista dostepnych opcji naprawy — poroéwnanie to pozwala okresli¢, do jakiego
poziomu zdarzen kryzysowych dom maklerski moze prowadzi¢ samodzielne dziatania naprawcze

w ramach planu naprawy.

Podejscie zaproponowane w przedmiotowym dokumencie precyzuje sposoéb postepowania, ktory
ma na celu okreS§lenie mozliwosci domu maklerskiego do realizowania dzialan naprawczych

wskazanych w planie naprawy.

Zestawienie srodkow finansowych, ktore beda uzyte dla finansowania wariantow naprawy, powinno
by¢ wykonane w sposob realistyczny, a prawdopodobienistwo pozyskania wskazanych kwot powinno
by¢ wysokie i odpowiednio uzasadnione. Szacunki w zakresie pozyskania srodkéw finansowych na
potrzeby opcji naprawy powinny by¢ wykonane dla trzech sytuacji:

» Zjawiska kryzysowe odnosza si¢ jedynie do domu maklerskiego, przy normalnym
funkcjonowaniu innych instytucji finansowych. Ocena taka odnosi si¢ do szerokich mozliwosci
zbywania aktywow posiadanych przez dom maklerski — wysokie prawdopodobienstwo
dokonania transakcji sprzedazy oraz okreslenia warunkéw cenowych.

> Zjawiska klyzysowe odnosza si¢ do catego sektora finansowego.

» Zjawiska kryzysowe odnosza sie¢ zardwno do domu maklerskiego, jak rowniez do catego sektora
finansowego. W takiej sytuacji ceny sprzedazy aktywéw domu maklerskiego ulegng istotnym
przeszacowaniom w dot — np. dom maklerski powinien zatozy¢ przyjecie wspodtczynnika
przeszacowania na poziomie 0,5. Jednoczesnie moze wystapié¢ trudnos¢, a wrecz niemozliwosé
zrealizowania pewnych transakcji sprzedazy wobec awersji innych podmiotéw do zakupu

pewnych kategorii aktywow.
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Dom maklerski powinien przedstawi¢ wewnetrzne zdolnosci do realizowania opcji naprawy w ww.
wariantach. Ze wzgledu na fakt, ze w kazdej z tych sytuacji dostepne sg odmienne zasoby, to rowniez

zakres podejmowanych wowczas dziatan bedzie odmienny.

W celu okreslenia wartosci krancowych strat dom maklerski powinien przeanalizowaé wplyw

scenariuszy testowych na podstawie zadanych wysokosci parametrow.

Ponizej zamieszczono tabele przedstawiajace sposob ujmowania wynikow wyliczen dla réznych
obszaréw ryzyka, skutkujacych powstaniem luki ptynnosci lub powstaniem strat oddziatywujacych na

plynnosé, rentownos¢ i adekwatnos¢ kapitatows.

Dla kazdej ze wspomnianych powyzej tabel przewidziano scenariusze stress-testow, ktére odnosza si¢
do domu maklerskiego, catego sektora lub mieszane — odnoszace si¢ do domu maklerskiego i catego

sektora jednoczes$nie.

Poza wymienionymi powyzej stress-testami dom maklerski moze opracowa¢ i dodaé dodatkowe
scenariusze stress-testowe. Szczegolnie jest to zasadne, jezeli dom maklerski dazy do glebszego

uwzglednienia warunkow stresu, silniejszego od przedstawionych w ponizszych tabelach scenariuszy.

Szczegodtly dotyczace prezentowania wynikow wyliczen zamieszczono w tabelach ponizej.

Stress test — Plynno$¢

Scenariusz odwrotny — zmiana
czynnika determinujacego
zdarzenie

Obszary Scenariusze — zmiana czynnika
ryzyka determinujacego zdarzenie

Zmniejszenie wartosci ptynnych
Srodkow mozliwych do
pozyskania w wyniku sprzedazy
papierow wartosciowych o XX%

Zmiana czynnika determinujgcego
powodujgca  zejScie  wskaznika
wiodacego do poziomu granicznego

Obnizenie ceny | Czynnik
papieréw
wartosciowych

Wartosc % wskaznika

Wplyw

Ograniczenie wartosci | Zmiana czynnika determinujgcego
Czynnik | posiadanej linii kredytowej o | powodujaca zejscie  wskaznika

Jgraniezenis XX% wiodacego do poziomu granicznego
finansowania
Wartosé % wskaznika
Wplyw
P Zmiana czynnika determinujgcego
Niesciagalnoss Zyant powodujagca  zejscie  wskaznika
1esclagainosc wiodacego do poziomu granicznego
naleznosci
Wartosé % wskaznika
Wplyw
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Zmiana czynnika determinujgcego

Inne (wskazane | Czynnik . . |
el e powodujgca  zejscie  wskaznika
P . wiodgcego do poziomu granicznego
maklerski) i
wplyw | Wartos¢ % wskaznika
Stress test — Rentownosé
; : ; Scenariusz odwrotny — zmiana
Obszary Scenariusze — zmiana czynnika 5 ey
ka determinujacego zdarzenie czynnikadeterininnjacego
e zdarzenie
- Zmiana czynnika determinujgcego
0,
Czynnik Ostabienie PLN o XX% wobec powodujaca  zejscie  wskaznika
wszystkich walut . . .
Kurs wiodacego do poziomu granicznego
Wplyw Wartosé % wskaznika
. Zmiana czynnika determinujacego
P icic;ana Czynnik Spadek wa)r(t)o(f/om Ll powodujaca  zejscie  wskaznika
portteta wiodgcego do poziomu granicznego
dostepnego do W = T ——_
sprzedazy Wplyw artosc o wskaznika
Czynnik Zmiana czynnika determinujgcego
Problemy Y e . Jaces
- iy . powodujaca  zejScie  wskaznika
finansowe - Wartosé % wskaznika i odaceso do poziomu eraniczneso
kontrahentow piyw WIDGCog0 €0 POZIomY & g
T (oaskazane Czynnik Zmiana'czynnika.’d.eterminujq,ce.go
- o 5 s powodujgca  zejscie  wskaznika
przez dom Wplyw Wartos¢ Aaimrskaznilen wiodgcego do poziomu granicznego
maklerski) i aceg p £ £
Stress test — Adekwatno$¢
: ) . Scenariusz odwrotny — zmiana
Obszary Scenariusze — zmiana czynnika . T
zyka determinujgcego zdarzenie Czymnill determmujgeego
D zdarzenie
. Zmiana czynnika determinujacego
0,
Czynnik Osiakienis PLN o XR% wobeo powodujaca  zejscie  wskaznika
wszystkich walut . : :
Kurs . -wiodacego do poziomu granicznego
Wplyw Wartos¢ % wskaznika
- Zmiana czynnika determinujgcego
Przrtefc:ena Czynnik Spagel Wa;;;:' pottfalag powodujgca  zejScie  wskaznika
periela wiodacego do poziomu granicznego
dostepnego do T = —
sprzedazy Wplyw Wartosé % wskaznika
Wzrost wartosci | Czynnik E(g?tlfalzzrrlllteowi po d\/i/s;ioér;i?;} Zmiana czynnika determinujgcego
i y Py =
ekspozycii na wagi ryzyka kredytowego pqw;quca:j zejécie wskazmka
ryzyko — Wartosé % wskaznika | Wiodacego do poziomu granicznego
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Czynnik Zmiana czynnika determinujacego
Wozrost  kosztu . " L . powodujaca  zejscie  wskaznika
w d ; :
ryzyka Wplyw VATt 73 WhlERIKa wiodgcego do poziomu granicznego
Czynnik Zmiana czynnika determinujgcego
Inne (wskazane . . L
( . . L . powodujaca  zejscie  wskaznika
przez dam Wplyw Waltss o RiRlcaEn I wiodacego do poziomu granicznego
maklerski)

Okreslenie zakresu dzialalnosci po przeprowadzeniu dzialan naprawczych
Dom maklerski powinien wskazaé, ktore jednostki organizacyjne oraz linie biznesowe', zostaty
wskazane jako czes$¢ przewidziana do dalszego utrzymania przez wiascicieli, oraz jakie opcje naprawy

zostang uzyte dla przywrocenia stabilnosci finansowej oraz zapewnienia funkcjonowania domu

maklerskiego przy spetnianiu norm regulacyjnych.

Specyfikacja dziatalnosci podmiotu, ktéra zostata wyznaczona do utrzymania po przeprowadzeniu

planu naprawy, powinna zawiera¢ co najmniej:

1) Wykaz jednostek organizacyjnych.
2) Wpykaz linii biznesowych.
3) Wykaz podmiotéw zaleznych.

4) Poziom zatrudnienia.

Dom maklerski powinien w ramach planu naprawy zawrzeé zestawienie tabelaryczne prezentujace w
przejrzysty sposob wykaz jednostek organizacyjnych, ktoére uznano za kluczowe i majg by¢ utrzymane

po realizacji planu naprawy.

W przypadku kiedy pozyskanie srodkow w celu realizacji opcji naprawy w sytuacji normalnie
funkcjonujacego rynku oraz kryzysu na rynku finansowym sa istotnie odmienne, wskazane jest, aby
dom maklerski przygotowat dla kazdego z wariantow oddzielng specyfikacj¢ zawierajaca obszary

dziatalnosci domu maklerskiego, ktore pozostang aktywne.

1Za gtowna linie biznesowa uznaje si¢ linie biznesowa wraz z powigzanymi ustugami stanowiace dla instytucji
lub grupy, w ktérej sktad wchodzi dom maklerski, istotne zrédta przychodow, zysku lub wartosci koncesji.
Glowne linie biznesowe okre$la si¢ na podstawie analizy organizacji wewnetrznej instytucji, jej strategii
korporacyjnej i stopnia, w jakim gtéwne linie biznesowe przyczyniaja si¢ do generowania wynikéw finansowych
instytucji. Wskazniki identyfikujace gléwne linie biznesowe obejmuja m.in. nastgpujace czynniki: przychody
wygenerowane przez gtéwna linie biznesowa jako odsetek ogoélnych przychodéw; zysk wygenerowany przez
glowna linie biznesowa jako odsetek ogdlnego zysku; sume aktywow, przychodow i zysku; wptyw zaprzestania
dziatalno$ci w ramach giéwnej linii biznesowej na koszty i zyski, jezeli stanowi ona Zrédlo finansowania lub
plynnosci; perspektywy rozwoju gitéwnej linii biznesowej; atrakcyjnos$¢ przedsiebiorstwa dla konkurentow pod
katem ewentualnego nabycia; potencjat rynku i warto$¢ posiadanych zezwolen.
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Dom maklerski powinien przygotowa¢ kompletne zestawienie opcji naprawy, zapewniajace realizacjg
dziatan naprawczych. Dla zapewnienia ich skutecznosci istotna jest pewnosé, co do zgromadzenia
wymaganych $rodkow finansowych dla potrzeb przeprowadzenia takich dziatan .

Stad wyrdzniono dwie wartosci dla kwot srodkow, ktore beda pozyskane na potrzeby dziatan

naprawczych:

e Srodki mozliwe do zgromadzenia w warunkach normalnego funkcjonowania rynku
finansowego. W tym zakresie dom maklerski powinien dodatkowo okresli¢ przestanki
uzasadniajace przyjete wartosci Srodkéw mozliwych do pozyskania (np. informacje o

zrealizowanych na rynku podobnych transakcjach).

e  Srodki mozliwe do zgromadzenia w warunkach kryzysu na rynku finansowym. Dom maklerski
w tym przypadku powinien okresli¢ zalozenia dla ustalenia dyskonta dla wartosci oczekiwanych

srodkéw w stosunku do wycen dla normalnie funkcjonujacego rynku finansowego;

e Ponadto dom maklerski powinien okresli¢ brzegowe warunki dla horyzontu ciasowego,
wskazujac moment, po ktorego przekroczeniu nalezy uznac realizacje opcji za nieskuteczng. W
przypadku wariantu zaktadajgcego odbudowe rentownosci lub funduszy wtasnych okres ten nie

powinien przekracza¢ 6 miesigcy.

Niezbedne jest, aby przy przyjmowaniu zalozen odnosnie mozliwych do pozyskania srodkow
finansowych stosowane byto podejscie ostroznosciowe. Zbyt optymistyczne podejscie w zakresie
mozliwosci pozyskania srodkdw na potrzeby dziatan naprawczych moze doprowadzi¢ do braku
zdolnosci do osiggniecia celow okreslonych w planie naprawy.

Dom maklerski powinien wyspecyfikowac wszystkie warianty naprawy zgodnie z tabelg zamieszczong

ponizej.
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Kwota do posshani

Kwota do pozyshan w wyniarze
Nazwa | wskaznha

Maksvmalny ¢zas realizowana opop

Kavota do pozyshania

[

Kuwota do pozy shan w waniarze
Nazwa 2 wskaznika

Maksyvmalny czas realizowanm opep

I

Nazrwa ... wikazniha

Kwots do pozyskama

Kuota do posyskanta w wynmarze

Maksymalny czas realizowania opej

[

Kwota do pozyshani

I

RKwota Jo pozyshama w wyimiarze
Nazwa N wskazmka

Maksymalny czas realizowania open

I

Dla kazdego wariantu naprawy dom maklerski powinien okreslié:

D
2)
3)

4)

5)
6)

Nazwe i opis opcji.

W ramach ktérego obszaru krytycznego dana opcja moze zosta¢ uzyta.

Wartos¢ srodkow finansowych, jakie sa mozliwe do pozyskania w sytuacji normalnie
funkcjonujacego rynku.

Warto$¢ srodkow finansowych, jakie sa mozliwe do pozyskania w sytuacji kryzysu rynku
finansowego i podwyzszonej awersji instytucji finansowej okreslonych dziatan np. nabywania
okreslonych aktywdw i zawierania transakcji z innymi instytucjami finansowymi.

Maksymalny czas dla zrealizowania danej opcji.

Okreslenie, jak zastosowanie stosownej opcji naprawy moze poprawi¢ wartos¢ wspoétczynnika

obszaru krytycznego.

Ponadto dom maklerski powinien okresli¢:

)

wplyw realizacji opcji naprawy na dziatalnos¢ domu maklerskiego oraz jego otoczenie (w tym

dziatalno$¢ podmiotow zaleznych, o ile dom maklerski takie posiada),

2)

czynniki, ktére moga zagrozi¢ powodzeniu realizacji danej opcji.

Do zestawienia wariantow naprawy powinno zosta¢ dofaczone zestawienie przedstawiajace graniczne

mozliwosci domu maklerskiego do przeprowadzenia dziatan naprawczych w ramach planu naprawy.

Zestawienie to powinno obejmowaé w szczegolnosci:
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) Graniczne wartosci strat i luki finansowej, do jakich dom maklerski moze prowadzi¢ wiasne
dziatania naprawcze w podziale na mozliwosci pozyskania srodkéw finansowych na normalnie
funkcjonujgcym rynku finansowym oraz w sytuacji kryzysu w sektorze finansowym.

2) Wplyw zastosowanej opcji naprawy na obszar adekwatnosci kapitatowej, rentownosci i ptynnosci
po zastosowaniu opcje naprawy przywrdca wspotczynniki ptynnosci, rentownosci i adekwatnosci

kapitatowe;j.

Zasadne jest aby plany naprawy zawieraly stosowne deklaracje akcjonariuszy wskazujace na
wysokie prawdopodobienstwo uzyskania przez dom maklerski wsparcia finansowego w sytuacji
tego wymagajacej, w formie np. zobowigzan, o ktorych mowa w art. 106h ust. 3 ustawy o obrocie,
deklaracji akcjonariuszy wynikajgcych z tresci § 12 ,,Zasad ladu korporacyjnego dla instytucji
nadzorowanych” przyjetych uchwalg KNF z dnia 22 lipca 2014 r., badz innych zobowigzan
gwarantujacych poprawe sytuacji finansowej domu maklerskiego przy udziale jego
akcjonariuszy.

4. Czes¢ operacyjna planu naprawy

4.1.  Identyfikacja ryzyka

W toku prowadzonej dziatalnosci dom maklerski powinien dokonywa¢ systematycznie pomiaru skali
zagrozen z uzyciem wskaznikow identyfikujacych poziom ryzyka we wszystkich istotnych obszarach
ryzyka. W odniesieniu do planéw naprawy w dniu 23 lipca 2015 r. zostaty opublikowane przez EUNB
Wytyczne w sprawie minimalnego wykazu jakosciowych i ilosciowych wskaznikéw planu naprawy

(dalej Wytyczne).

Zgodnie z pkt 8 przedmiotowych Wytycznych, wiasciwy organ moze czesciowo odstapic¢ od stosowania
obowigzkowych kategorii wskaznikow planu naprawy, jezeli uzna, ze niektére kategorie wskaznikow

planu naprawy sa nieprzydatne ze wzgledu na model biznesowy firm inwestycyjnych.

Biorac pod uwage powyzsze, wytyczne wskazuja 3 podstawowe kategorie wskaznikdw, ktore powinny

si¢ znalezé w planach naprawy sporzadzanych przez domy maklerskie, tj.:
» wskazniki kapitatowe;

* wskazniki ptynnosci;

* wskazniki rentowno$ci;

Dodatkowo, zgodnie z przedmiotowymi Wytycznymi instytucje powinny uwzglednié¢ w planie naprawy

dwie dodatkowe kategorie wskaznikow tj.:
* wskazniki rynkowe;
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» wskazniki makroekonomiczne;

chyba, ze przedstawia wiasciwemu organowi odpowiednie uzasadnienie, ze kategorie te nie

odpowiadaja strukturze prawnej, profilowi ryzyka, wielkosci i ztozonosci instytucji.

Podkreslenia wymaga, ze zawarte w przedmiotowych Wytycznych wskazniki swoja specyfika sa
nakierunkowane na dziatalno$¢ prowadzong przez banki. Biorac pod uwage powyzsze niezbgdne jest
aby dom maklerski dokonat analizy zasadnosci bezposredniego zastosowania poszczegdlnych
wskaznikow. W przypadku gdyby w ramach przeprowadzonej analizy stwierdzono, iz wskazane w
Wytycznych EBA wskazniki nie sg odpowiednie dla specyfiki dziatalnosci prowadzonej przez dom
maklerski, podmiot powinien opracowaé wtasny wskaznik dostosowany do skali i specyfiki dziatalnosci

prowadzonej przez dom maklerski.

Zastosowanie w planach naprawy wskaznikéw opracowanych samodzielnie przez dom maklerski
powinno zosta¢ odpowiednio uzasadnione, wraz ze wskazaniem, iz przygotowany przez dom maklerski

wskaznik jest bardziej odpowiedni do monitorowania ryzyka w danym obszarze dziatalnosci.

Przyjete przez dom maklerski wskazniki ryzyka powinny zawiera¢ wartosci graniczne, okreslajace

poziom zagrozenia w kazdym obszarze ryzyka.

Dom maklerski powinien postugiwac sie takg liczba wskaznikow, ktdra jest optymalna dla zapewnienia
dostatecznej i skutecznej identyfikacji potencjalnych zagrozen. Niezasadne jest uzywanie wskaznikoéw
w sposob nadmiarowy dla kategorii ryzyka nieistotnego dla domu maklerskiego (np. identyfikacja
ryzyka walutowego w domu maklerskim nie posiadajagcym istotnych ekspozycji walutowych). Dom
maklerski nie powinien jednak doprowadzi¢ do pominigcia wskaznika identyfikujacego istotng

kategorie ryzyka.
Wskazniki planu naprawy powinny uwzgledniaé nastgpujace zagadnienia:

e aktualng sytuacje¢ podmiotu oraz kierunki zmian w zakresie prowadzonej dziatalnosci.
Wskazniki powinny by¢ dostosowane do modelu biznesowego domu maklerskiego oraz

powinny uwzglednia¢ przyjeta strategi¢ oraz profil ryzyka;

e obszary, w ktérych dom maklerski jest podatny na powstawanie istotnego ryzyka, skutkujacego
realnymi zagrozeniami dla wyptacalnosci, plynnosci lub utraty rentownosci prowadzonej

dziatalnosci;
Wskazniki planu naprawy powinny spetnia¢ ponizsze warunki:

e wskazniki powinny dziata¢ selektywnie ze wzgledu na wskazywanie zagrozen — nie ograniczac
udostepnianej informacji do stwierdzania, iz wystapitlo zagrozenie, ale pozwala¢ na

identyfikacje miejsca zagrozenia;
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zakres uzywanych wskaznikow powinien byé proporcjonalny do wielkosci i ztozonosci

dziatalnosci prowadzonej przez dom maklerski;

dom maklerski powinien okresli¢ stosowne punkty wartosci granicznych dla wskaznikow, po
przekroczeniu ktorych musi podejmowac okreslone dziatania, o ktéorych mowa w planie

naprawy lub zawiesza¢ czy odstepowac od realizacji pewnych dziatan;

ramy wskaznikow i zwigzany z nimi system identyfikacji ryzyka powinien by¢ dostosowany do
ogoblnych ram zarzadzania ryzykiem i istniejacych wskaznikéw ptynnosci oraz wskaznikow
kapitalowych zawartych w planach awaryjnych, a takze wskaznikow uwzglednionych w

planach ciggtosci dziatania;

przyjete poziomy wskaznikdw powinny zosta¢ odpowiednio uwzglednione w procesach

zarzadzania domem maklerskim oraz w procedurach eskalacji i podejmowania decyzji;

zakres wskaznikow powinien uwzglednia¢ wskazniki perspektywiczne lub mechanizmy
pozwalajace identyfikowaé trendy dla rozwoju zagrozen i potencjalne skutki, jakie moga

wynika¢ z dalszego utrzymania negatywnych trendow.

Odpowiednia kalibracja wskaznikow powinna uwzglednia¢ wyniki stress-testow oraz czynniki

determinujgce zdarzenie stresowe, jak rOwniez wiasciwe monitorowanie oraz regularny przeglad w celu

weryfikacji przyjetych zalozen. Powyzsze nalezy uznal za podstawowe elementy determinujace

odpowiedni dobor wskaznikow, jak réwniez wilasciwe wyznaczenie punktéw krytycznych (wartosci

granicznych). Dom maklerski powinien wskaza¢, w jaki sposob dokonat kalibracji wskaznikéw i

uzasadnié, ze przyjete wartosci progowe zostaly ustalone w taki sposob, ze ich przekroczenie pozwala

na podjegcie skutecznych dziatan we wiasciwym czasie. Majac na uwadze powyzsze za niezwykle istotne

nalezy uzna¢ uwzglednienie w tym procesie szybkosci zachodzacych zdarzen i ich ,,glebokosci”.

Dla kazdego wskaznika iloSciowego powinny zosta¢ okreslone:

poziomy zagrozen - wskazane jest oznakowanie poziomdéw zagrozen kolorami (metoda

sygnalizacji swietlnej):

jony — poziom bezpieczny — funkcjonowanie domu maklerskiego zgodnie z przyjeta
strategia, modelem biznesowym i ustalonym apetytem na ryzyko, w warunkach

umozliwiajgcych realizacje celdw biznesowych,

o z6lty — poziom ostrzegawczy — wskazuje na problemy, ktore mogg stanowié¢ zagrozenie
dla kontynuowania dziatalnosci zgodnie z przyjeta strategia i modelem biznesowym,
powodujace wzrost okreslonych kategorii ryzyka do pozioméw nieakceptowalnych, tj.

wymagajacych podjecia okreslonych dziatan w celu poprawy sytuacji i zapobiezenia
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dalszemu wzrostowi ryzyka, co w konsekwencji mogtoby doprowadzi¢ do wystapienia

sytuacji krytycznej;

8 — poziom krytyczny — osiggnigcie tych poziomdéw powoduje koniecznosé

podjecia decyzji w zakresie uruchomienia planu naprawy;

e zmiany i trendy, ze wskazaniem jakie poziomy wartosci wskaznika nalezy uznaé za stanowigce

istotne zagrozenie w zaleznosci od roznej dynamiki narastania lub fagodzenia zjawisk

kryzysowych.
Biorac pod uwage powyzsze istotne jest zatem aby:

e progi dla wskaznikdw opartych na wymogach kapitatowych zostaty ustalone na odpowiednich
poziomach, aby zapewni¢ dostateczny dystans do niedopetnienia wymogoéw kapitatowych
majacych zastosowanie w odniesieniu do domoéw maklerskich (w tym minimalnych wymogow
w zakresie funduszy wilasnych zgodnie z art. 92 rozporzadzenia (UE) 575/2013 i wymogow

dotyczacych dodatkowych srodkow wiasnych zgodnie z art. 110y ust. 3 ustawy o obrocie;

e progi dla wskaznikéw plynnosci zostaly skalibrowane na podstawie profilu ryzyka domu
maklerskiego oraz czasu potrzebnego do uruchomienia $rodkéw naprawczych i z

uwzglednieniem potencjatu naprawczego wynikajacego z tych srodkow.

Dom maklerski powinien posiadaé system monitorowania poziomoéw wszystkich wskaznikoéw
uwzglednionych w planie naprawy. Powyzsze nie oznacza jednak, ze w kazdej sytuacji przekroczenie
wskaznikéw obowiazkowych bedzie samodzielnie stanowi¢ podstawe podejmowania decyzji w sprawie
uruchomienia lub nie planu naprawy. W uzasadnionych przypadkach mozliwe jest stosowanie podejscia
»koszykowego”, w ktorym plan awaryjny jest aktywowany w przypadku jednoczesnego osiggniecia
okreslonych poziomdéw przez wskazniki odnoszace si¢ do réznych obszaréw ryzyka np. wskazniki

rentownosci oraz wskazniki adekwatnosci kapitatowe;j.

Ponadto w celu prawidlowego okreslenia sytuacji wymagajacych podjecia okreslonych dziatan
naprawczych badz uruchomienia planéw naprawy, w uzasadnionych przypadkach dopuszczalne jest
przyjecie rozwigzan bazujacych na faczeniu wskaznikow wiodacych ze wskaznikami pomocniczymi w

danym obszarze krytycznym.

Podkreslenia wymaga, ze system wskaznikow powinien pozwoli¢ na efektywna detekcje potencjalnych
zagrozen oraz umozliwia¢ domowi maklerskiemu podejmowanie stosownych dziatan przed
uruchomieniem planu naprawy. Dziatania poprzedzajace wprowadzenie planu naprawy powinny
uwzglednia¢ eskalacje uzytych srodkéw w sposdb adekwatny do wzrostu zagrozen dla dziatalnosci

domu maklerskiego.
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Dla kazdego obszaru krytycznego (ptynnosc, rentownos¢, adekwatnos¢ kapitalowa,) dom maklerski

powinien okresli¢ dwie wartosci graniczne:

1) warto$¢ graniczna 1 (ostrzegawcza)® — uruchamiajgca po stronie domu maklerskiego dziatania
zapisane w ramach odpowiednich planéw awaryjnych:

a) Plan awaryjny powinien okresla¢ zespot podejmowanych dziatan oraz terminy przywrécenia
domu maklerskiego do stabilnego funkcjonowania z uwzglednieniem trwatego spetniania norm
regulacyjnych. Plan awaryjny powinien réwniez uwzglednia¢ mozliwo$¢ monitorowania
sytuacji domu maklerskiego i otoczenia zewngtrznego w celu okreslenia tempa pogarszania si¢
sytuacji podmiotu oraz narastania zjawisk kryzysowych — o czym mowa ponize;j.

2) warto$¢ graniczna 2 — dom maklerski podejmuje decyzj¢ dotyczaca wdrozenia planu naprawy.

Decyzja w sprawie wdrozenia planu naprawy powinna zosta¢ podjeta w przypadku przekroczenia
wartosci granicznej 2, odpowiednio w zaleznosci od dynamiki zjawisk kryzysowych lub powzigcia
informacji wskazujgcych na nieuchronno$¢ przekroczenia wartosci granicznych w bliskiej przysztosci
— do 3 miesiecy, w sytuacji gdy dziatania w ramach planéw awaryjnych nie zapobiegly lub nie sa w
stanie zapobiec zagrozeniu dla stabilnego funkcjonowania domu maklerskiego. Oznacza to, ze jezeli
istniejg przestanki do przywrécenia dziatalnosci domu maklerskiego do funkcjonowania zgodnego
znormami regulacyjnymi i oczekiwaniami nadzorczymi w ramach planu awaryjnego, to pomimo
przekroczenia warto$ci granicznej 2 dom maklerski moze odstapi¢ od podjgcia dziatania okreslonego w

planie naprawy, o ile nie wplynie to negatywnie na ostrozne i stabilne zarzgdzanie domem maklerskim®.

Z ostroznosciowego punktu widzenia nalezy przyjaé, ze prognozowane przez dom maklerski
przekroczenie wartosci granicznej 2 nie moze utrzymywac si¢ diuzej niz 3 miesigce w odniesieniu do
rentownosci i adekwatnosci kapitalowej oraz 2 tygodnie w przypadku plynnosci, liczac od dnia
pierwotnego przekroczenia granicy 2, a kolejne przekroczenie wartosci granicznej w ciggu 12 miesigey
od pierwotnego przekroczenia powinno skutkowa¢ automatycznym uruchomieniem planu naprawy.
Jednoczesnie, w przypadku wdrozenia planu naprawy wskazane opcje naprawy powinny byé

uruchamiane bezzwlocznie.

Dla wartosci granicznej 2 powinny zostaé przypisane wartosci wymaganych srodkow pienigznych, ktore
s niezbgdne do pozyskania dla poprawy sytuacji domu maklerskiego w ramach planu naprawy. Kwoty

wskazanych $rodkéw maja stuzy¢ przeprowadzeniu dziatan naprawczych i trwatej poprawy sytuacji

2 Zgodnie z art. 110zo ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, dom maklerski moze podja¢ dziatania
okreslone w planie naprawy pomimo nieosiagniecia przez wskaznik, ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu
okreslonego w planie naprawy. W takim przypadku dom maklerski niezwlocznie informuje Komisje wskazujac
przyczyny podjecia dziatan.

3 Zgodnie z art. 110zo ust. 3 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w uzasadnionym przypadku dom
maklerski moze, ze wzgledu na okolicznosci, odstgpi¢ od podjecia dziatania wskazanego w planie naprawy
pomimo osiagnigcia przez wskaznik, ktérego dotyczy to dziatanie, poziomu okreslonego w planie naprawy.
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podmiotu, tak by mozliwe bylo jego stabilne funkcjonowanie z uwzglednieniem spetnienia wszelkich
norm ostroznosciowych. Dom maklerski powinien wskaza¢ prognozowany okres niezbedny dla

pozyskania wymaganych srodkdw finansowych w ramach opcji naprawy.

Ponadto dom maklerski powinien okresli¢ czas wymagany dla przywrocenia dziatalnosci do stabilnego
funkcjonowania w warunkach spetniania wymagan regulacyjnych i oczekiwan nadzorczych, przy czym
powinno zosta¢ okreslone, jak dtugo przekroczone beda okreslone poziomy ostrzegawcze i w jakim

zakresie.

W tym zakresie dom maklerski powinien wskaza¢ wartosci wskaznikéw oraz czas ich utrzymywania,
jakie w opinii domu maklerskiego zapewnia efektywna realizacj¢ zalozen planu naprawy i powro6t na

Sciezke stabilnego funkcjonowania.

Jednoczesnie zgodnie z art. 110zz ustawy o obrocie w przypadku pogarszajacej si¢ sytuacji finansowej
domu maklerskiego, w tym w sytuacji kiedy podmiot pomimo przekroczenia ustanowionych przez
siebie wskaznikow nie podejmuje dziatan naprawczych, Komisja, w drodze decyzji, moze zastosowac

wobec domu maklerskiego srodki wczesnej interwencji, w szczegdlnosci nakaza¢ wdrozenie planu

naprawy.

o

[dentyfikacja potrzeby uruchomienia planu naprawy

Czgscig decyzji o uruchomieniu planu naprawy powinno by¢ wskazanie opcji naprawy, ktére powinny
by¢ niezwlocznie uruchomione dla przywrdcenia stabilnego funkcjonowania podmiotu. Uruchomienie
planu naprawy bez zastosowania jakiejkolwiek opcji naprawy lub stosowania dziatan

niezdefiniowanych, jako opcja naprawy jest nieakceptowalne i nie powinno mie¢ miejsca.

Dom maklerski powinien rozrozniac i okreslic, czy istniejaca sytuacja na rynku finansowym ogranicza
kwoty pozyskiwanych srodkéw finansowych — w takiej sytuacji nalezy zastosowaé wariant opcji

naprawy dla warunkow kryzysu na rynku finansowym.

W tym zakresie naieZy zwrdci¢ uwagg, 7e stosowanie przez dom maklerski podejscia obaltego na
wskaznikach obszaréw ryzyka obliczanych w ujgciu statycznym, moze okazac si¢ nieefektywne.
Gléwnym ograniczeniem takiego podejscia jest fakt, ze wartosci wskaznikdw wyliczane s3 jedynie w
oparciu o dane sprawozdawcze, co daje w kazdej sytuacji ,,przeszty” obraz sytuacji domu maklerskiego.
Jest to informacja ex-post, ktéra moze okazac si¢ nieefektywna dla okreslania uruchomienia dziatan
niezbednych dla utrzymania stabilnego funkcjonowania domu maklerskiego.

W szczegolnoscei:

1. Takie rozwigzanie jest nieefektywne ze wzgledu na fakt, ze przyjecie granicznych wartosci dla

wskaznikow na niskim poziomie, bliskim lub réwnym minimalnym poziomom regulacyjnym
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powoduje, ze jezeli warto$¢ wskaznika przekracza wartos¢ graniczng, wowczas podmiot znajduje sig
blisko rzeczywistej utraty stabilnosci finansowej, co nie pozwala podmiotowi na podjecie dziatan z
dostatecznym wyprzedzeniem. W szczegdlnosci moze si¢ okazaé, ze dom maklerski przekroczy
normy regulacyjne przed zastosowaniem dziatan lub dziatania domu maklerskiego, pomimo ich
uruchomienia nie zdotajg zapobiec przekroczeniu norm regulacyjnych.

2. Nieefektywne jest réwniez przyjecie wartosci granicznych istotnie oddalonych od norm
regulacyjnych, bowiem zbyt wysokie poziomy mogg powodowaé¢ uruchamianie planéw

przedwczesnie i bez istotnego uzasadnienia.

Ze wzgledu na wady stosowania podejscia opartego na stosowaniu wskaznikow w ujgciu statycznym,
nalezy uzy¢ wyliczania wartosci krytycznych wskaznikow z uzyciem czynnika predykcyjnego
odnoszacego si¢ do wszystkich istotnych obszaréw ryzyka. Takie podej$cie umozliwia wyznaczenie

odpowiedniej wartosci granicznej dla uruchomienia planu naprawy.

Wartosci graniczne, przekroczenie ktorych obliguje dom maklerski do aktywowania planu naprawy,
powinny odnosi¢ sie do wskaznikow plynnosci, rentownosci i adekwatnosci kapitatowej. W ramach
tych obszaréow krytycznych powinny by¢ okreslone wskazniki wiodace, ktére stuza do pomiaru
wrazliwosci instytucji na zmieniajgce si¢ otoczenie i pozwalajg na wykrycie negatywnego wplywu

dynamicznie zmieniajacych sie zjawisk kryzysowych na sytuacje finansowa podmiotu.

W podejsciu uwzgledniajgcym czynnik predykcyjny, dom maklerski z odpowiednim
wyprzedzeniem jest w stanie identyfikowa¢ pojawiajgce si¢ zagrozenia w glownych obszarach
ryzyka i podejmowac stosowne dzialania przeciwdzialajace ich negatywnemu wplywowi na

sytuacje finansowa domu maklerskiego i stabilnos¢ prowadzonej dzialalnoSci.

Dlatego takie rozwigzanie nalezy uzna¢ za bardziej skuteczne w rzeczywistych warunkach

kryzysowych. W szczegdlnosci rozwigzanie to pozwala efektywnie wskazywacé sytuacj¢ w ktérej moze

zaistnie¢ potrzeba uruchomienia planu naprawy ze wzgledu na:

> mozliwos¢ uwzgledniania specyfiki rzeczywistych zjawisk negatywnych w kazdym istotnym
obszarze ryzyka; .

> zapewnianie dostatecznego wyprzedzenia w czasie uruchomienia planu naprawy, co daje
mozliwos¢ uruchomienia opcji naprawy oraz zabezpiecza czas dla zaistnienia pozytywnych

skutkdw wynikajacych z opcji naprawy.

Podkreslenia wymaga, ze zgodnie z art. 110zo ust. 2 ustawy o obrocie, w uzasadnionym przypadku dom
maklerski moze podja¢ dziatania wskazane w planie naprawy pomimo nieosiagnigcia przez wskaznik,

ktorego dotyczy to dziatanie, poziomu okreslonego w planie naprawy.

Tym samym ustawodawca przewidziat mozliwos$¢é uruchamiania planéw naprawy, pomimo faktycznego

braku przekroczenia poziomdéw wskaznikéw stanowigcych podstawe uruchomienia planu naprawy.
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Biorac pod uwage powyzsze, identyfikacji sytuacji, w ktérej wymagane jest uruchomienie planu
naprawy, nalezy dokona¢ indywidualnie dla kazdego obszaru krytycznego — ptynnosci, rentownosci i
adekwatnosci kapitatowej. Nalezy uwzgledni¢ wartos¢ aktualng wskaznika obszaru krytycznego oraz
przewidywany wplyw wszystkich istotnych dla domu maklerskiego obszaréw ryzyka na obszar
krytyczny. W doborze obszardéw ryzyka, ktére powinny by¢ uwzglednione w czynniku predykcyjnym
mozna odnies¢ si¢ do obszaréw zdefiniowanych w ramach wytycznych EBA, uzupehniajac listg o te
obszary, ktore sg istotne dla domu maklerskiego z punktu widzenia jego struktury bilansu i

realizowanego modelu biznesowego.

Na schemacie ponizej zobrazowano algorytm dla identyfikowania sytuacji, w ktorej istnieje potrzeba

dla uruchomienia planu naprawy.

Czynnik predykcyjny

Oczekiwana wartosé

wskaznika po

uwzglednieniu | :
kosztéw materializacji Warto$¢ graniczna, ktérej przekroczenie moze

ryzyka ' uzasadnia¢ uruchomienie planu naprawy wynosi:
PaN

Wartos¢ wskaznika=
Wartosc biezgca wskaznika obszaru krytycznego
+ wartos¢ przewidywanej zmiany wskaznika (czynnik
predykcyjny)
jest nizsza niz
Wartosc¢ graniczna=
Graniczna warto$¢ nadzorcza dla wskaznika

& + warto$¢ bufora nadzorczego

Wartosc graniczna
wskaznika
aktywujacego plan
naprawy.

iiai}":)*

Nadzorcz)y

Graniczna wartosc

nadzorcza dla
wskaznika

27



Dla kazdego z obszaréw krytycznych nalezy wyznaczy¢ wskazniki wiodace oraz obszary ryzyka
istotnie wplywajgce na obszar krytyczny ze wzgledu na potencjalne wartosci wnoszonych do obszaru

kosztéw ryzyka w postaci strat lub luki ptynnosci.

Uruchomienie planu naprawy moze by¢ dokonane, jezeli stwierdzone zostanie zagrozenie stabilnosci
funkcjonowania domu maklerskiego w jednym lub wiecej z nastepujacych obszaréw krytycznych:

e obszarze ptynnosci,

e obszarze rentownosci,

e obszarze adekwatnosci kapitatowej.
Dla kazdego z wymienionych powyzej obszarow krytycznych zaleca si¢ przyjgcie co najmniej

nastepujacego zespotu wskaznikow wiodgcych:

e Plynnosc¢ — przyjety wskaznik ptynnosci (WP).
e Rentownosé — wskaznik ROA/ROE*.
e Adekwatnos¢ kapitatowa — wskaznik TCR.

Na schemacie ponizej zamieszczono informacje, jak wyglada identyfikowanie sytuacji, w ktorej

niezbedne jest uruchomienie planu naprawy przy uwzglednieniu trzech obszaréw krytycznych.

B L, nos¢
Ptynnosc / Rentownosc Al?:;l:i\s;;w:
. )
( Rzeczywista WP ROA/ROE TCR

! wartos¢ wskaznika |

Czynnik X% X% X%
predykcyjny

Lt 113?
dKtywu

Bufor
nadzorczy

B

Graniczna wartosc
Ustalona
nadzorcza dla weiteds 0% 8%+Add-on

wskaznika

4 Uwzgledniajac specyfike dziatalnosci prowadzonej przez domy maklerskie dopuszcza sie przyjecie wskaznikéw
obliczonych na podstawie Srednich wazonych wartosci dla dtuzszych szeregéw czasowych np. 3 kolejnych
kwartatéw kalendarzowych
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KNF moze ustanowi¢ bufory nadzorcze, podwyzszajace graniczne wymagania regulacyjne dla
uruchomienia planu naprawy w obszarze adekwatnosci kapitatowej. Ponadto zgodnie z art. 110zz ust. 2
ustawy o obrocie ,,przy ocenie sytuacji finansowej domu maklerskiego Komisja Nadzoru Finansowego
moze bra¢ pod uwage w szczegdolnosci zachowanie przez dom maklerski wymogu w zakresie funduszy
wlasnych okreSlonego w przepisach rozporzgdzenia 575/2013 powigkszonego o 1,5 punktu

procentowego...”.

Przekroczenie przez warto$¢ wskaznika adekwatnosci kapitalowej wartosci granicznej dla normy
regulacyjnej powigkszonej o bufor nadzorczy, przy braku decyzji domu maklerskiego w sprawie
uruchomienia dziatan naprawczych w ramach planu naprawy, moze stanowi¢ przestanke do
zastosowania przez Komisje Srodkow wczesnej interwencji wymienionych w art. 110zz ustawy o

obrocie, w tym m.in. nakazanie wdrozenia planu naprawy.

{ A I | N I |
=+ i’[\_'kl\l\»\‘[il.\k,ﬂ

- -
1
24 \

T e Ear l1la Arrvrosass b N
vwvliczanie wartoscCl dia czynnikow

Wyliczanie wartosci dla czynnikow predykeyjnych powinno by¢ sformalizowane i objete procesem ze
Scisle zdefiniowanymi (przypisanymi) odpowiedzialnosciami i wyznaczonymi ramami czasowymi.
Sposéb prezentowania wynikéw wyliczen zamieszczono w tabelach ponizej. Oddzielnie wyliczane sg
czynniki dla kazdego z trzech obszaréw krytycznych — plynnosci, rentownosci i adekwatnosci
kapitatowej. Dla kazdego obszaru ryzyka powinny zosta¢ wyznaczone, kwota strat lub luki ptynnosci

oraz wplyw na zmiang¢ wskaznika obszaru krytycznego.

Ponizej zamieszczono przyktadowy sposob prezentacji czynnikéw predykcyjnych dla poszczegdlnych

obszarow krytycznych.

Czynnik predykeyjny — plynnosé

Projekcja w horyzoncie 1

Obszary pomocnicze , S
miesigca przeprowadzana raz w

Czynnik powodujacy Projekcja w horyzoncie 7 dni .00 : S
L il 4 miesigcu (lub niezwlocznie w
zagrozenie przeprowadzana codziennie ey
(cterminanta) przypadku gwaltownej zmiany
: zjawiska
Zmniejszenie wartosci

Zmniejszenie  wartosci  ptynnych

Z | srodkow mozliwych do pozyskania w S{ynnych srod}<ow mozhwyph

=1 . X L 0 pozyskania w wyniku
Obnizenie ceny & | wyniku sprzedazy papieréw sprzedazy papierow

i SCi h 0 XX% .

papierow WaroEIowyE wartosciowych o XX%
wartosciowych

g warto$é % wskaznika | warto$é % wskaznika

(=]

=
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Ograniczenie
finansowania

Czynnik

Ograniczenie wartosci
kredytowej 0 XX%

posiadanej linii

Ograniczenie wartosci posiadanej
linii kredytowej o XX%

; Wartos¢ % wskaznika wartosé % wskaznika
=3
=
=
S
Niesciggalnosé =
naleznoéci
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=
2
g
5
Inne (wskazane przez ®
dom maklerski)
Z | Wartosé % wskaznika wartos$é % wskaznika
3
Czynnik predykcyjny — Rentownos¢
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e
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Problemy finansowe

Czynnik

kontrahentow
£, | Wartos¢ % wskaznika wartos¢ % wskaznika
=3
=
=
S
Inne (wskazane przez =
dom maklerski)
£ | Wartosé % wskaznika warto$¢ % wskaznika
=3
Czynnik predykeyjny — Adekwatnos¢
Projekcj h ie3
Obszary pomocnicze Projekcja w horyzoncie 1 miesigca ; 'ro~|e Ll
: : e miesiecy przeprowadzana raz w
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W zakresie okresowych prognoz stosowanych do okreslania czynnika predykcyjnego dla obszaréw
krytycznych przy uzyciu prognoz dla istotnych obszaréow ryzyka, nalezy okresli¢ nastepujace
wymagania:

1) Prognozy powinny by¢ wykonywane z nastgpujacymi czestotliwosciami:

a) dla ptynnosci — z czestotliwoscig nie mniejsza niz raz na tydzien — podwyzszona czgstotliwos¢
dla obszaru ptynnosci wynika z faktu duzej dynamiki eskalacji negatywnych zjawisk w tym
obszarze;

b) dla rentownosci i adekwatnosci kapitalowej — z czestotliwoscia nie mniejsza niz raz na miesiac.

2) Wyliczenia powinny odnosi¢ si¢ jedynie do przypadkéw pogorszenia sytuacji domu maklerskiego

w przysztosci. W przypadku prognozowania braku zmiany sytuacji lub poprawy sytuacji istotnej

dla obszaru ryzyka nalezy przyjac¢ dla efektow, jakie wnosi ten obszar, wartos¢ zero.

3) Raz na pdt roku dom maklerski powinien sporzadza¢ zestawienie przedstawiajace poréwnanie
wynikow wykonanych prognoz z rzeczywista sytuacja, do ktérej odnosita si¢ prognoza. Powyzsze

pozwoli domowi maklerskiemu na dokonanie oceny trafnosci przeprowadzonych prognoz.

5. Ograniczenia w zakresie sporzadzania planow naprawy
5.1.  Ograniczenia dotyczace czescl planistyczno-strategicznej

Zgodnie z motywem 14 preambuty Dyrektywy BRR w przypadku matej instytucji o niewielkim stopniu
powigzania i niewielkiej zlozonosci, plan naprawy mozna ograniczy¢ do niektorych informacji

dotyczacych struktury tego podmiotu, przestanek dla dziatan naprawczych i opcji naprawy.

Powyzsza zasada wskazujaca na istotnos¢ kwestii proporcjonalnosci wyrazona zostata ponownie w

motywie 21, ktory stanowi m.in., iz wymdg sporzadzenia planu naprawy powinien by¢ stosowany
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proporcjonalnie, z uwzglednieniem systemowego znaczenia danej instytucji lub grupy i jej powigzan.
W zwigzku z tym wymagana tres¢ planow naprawy powinna uwzgledniaé¢ charakter zrodet finansowania
danej instytucji, w tym wzajemnie gwarantowane finansowanie lub zobowigzania, oraz stopien, w jakim

wsparcie w ramach grupy jest prawdopodobne.

Nalezy zwrdci¢ uwage, ze najwickszym katalogiem mozliwych do zastosowania wariantdw naprawy
dysponujg podmioty duze, posiadajace szereg réznych linii biznesowych, w tym rowniez swiadczace
ustugi przy wykorzystaniu podmiotéw zaleznych. Tym samym mozliwe jest podjecie przez takie
podmioty stosownych dziatan naprawczych bez istotnego wptywu na utrzymanie lub funkcjonowanie

podstawowych linii biznesowych danego podmiotu.

W przypadku doméw maklerskich objetych obowigzkiem sporzadzenia planow naprawy, podmioty te
w porédwnaniu do innych instytucji finansowych nalezy uzna¢ za podmioty relatywnie niewielkie,
posiadajgce matg liczbe linii biznesowych, a co za tym idzie ograniczony katalog mozliwych wariantow

naprawy.

Uwzgledniajac powyzsze, niezbedne jest aby proces sporzadzania planéow naprawy uwzgledniat
specyfike dziatalnosci prowadzonej przez domy maklerskie, jak rowniez realne mozliwosci
restrukturyzacji dziatalnosci oraz pozyskania wsparcia finansowego wykorzystujacego zaréwno zrodia

wewnetrzne, jak i zewngtrzne.

Jednoczesnie zgodnie z art. 110zp ust. 1 ustawy o obrocie, KNF moze w drodze decyzji wydawanej na
wniosek zainteresowanego podmiotu ograniczyé zakres przedmiotowy planu naprawy, biorgc pod
uwage m.in. nastepujace czynniki:

1) wplyw zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez dom maklerski na rynki finansowe, inne
instytucje lub na gospodarke ogdétem;

2) wplyw upadlosci domu maklerskiego przeprowadzonej w formie standardowego postgpowania
upadiosciowego na rynki finansowe, inne instytucje lub na gospodarke ogdtem;

3) charakter dzialalnosci domu maklerskiego, jej zakres i stopien ztozonosci, strukturg wiasnosciowa
domu, forme prawna, profil ryzyka, wielkos¢ lub powigzania z podmiotami;

4) zakres dziatalnosci, o ktérej mowa w art. 69 ust. 2 i 4, wykonywanej przez dom maklerski.

Szczegdtowe warunki stosowania uproszczonych wymogow w zakresie planu naprawy zostaly zawarte
w Wytycznych w sprawie stosowania uproszczonych obowigzkéw wynikajacych z art. 4 ust. 5

dyrektywy 2014/59/UE wydanych przez EUNB?®.

® http://www.eba.europa.eu/documents/10180/1232502/EBA-GL-2015-16+GLs+on+simplified+obligations-
PL.pdf/6be31032-5ee3-40d5-a520-c39d4dSe82fc
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ZESTAWIENIE NAJWAZNIEJ SZYCH AKTOW PRAWNYCH I REGULACJI
DOTYCZACYCH PLANOW NAPRAWY

Przepisy unijne

l.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca
ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca
dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r. uzupetniajgce
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych
standardow technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, plandéw restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, minimalne kryteria, ktore wiasciwy organ ma poddaé¢ ocenie w odniesieniu do
planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia finansowego w
ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcéw, umowne uznanie uprawnien
do umorzenia i konwersji, procedury i tres¢ wymogdéw dotyczacych powiadomienia i
obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposob funkcjonowania kolegiéw ds. restrukturyzacji i
uporzadkowanej likwidacji.

Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/911 z dnia 9 czerwca 2016 r. ustanawiajace
wykonawcze standardy techniczne w odniesieniu do formy i tresci opisu uméw dotyczacych
wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE ustanawiajagca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych oraz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych.

Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/778 z dnia 2 lutego 2016 r. uzupetniajace
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do okolicznosci i
warunkow, w jakich zaplata nadzwyczajnych sktadek ex post moze zosta¢ czesciowo lub
catkowicie odroczona, oraz w zakresie kryteriow stuzacych okresleniu dziatan, ustug i operacji
w odniesieniu do funkcji krytycznych oraz okresleniu linii biznesowych wraz z powigzanymi
ustugami w odniesieniu do gtéwnych linii biznesowych.

Przepisy krajowe

1.

Ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie
gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji. .

2. Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi.

Wytyczne EUNB

1.

Wytyczne w sprawie minimalnego wykazu jakosciowych i ilosciowych wskaznikow planu
naprawy.

Wytyczne w sprawie rodzajow scenariuszy, ktore nalezy uwzgledni¢ w planach naprawy.

Wytyczne w sprawie stosowania uproszczonych obowiazkéw wynikajacych z art. 4 ust. 5
dyrektywy 2014/59/UE.
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