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Kto?

1.

Co?

Wytyczne w sprawie zgtaszania rozrachunkéw

zinternalizowanych na mocy art. 9 rozporzadzenia w

sprawie rozrachunku papieréw wartosciowych i
centralnych depozytéw papieréw wartosciowych
(rozporzadzenie w sprawie CDPW)

l. Zakres stosowania

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie do wiasciwych organéw wyznaczonych
zgodnie z art. 11 rozporzgdzenia w sprawie CDPW ® oraz do podmiotow
internalizujgcych rozrachunki w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 11 rozporzadzenia w
sprawie CDPW.

Niniejsze wytyczne majg zastosowanie w odniesieniu do zgtaszania rozrachunkow
zinternalizowanych oraz do wymiany informacji miedzy ESMA a wtasciwymi organami
w zakresie rozrachunkow zinternalizowanych zgodnie z art. 9 ust. 1 rozporzgdzenia w
sprawie CDPW.

Kiedy?

3.

Niniejsze wytyczne stosuje sie od dnia 30/04/2019.

Il. Definicje

Terminy uzyte w niniejszych wytycznych majg takie samo znaczenie jak w
rozporzadzeniu w sprawie rozrachunku papierow warto$ciowych i centralnych
depozytow papieréw wartosciowych oraz w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji (UE)
2017/391>.

.  Cel

Celem niniejszych wytycznych jest zapewnienie wspollnego, jednolitego i spéjnego
stosowania art. 9 rozporzgdzenia w sprawie CDPW, jak réwniez odpowiednich
przepisOw rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/391 oraz rozporzgdzenia

! Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie usprawnienia rozrachunku
papierow wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych, zmieniajgce dyrektywy
98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie (UE) nr 236/2012 (Dz.U. L 257 z 28.8.2014, s. 1-72).

2 Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2017/391 z dnia 11 listopada 2016 r. uzupetniajgce rozporzgdzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 w zakresie regulacyjnych standardoéw technicznych doprecyzowujgcych tresé informac;ji
przekazywanych przez podmioty internalizujgce rozrachunki (Dz.U. L 65 z 10.3.2017, s . 44-47)
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wykonawczego Komisji (UE) 2017/393¢, w tym wymiany informacji dotyczacych
rozrachunkow zinternalizowanych miedzy ESMA a wtasciwymi organami.

IV. Obowiazki w zakresie 2zgodnosci z przepisami i
sprawozdawczosci

4.1. Status wytycznych

6. Niniejszy dokument zawiera wytyczne wydane na mocy art. 16 rozporzgdzenia w
sprawie ustanowienia ESMA“. Zgodnie z art. 16 ust. 3 tego rozporzadzenia wiasciwe
organy i uczestnicy rynku finansowego muszg dotozy¢ wszelkich staran, aby
zastosowac sie do tych wytycznych.

7. Witasciwe organy, do ktorych niniejsze wytyczne sg skierowane, powinny zastosowac
sie do nich poprzez odpowiednie wigczenie ich do swoich krajowych ram prawnych lub
nadzorczych, réwniez w przypadku, gdy poszczegdolne wytyczne sg skierowane
gtébwnie do uczestnikéw rynku finansowego. W takim przypadku wtasciwe organy
powinny w ramach sprawowanego nadzoru zadba¢ o to, aby uczestnicy rynku
finansowego przestrzegali wytycznych.

4.2 Wymogi sprawozdawcze

8. Wiasciwe organy, do ktorych skierowane sg niniejsze wytyczne, muszg powiadomic
ESMA o tym, czy przestrzegajg lub czy zamierzajg przestrzegaé niniejszych
wytycznych, podajgc uzasadnienie niezastosowania sie do nich, w terminie dwdch
miesiecy od daty publikacji wytycznych na stronie internetowej ESMA we wszystkich
jezykach urzedowych UE. W przypadku braku odpowiedzi w powyzszym terminie
uznaje sie, ze wilasciwe organy zostang nie stosujg sie do wytycznych. Szablon
zawiadomienia jest dostepny na stronie internetowej ESMA. Po wypetnieniu formularz
powiadomienia nalezy przesta¢ do ESMA na nastepujgcy adres poczty elektroniczne;j:
csdr.data@esma.europa.eu.

9. Podmioty internalizujgce rozrachunki nie majg obowigzku zgtaszania, czy stosujg sie
do niniejszych wytycznych.

3 Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2017/393 z dnia 11 listopada 2016 r. ustanawiajgce wykonawcze standardy
techniczne dotyczgce szablonéw i procedur na potrzeby przekazywania i przesytania informacji o rozrachunkach
zinternalizowanych zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 (Dz.U. L 65 z 10.3.2017, s.
116-144).
4 Rozporzagdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr
716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).
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V.

Wytyczne dotyczace zgtaszania rozrachunkéw
zinternalizowanych

5.1Zakres danych, ktére majg by¢é zgtaszane przez podmioty

internalizujgce rozrachunki

10. Wszystkie ponizsze atrybuty powinny by¢ obecne, aby instrukcja rozrachunku miescita
sie w zakresie zgtaszania rozrachunkéw zinternalizowanych:

11.

a)

b)

podmiot internalizujgcy rozrachunki otrzymuje od klienta instrukcje rozrachunku
dotyczgca rozrachunku transakcji na papierach warto$ciowych, a instrukcja
rozrachunku nie jest w catosci przekazywana innemu podmiotowi w tancuchu
rachunkow;

taka instrukcja rozrachunku skutkuje lub ma skutkowac przeniesieniem papieréw
wartosciowych w ksiegach podmiotu internalizujgcego rozrachunki z jednego
rachunku papieréw wartosciowych na inny bez jakiegokolwiek zewnetrznego
réwnolegtego ruchu papieréw wartosciowych wzdtuz tancucha rachunkow.

Nalezy uznaé, ze w zakresie zgtaszania rachunkéw zinternalizowanych mieszczg sie
nastepujgce rodzaje transakcji i operaciji:

a)

b)

c)

d)

f)

9)

nabycie lub sprzedaz papieréw wartosciowych (w tym nabycie lub sprzedaz
papierow wartosciowych na rynku pierwotnym);

operacje z zakresu zarzadzania zabezpieczeniami (w tym tréjstronne operacje z
zakresu zarzagdzania zabezpieczeniami lub operacje autokolateralizacji);

udzielanie pozyczek papierow wartosciowych lub zacigganie pozyczek papierow
wartosciowych;

transakcje odkupu;

transfery papieréw wartosciowych pomiedzy rachunkami réznych funduszy
inwestycyjnych (fundusze posiadajgce osobowos¢ prawng lub nieposiadajgce
osobowosci prawnej powinny byc¢ traktowane jako klienci);

wykonywanie zlecen transferu przez podmiot internalizujgcy rozrachunki na wtasny
rachunek, w zakresie, w jakim wynikajg one z transakcji na papierach
wartosciowych z klientami podmiotu internalizujgcego rozrachunki;

transfer papieréw warto$ciowych pomiedzy dwoma rachunkami papierow
wartosciowych tego samego klienta;
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h) uzgodnienia dotyczgce zabezpieczen finansowych polegajgce na przeniesieniu
tytutu w rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2002/47/WE?® (dyrektywa FCD);

i) uzgodnienia dotyczace zabezpieczen finansowych w formie gwarancji w
rozumieniu art. 2 ust. 1 lit. c) dyrektywy FCD, w przypadku transferu papieréw
wartosciowych miedzy rachunkami;

j) transformacje transakcji w toku w wyniku zdarzen korporacyjnych majgcych
charakter reorganizaciji.

12. Nalezy uzna¢, ze w zakresie zgtaszania rozrachunkoéw zinternalizowanych nie
mieszczg sie nastepujgce rodzaje transakcji i operac;ji:

a) zdarzenia korporacyjne na akcjach, takie jak gotowkowy podziat zysku (np.
dywidenda gotéwkowa, spfata odsetek), podziat zysku za pomocag papieréw
wartosciowych (np. dywidenda akcyjna, emisja premiowa), reorganizacje (np.
konwersja, podziat akcji, wykup, oferta przetargowa);

b) ptatnosci z tytutu roszczen rynkowych (ij. z tytutu realokacji $wiadczen bedacych
wynikiem zdarzen korporacyjnych majgcych charakter dystrybucii);

C) operacje na rynku pierwotnym, czyli proces poczatkowego tworzenia papieréw
wartosciowych;

d) tworzenie i umarzanie jednostek uczestnictwa;

e) ptatnosci czysto gotéwkowe, niezwigzane 2z transakcjami na papierach
wartosciowych;

f) transakcje zawarte w systemie obrotu i przekazane przez system obrotu do
kontrahenta centralnego w celu rozliczenia lub do CDPW w celu rozrachunku.

13. Podmiot internalizujgcy rozrachunki powinien zgtasza¢ wszystkie instrukcje
rozrachunku, ktére spetniajg warunki okreslone w niniejszych wytycznych, niezaleznie
od jakiegokolwiek kompensowania sald dokonywanego przez ten podmiot
internalizujgcy  rozrachunki. ~Kompensowanie sald przeprowadzane przez
kontrahentow centralnych nie powinno wchodzi¢ w zakres zgtaszania rozrachunkéw
zinternalizowanych.

Zobacz przyktady w zatgczniku.

14. Nalezy uzna¢, ze w zakresie zgtaszania rozrachunkow zinternalizowanych mieszczg
sie nastepujgce rodzaje instrumentéw finansowych:

a) instrumenty finansowe, ktére sg poczatkowo rejestrowane lub prowadzone
centralnie w CDPW posiadajgcymi zezwolenie w UE, {j. instrumenty finansowe, w

5 Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych
zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43-50)
5
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15.

16.

17.

odniesieniu do ktérych CDPW posiadajgcy zezwolenie w UE dziata jako CDPW
emitenta;

b) instrumenty finansowe rejestrowane w CDPW posiadajgcym zezwolenie w UE,
ktory dziata jako CDPW inwestora w odniesieniu do odpowiednich instrumentéw
finansowych, nawet jedli poczgtkowo mogg byé rejestrowane lub prowadzone
centralnie poza CDPW posiadajgcymi zezwolenie w UE.

Kategoria ,inne instrumenty finansowe”, o ktérej mowa w art. 2 ust. 1 lit. g) ppkt (ix)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/391, powinna obejmowac wszelkie
instrumenty finansowe, ktore nie zostatyby zaklasyfikowane do zadnego z rodzajéw
wyraznie wymienionych w art. 2 ust. 1 lit. g) rozporzgdzenia i ktére spetniajg warunki
okreslone w niniejszych wytycznych.

5.2Podmioty odpowiedzialne za dokonywanie zgtoszen do wiasciwych
organow

Rozrachunki zinternalizowane mogg mie¢ miejsce na réznych poziomach tahcucha
rachunkéw papieréw wartosciowych (globalni powiernicy, subpowiernicy itp.) i powinny
by¢ zgtaszane na poziomie, na ktérym majg miejsce. Kazdy podmiot internalizujgcy
rozrachunki powinien by¢ odpowiedzialny za zgtaszanie rozrachunku, ktéry zostat
zinternalizowany wytgcznie w jego ksiegach.

Podmiot internalizujgcy rozrachunki powinien przestaé¢ informacje wymagane na mocy
art. 9 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie CDPW w nastepujgcych zgtoszeniach do
wiasciwego organu w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe:

a) jedno zgtoszenie odnosnie do jego dziatalnosci w panstwie cztonkowskim, w ktérym
ma siedzibe (w tym dziatalno$ci jego oddziatéw w tym panstwie cztonkowskim);

b) oddzielne zgtoszenia dotyczace dziatalnosci oddziatbw w poszczegdinych
panstwach cztonkowskich;

c) jedno zgtoszenie dotyczgce dziatalnosci oddziatéw w panstwach trzecich.

Zobacz ponizszy przyktad:

Podmiot internalizujgcy rozrachunki majacy siedzibe w panstwie czionkowskim A,
posiadajgcy dwa oddziaty w panstwie cztonkowskim A, jeden oddziat w panhstwie
cztonkowskim B, dwa oddziaty w panstwie cztonkowskim C, jeden oddziat w panstwie
trzecim D i dwa oddziaty w panstwie trzecim E, powinien dokona¢ nastepujgcych
czterech zgtoszen do wiasciwego organu w panstwie cztonkowskim A:



« esma

18.

19.

a) jedno zgtoszenie obejmujgce dziatalnos¢ w panstwie cztonkowskim A, w tym
dziatalnos¢ jego oddziatbw w tym panstwie czionkowskim (okreslajgce kod
panstwa cztonkowskiego A);

b) jedno zgtoszenie obejmujgce dziatalno$é oddzialu w panhstwie cztonkowskim B
(okreslajace kod panstwa oddziatu panstwa cztonkowskiego B, w uzupetnieniu do
kodu panstwa czionkowskiego A podmiotu internalizujgcego rozrachunek);

c) jedno zgtoszenie obejmujgce dziatalnos¢ dwéch oddziatdow w  panstwie
cztonkowskim C (okreslajgce kod panstwa oddziatu panstwa czionkowskiego C, w
uzupetnieniu do kodu panstwa czionkowskiego A podmiotu internalizujgcego
rozrachunek);

d) jedno zgtoszenie obejmujgce dziatalnos¢ oddziatdbw w panstwie trzecim D i
panstwie trzecim E (okre$lajgce kod panstwa oddziatu panstwa trzeciego, w
uzupetnieniu do kodu panstwa czionkowskiego A podmiotu internalizujgcego
rozrachunek).

Wiasciwe organy panstw czionkowskich, w ktérych oddziaty podmiotéw z panstw
trzecich internalizujg instrukcje rozrachunkowe za posrednictwem swoich ksigg,
powinny zapewni¢ przekazywanie im przez te oddziaty informacji wymaganych na
mocy art. 9 ust. 1 rozporzadzenia w sprawie CDPW w skonsolidowanych zgtoszeniach
dotyczacych ich dziatalnosci w kazdym panstwie cztonkowskim.

Zobacz ponizszy przyktad:

Podmiot internalizujgcy rozrachunki majgcy siedzibe w panstwie trzecim posiada
oddziat w panstwie cztonkowskim A i dwa oddziaty w panstwie cztonkowskim B. Nalezy
stosowac nastepujgce zasady:

a) Wiasciwy organ w panstwie cztonkowskim A powinien zapewni¢ otrzymanie przez
siebie jednego zgloszenia obejmujgcego dziatalno$¢ internalizowania
rozrachunkow oddziatu w panstwie cztonkowskim A.

b) Wiasciwy organ w panstwie cztonkowskim B powinien zapewni¢ otrzymanie przez
siebie jednego zgtoszenia obejmujgcego dziatalno$¢ internalizowania
rozrachunkow dwéch oddziatow w panstwie czitonkowskim B.

5.3Parametry przekazywania danych

Wiasciwe organy powinny zapewni¢ wskazywanie przez podmioty internalizujgce
rozrachunki pierwszych dwéch znakéw kodu ISIN w zgtoszeniach.

Zgodnie z art. 2 ust. 1 rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/391 podmiot
internalizujgcy rozrachunki powinien rowniez wypetnia¢ identyfikator podmiotu
prawnego (LEI) CDPW emitenta; potencjalnie kilka emitujgcych CDPW mogtoby zosta¢
uwzglednionych w odniesieniu do papieréw wartosciowych oznaczonych tymi samymi
dwoma znakami kodu ISIN. Podmiot internalizujgcy rozrachunki nie powinien
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wypetnia¢ kodu panstwa emitujgcego CDPW , gdyz zostanie on okre$lony przez
system informatyczny CDPW ESMA.

20. Podmioty internalizujgce rozrachunki powinny uwzglednia¢ kazdg oddzielng instrukcje
rozrachunku zinternalizowanego w zagregowanych danych liczbowych (tj. zgtaszanie
dwustronne).

21. Wolumeny powinny by¢é wyrazone w liczbie instrukcji rozrachunkéw
zinternalizowanych.

22.Jezeli w ciggu kwartatu objetego zgtoszeniem instrukcji rozrachunku
zinternalizowanego instrukcja nie jest wykonywana przez kilka dni po zamierzonej
dacie rozrachunku (ISD), w tym w przypadku anulowania instrukcji rozrachunku,
instrukcja ta powinna zosta¢ zgtoszona jako ,zakohczona niepowodzeniem” z
uwzglednieniem kazdego dnia, w ktérym nie wykonano jej rozrachunku. Powinna
zosta¢ zgtoszona jako ,wykonana”, jezeli zostata wykonana w kwartale objetym
zgtoszeniem.

Zobacz ponizszy przyktad: Jezeli w kwartale objetym zgtoszeniem instrukcja
rozrachunku zinternalizowanego o wartosci 100 euro nie jest wykonywana przez 3 dni,
a nastepnie zostanie wykonana, nalezy jg zgtosic w nastepujgcy sposéb
(uwzgledniajgc zgtaszanie dwustronne):

Wykonana Zakonczona niepowodzeniem tacznie

Wolumen | Wartosé (EUR) | Wolumen | Wartosé (EUR) | Wolumen | Wartos¢ (EUR)

2 200 6 600 8 800

23. Zgodnie z art. 1 ust. 1 rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2017/393 (i) okres,
ktorego dotyczy pierwsze zgtoszenie, trwa od dnia 1 kwietnia 2019 r. do dnia 30
czerwca 2019 r.; oraz (ii) podmioty internalizujgce rozrachunki przesytajg pierwsze
zgtoszenie wkasciwym organom do dnia 12 lipca 2019 r.

5.4Proces przekazywania ESMA zgtoszen dotyczacych rozrachunkéw
zinternalizowanych przez wtasciwe organy na podstawie zgtoszen
otrzymanych przez wtasciwe organy od podmiotéw internalizujagcych
rozrachunki

24. Wiasciwe organy powinny zapewni¢ przekazywanie danych przez podmioty
internalizujgce rozrachunki zgodnie z art. 9 rozporzadzenia w sprawie CDPW w
formacie XML, zgodnym ze schematem XSD definicji komunikatu ISO 20022, ktéry ma
by¢ opublikowany przez ESMA i z ktérego to schematu powinny nastepnie korzystaé
wiasciwe organy przy przekazywaniu danych do ESMA.
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25.

26.

27.

28.

29.

30.

Wiasciwe organy powinny przekazywa¢ ESMA indywidualne zgtoszenia, ktére
otrzymujg od podmiotéw internalizujgcych rozrachunki, po ich zatwierdzeniu.

Po przeprowadzeniu przez specjalny system informatyczny ESMA kontroli
zatwierdzenia, obejmujgcych m.in. zasady zatwierdzania transmisji danych (np.
nieuszkodzony plik), zasady zatwierdzania formatu danych (np. przestrzeganie
schematu 1SO-20022 XSD) oraz zasady zatwierdzania tresci danych (np. suma
wolumenu wykonanego rozrachunku i wolumenu zakonczonego niepowodzeniem musi
by¢ réwna wolumenowi catkowitemu), wtasciwe organy otrzymajg plik z informacjg
zwrotng potwierdzajgcg odbiér lub informujgcg o btedach zatwierdzania.

W przypadku btedow w zatwierdzaniu zgtoszonych przez ESMA witasciwe organy
powinny sprawdzi¢ dane u podmiotéw internalizujgcych rozrachunki i przekaza¢ ESMA
informacje zwrotne. W razie potrzeby wiasciwe organy powinny ponownie przedtozy¢
ESMA poprawione dane.

5.5Proces przedkiadania ESMA przez wlasciwe organy zgltoszeh na
temat potencjalnego ryzyka wynikajacego z dzialalnosci
internalizowania rozrachunkow

Wtasciwe organy powinny przekazywa¢ ESMA niezbedne informacje na temat
potencjalnego ryzyka wynikajgcego z dziatalnosci internalizowania rozrachunkéw
zgodnie z art. 9 rozporzadzenia w sprawie CDPW, korzystajgc z internetowego
formularza zgtoszeniowego w zabezpieczonym interfejsie internetowym ESMA, ktory
nalezy wypetni¢ recznie i ktéry powinien umozliwi¢ identyfikacje uzytkownika
koncowego.

Wiasciwe organy powinny dostarczy¢ wazne dane wprowadzone w odpowiednim
btednym polu, jezeli w wyniku zatwierdzania formularza zgtoszeniowego, po ztozeniu
przez wiasciwy organ formularza zgloszeniowego na stronie internetowej
zidentyfikowane zostang biedy.

5.6 Dostep wiasciwych organow do danych

Kazdy wiasciwy organ powinien mie¢ mozliwos¢ dostepu do danych przekazanych
przez siebie do ESMA, jak réwniez do danych przekazanych przez inne witasciwe
organy, ktére odnoszg sie do jego jurysdykcji (wtasciwos¢ powinna by¢ okreslona przez
kod panstwa podmiotu internalizujgcego rozrachunki, kod panstwa dla oddziatéw, kod
identyfikator podmiotu prawnego i kod panstwa CDPW emitenta, pierwsze dwa znaki
kodu ISIN). Wszystkie wtasciwe organy powinny mie¢ dostep do danych dotyczgcych
papierow wartosciowych panstw trzecich.



Zatacznik do wytycznych - schematy scenariuszy |
przykiady zgtoszen

Ponizsza lista niekoniecznie jest wyczerpujaca.

SCENARIUSZ 1 — Podmiot internalizujgcy rozrachunki (PIR) posiada jeden rachunek zbiorczy
w CDPW, obejmujacy papiery wartosciowe klienta A i klienta B. PIR nie wysyta do CDPW
zadnych instrukcji dotyczacych instrukciji, ktére PIR otrzymat od swoich klientéw.

Rachunek zbiorczy
PIR —w tym
papiery
wartosciowe
klienta A i klienta B

Przyktady zgtoszens: (PIR zgtasza wszystkie instrukcje rozrachunkéw zinternalizowanych
niezaleznie od mozliwosci kompensowania sald) — PIR zgtasza 4 instrukcje: 200x2 i 70x2

1) Klient A dostarcza klientowi B 200 papieréw wartosciowych.
2) Klient B otrzymuje 200 papieréw warto$ciowych od klienta A.
3) Klient B dostarcza klientowi A 70 papieréw wartosciowych.
4) Klient A otrzymuje 70 papierow wartosciowych od klienta B.

5 Dla uproszczenia przyktady dotyczg tylko rozrachunku papieréw warto$ciowych.
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SCENARIUSZ 2 — Podmiot internalizujgcy rozrachunki (PIR) posiada dwa rachunki papieréw
wartosciowych w CDPW, jeden dla papierow wartosciowych klienta A i jeden dla papierow
wartosciowych klienta B. PIR wysyta do CDPW instrukcje dotyczgce rozrachunku réznicy netto
w stosunku do instrukcji, ktore PIR otrzymat od swoich klientow.

Rachunek PIR Rachunek PIR
dla papieréw dla papierow
wartosciowych wartosciowych
klienta A klienta B

@~
1
3
Cme
——

Przyktady zgtoszen’: (PIR zgtasza wszystkie instrukcje rozrachunkéw zinternalizowanych
niezaleznie od mozliwosci kompensowania sald) — PIR zgtasza 4 instrukcje (dla czesci, ktéra
nie jest przekazywana do rozrachunku w CDPW): 70x4

1) Klient B dostarcza klientowi A 70 papierow wartosciowych.
2) Klient A otrzymuje 70 papieréw wartosciowych od klienta B.
3) Klient A dostarcza klientowi B 70 papierow wartosciowych.

” Dla uproszczenia przyktady dotyczg tylko rozrachunku papieréw warto$ciowych.
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« esma

4) Klient B otrzymuje 70 papierow wartosciowych od klienta A.
Wyijasnienie:

- W odniesieniu do 4 instrukgcji zgtaszanych przez PIR:
o 2 instrukcje odpowiadajg transferowi papieréw wartosciowych od B do A
pokazanemu na wykresie;
o pozostate 2 instrukcje nie sg wyraznie pokazane na wykresie; sg one
uwzglednione w transferze 200 papierow wartosciowych od A do B.
- Innymi stowy, transfer 200 papierow wartosciowych od A do B jest podzielony na dwie
czesci:
o pierwsza czesc¢ (130) jest uwzgledniona na poziomie CDPW i nie musi by¢
zgtaszana jako rozrachunek zinternalizowany;
o pozostate 70 uwaza sie za rozrachunek zinternalizowany na poziomie PIR, a
zatem musi by¢ zgtoszone przez PIR (liczone dwukrotnie).
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SCENARIUSZ 3 — Podmiot internalizujgcy rozrachunki (PIR 1) posiada dwa rachunki papierow
wartosciowych u innego podmiotu internalizujgcego rozrachunki (PIR 2), jeden dla papierow
wartosciowych klienta A i jeden dla papierow wartosciowych klienta B. PIR 1 wysyta instrukcje
do PIR 2 w celu rozrachunku réznicy netto w stosunku do instrukgciji, ktére PIR 1 otrzymat od

swoich klientow.
Rachunek PIR Rachunek PIR
dla papieréw dla papierow
wartosciowych wartosciowych
klienta A klienta B

S

@~
1
- =
Cme
—@—

Przyktady zgloszen: (z uwzglednieniem zgtaszania dwustronnego):

- PIR 1 zgtasza 4 instrukcje: 70x4
1) Klient A dostarcza klientowi B 70 papieréw warto$ciowych.
2) Klient B otrzymuje 70 papieréw wartosciowych od klienta A.
3) Klient B dostarcza klientowi A 70 papierow wartosciowych.
4) Klient A otrzymuje 70 papieréw wartosciowych od klienta B.

8 Dla uproszczenia przyktady dotyczg tylko rozrachunku papieréw warto$ciowych.
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« esma

- PIR 2 zgtasza 2 instrukcje: 130x2

1) Klient A dostarcza klientowi B 130 papieréw wartosciowych.
2) Klient B otrzymuje 130 papieréw wartosciowych od klienta A.

Wyijasnienie:

- W odniesieniu do 4 instrukcji zgtaszanych przez PIR 1:

o 2 instrukcje odpowiadajg transferowi papieréw wartosciowych od B do A
pokazanemu na wykresie;

o pozostate 2 instrukcje nie sg wyraznie pokazane na wykresie; sg one
uwzglednione w transferze 200 papieréw wartosciowych od A do B.

- Innymi stowy, transfer 200 papierow warto$ciowych od A do B jest podzielony na dwie
czesci:

o pierwsza cze$é (130) uwzgledniona jest na poziomie PIR 2 i bedzie musiata
by¢ zgloszona jako rozliczenie zinternalizowane przez PIR 2 (liczone
dwukrotnie);

o pozostate 70 uwaza sie za rozrachunek zinternalizowany na poziomie PIR 1, a
zatem musi by¢ zgtoszone przez PIR 1 (liczone dwukrotnie).
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