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Do: Podmioty dominujgce wzglgdem krajowych
zakladow  ubezpieczen i  krajowych  zakladow
reasekuracji

Komisja Nadzoru Finansowego, zwana dalej ,organem nadzoru” lub ,KNF”,
uprzejmie przypomina, ze zgodnie z art. 36 ust. 1 ustawy z dnia 22 maja 2003 r. o dzialalnosci
ubezpieczeniowej (t.j. Dz. U. z 2010 r. Nr 11 poz. 66 z p6ézn. zm., dalej ,,Ustawa™) podmiot,
ktory zamierza zby¢ bezposrednio lub posrednio akcje lub prawa z akcji krajowego zaktadu
ubezpieczen, ma obowigzek kazdorazowo powiadomi¢ o zamiarze ich zbycia organ nadzoru
nie pdzniej niz 14 dni przed planowanym zbyciem, jezeli w wyniku zbycia:

1) jego udzial w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu lub w kapitale

zaktadowym spadiby odpowiednio ponizej 10%, 20%, jednej trzeciej, 50% lub

2) zaklad ubezpieczen przestalby by¢ jego podmiotem zaleznym.
Powolana wyzej norma prawna precyzuje jedynie minimalny termin, jaki winien by¢
zachowany w ramach obowigzku informacyjnego wzgledem organu nadzoru przez
strategicznego inwestora zakladu ubezpieczen. Niemniej, przy ocenie prawidlowego
wywigzywania si¢ z przedmiotowego obowigzku nie mozna traci¢ z pola widzenia takze
koniecznosci zapewnienia przez strategicznych akcjonariuszy/udzialowcow krajowych
zakladéw ubezpieczen zasad ostroznego i stabilnego zarzadzania tymi instytucjami. W tym
kontekscie, a takze przy uwzglgdnieniu wymogdéw cigglego nadzoru ostroznosciowego
sprawowanego przez KNF nad zakltadami ubezpieczen, organ nadzoru stoi na stanowisku, ze
pozadane byloby, aby zamiar zbycia akcji lub praw z akcji zakladu ubezpieczen byl zglaszany
niezwlocznie. Organ nadzoru postrzega jako niedopuszczalng sytuacje, w ktorej uzyskuje
informacje o planowanym zbyciu krajowego zakladu ubezpieczen z mediéw, rownoczesnie z
opinig publiczng.

W przypadku =zaistnienia sytuacji, w ktorej akcjonariusz strategiczny zakladu
ubezpieczen podjat decyzj¢ o sprzedazy posiadanych przez siebie akcji, lecz nie dokonat
jeszcze wyboru nabywcy, celowe byloby, aby organ nadzoru byl powiadomiony o samym
zamiarze zbycia akcji, natomiast informacja uzupelniajgca na temat potencjalnego nabywcy
powinna zosta¢ przekazana niezwlocznie po jego ustaleniu. Wskazac¢ nalezy, ze zgodnie z pkt
7 preambuly do Dyrektywy 2007/44/WE ,(...) Wspolpraca migdzy potencjalnym nabywcg a
wilasciwymi organami powinna zatem trwac przez caly okres oceny. Regularne kontakty
migdzy potencjalnym nabywca i wlasciwym organem instytucji regulowanej, ktorej akeji
dotyczy planowane nabycie, moga rozpocza¢ si¢ takze przed oficjalnym powiadomieniem.”
Zdaniem KNF ten postulat nalezy rowniez odnosi¢ do wspdtpracy pomigdzy zbywea akeji a
organem nadzoru.
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Niedopelnienie obowigzku informowania organu nadzoru o zamiarze zbycia akcji lub
praw z akcji krajowego zakladu ubezpieczen stanowi naruszenie przepiséw prawa i moze by¢
kwalifikowane jako dzialanie negatywnie wplywajagce na zaklad ubezpieczen,
a w konsekwencji negatywnie rzutowaé na ocen¢ r¢kojmi inwestora w zakresie wykonywania
praw i obowiazkéw w sposob nalezycie zabezpieczajacy interesy ubezpieczajacych,
ubezpieczonych, uposazonych lub uprawnionych z umoéw ubezpieczenia w sytuacji, gdyby
zamierzal on w poézniejszym czasic naby¢ akcje lub prawa z akcji krajowego zakladu
ubezpieczen.

Jednoczesnie KNF zwraca uwage na zasadno$¢ uwzglednienia juz na etapie wyboru
potencjalnego kontrahenta spelniania przez niego kryteriow okreslonych w art. 35h Ustawy.
W przeciwnym razie zbywca naraza si¢ na ryzyko znacznego wydiuzenia procesu sprzedazy
akeji w sytuacji zgloszenia sprzeciwu przez organ nadzoru i koniecznosci znalezienia innego
nabywcy niz pierwotnie wybrany. Zwloka taka moze okazaé si¢ niekorzystna nie tylko dla
zbywajgcego akcje zakladu ubezpieczen, ale tez dla samego zakladu ubezpieczen, co
oczywiscie wymagatoby podjgcia odpowiednich dziatan nadzoru.

Organ nadzoru zwraca takze uwage, ze ,,wychodzenie” z inwestycji poprzez sprzedaz
pakietow akcji w zakladach ubezpieczen podlegajaca nadzorowi KNF z mocy art. 35
in. Ustawy, bez wzgledu na przyczyny (np. w zwiazku z zadaniami nadzoru macierzystego
lub Komisji Europejskiej) nie powinno przebiega¢ w sposob, ktéry moglby zagrazaé
wyplacalnosci zakladu ubezpieczen lub tez efektywnemu sprawowaniu nadzoru nad zakladem
ubezpieczen przez KNF. Odpowiednio wczesne konsultowanie z organem nadzoru
zamierzonej drogi ,,wyjscia” z inwestycji powinno zapewnié¢ uwzglednienie, by proces zmian
whascicielskich i wynikajace z niego przejmowanie kontroli nad zarzgdzaniem zakladem
ubezpieczen przebiegaly plynnie i bez zagrozenia dla zakladu ubezpieczen, a w szczegélnosci
istotnych w tym kontekscie intereséw jego pozostalych, mniejszosciowych akcjonariuszy.
Dazenie do maksymalizacji uzyskiwanej ceny nie moze nastepowaé kosztem zwiekszenia
ryzyka dla bezpiecznego i stabilnego dzialania zakladu ubezpieczen, jak réwniez kosztem
efektywnego sprawowania nadzoru przez KNF.

Podkresli¢ nalezy, ze wszelkie informacje uzyskiwane przez organ nadzoru w zwigzku
z realizacjag obowiazkéw nadzorczych, w tym réwniez dotyczace planowanej sprzedazy
polskich zakladéow ubezpieczen, stanowig tajemnic¢ zawodowg nadzoru ubezpieczen i sa
chronione przed udostgpnieniem osobom niepowolanym.
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