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Odpowiadajc na pismo z dnia (...)., dotyg® zasadriei skorzystania z okénego w art.

7 ust. 4 pkt 3 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. oraée publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systerbrotu oraz o spétkach publicznych
(zwanej dalej ,UoOP”) wyjtku od obowazku sporzdzenia, zatwierdzenia i udgphienia do
publicznej wiadoméci prospektu emisyjnego w przypadku wprowadzeniaolootu na rynku
regulowanym nowej emisji akcji spotki publicznejesiowanej do dotychczasowych akcjonariuszy
wykonujacych prawo poboru, uprzejmie informguj

Zgodnie z powotanym przepisem UoOP, spdeenie, zatwierdzenie oraz udgstienie do
publicznej wiadomgci prospektu emisyjnego nie jest wymagane w przigpaabiegania si o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym akdjtis, ktorej inne akcje tego samego rodzaju
sa dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulgmanezeli proponowanie nabycia lub
wydanie tych akcji nagpito w celu realizacji uprawnie posiadaczy innych papieréw
wartasciowych. W istocie, zgodnie z definicgawarg w art. 3 pkt 1 lit. a ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, zwadalej ,,UolF”, prawa poboruaspapierami
wartasciowymi. Niewatpliwie, z praw poboru wynikaj uprawnienia ich posiadaczy do edip
akcji nowej emisji. Pragniemy jednak zwréaiwag: na fakt, £ w przepisie art. 7 ust. 4 pkt 3
UoOP kwestia ta nie jest decydca.

Decydupce natomiast znaczenie dla spetnienia przestangktkmy okre&lonego w tym
przepisie ma cel proponowania nabycia lub wydakai.aCel ten w swym pierwotnym zateniu
jest ukierunkowany wykznie na realizagj uprawnié posiadaczy innych papierow
wartasciowych, co jednoczmie wylagcza maliwosé proponowania nabycia lub wydania akcji
podmiotom niebdacym posiadaczami innych papierow wakmwych”, tj. papierow
wartasciowych zawieragjcych uprawnienie do nabycia akcji. Jest tutaj zateowa tylko o takich
sytuacjach, w ktorych zasadidoa tym samym cel) catej emisji akcji sprowadzaveytacznie do
realizacji uprawnig posiadaczy innych papierow wastiowych. Mapc na wzgédzie konstrukcje
prawne poszczegolnych papierow wéaciowych znanych prawu polskiemu, nalevskaza, ze z
emisp akcji ukierunkowaa wytacznie na realizagj uprawnié posiadaczy innych papieréw
wartasciowych mamy do czynienia jedynie wowczas, gdy yimn papierami wartéciowymi” sa
warranty subskrypcyjne, obligacje z prawem pienfisizga oraz obligacje zamienne. Warto
zauway¢, ze cel emisji akcji, ktore dgla wydawane w celu realizacji uprawnigposiadaczy
wymienionych papierow wargoiowych jest wskazany wprost w ustawie (art. 448 gstawy z
dnia 15 wrzénia 2000 r. Kodeks spotek handlowych, zwanej dgf&H”). Co wigcej, w myél
tego przepisu, podstawa emisji akcji niezmokrdlac innego celu.


lasom
Nowy stempel


Z analogiczn sytuacj nie mamy jednak do czynienia w przypadku emisjcjiak
skierowanej do uprawnionych z tytulu prawa pobo@elem takiej emisji jest w istocie
podwyzszenie kapitatu zakladowego, nie zaalizacja uprawnieposiadaczy praw poboru sama w
sobie. Cel ten zostanie spetniony rowne razie wyhczenia praw poboru meaichwaty walnego
zgromadzenia. Dlatego nie sposob wskdzezpdredniego ukierunkowania takiej emisji akcji na
realizacg uprawnidé akcjonariuszy, ktorym przystuguje prawo poboru.

Nalezy ponadto zwrdd¢ uwag: na to,ze akcje nieoljte w trybie dodatkowego zapisu
skladanego przez dotychczasowych akcjonariuszyarbgg przydzielone dowolnym podmiotom —
wedlug uznania zasdu (art. 436 8§ 4 KSH). W takiej sytuacji cel emisfiwniez zostanie
spetniony. Jest to kolejny argument uzasadojapasze stanowisko, zgodnie z ktorym cel emis;ji
akcji, o ktérym mowa w art. 7 ust. 4 pkt 3 UoOPerkiwanej de facto do dotychczasowych
akcjonariuszy, nie wyczerpujezsi realizacji uprawnig posiadaczy praw poboru.



