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Powszechne Towarzystwa Emerytalne
(wg rozdzielnika)

Majgc na celu zapewnienie prawidiowego funkcjonowania rynku emerytalnego, jego
stabilnosci, bezpieczenstwa oraz przejrzystosci, zaufania do tego rynku, a takze zapewnienie
ochrony intereséw uczestnikow tego rynku, Komisja Nadzoru Finansowego rekomenduje
powszechnym towarzystwom emerytalnym, ktérych sytuacja kapitalowa oraz majgtkowa
wskazuje na niski poziom zdolnosci do pokrycia ewentualnego niedoboru w zarzadzanym
otwartym funduszu emerytalnym lub ocena ryzyka zwigzanego z prowadzong przez
towarzystwo dzialalnoscig wskazuje na jego podwyzszony poziom, aby nie wyplacaly
dywidendy w 2013 r. i przeznaczyly zysk wypracowany w 2012 r. oraz ewentualnie w latach
wezesniejszych na wzmocnienie swojej bazy kapitatowe;.

W opinii Komisji Nadzoru Finansowego wysoko$¢ kapitalu wlasnego powszechnego
towarzystwa emerytalnego znajdujacego pokrycie w plynnych aktywach powinna byé
skorclowana z poziomem ponoszonego ryzyka oraz z wielkoscig aktywow funduszy
emerytalnych zarzadzanych przez towarzystwo. Towarzystwo, ktorego dziatalnosé
charakteryzuje si¢ nadmiernym ryzykiem odzwierciedlonym w szczegoélnosci przez oceng
koncowg BION lub ocene czgstkowsg BION w obszarze ,,adekwatnos¢ kapitalowa”, tudziez
towarzystwo, ktére posiada obiektywnie stabg zdolno$¢ do pokrycia ewentualnego niedoboru
w zarzagdzanym otwartym funduszu emerytalnym, wynikajaca z niskiego poziomu kapitatu
wilasnego lub aktywow plynnych w relacji do wartosci aktywow tego funduszu, powinno
podejmowa¢ dziatania w kierunku minimalizacji ryzyka swojej dzialalnosci i rownoczesnego
wzmocnienia swojej bazy kapitalowej. Powyzsze prowadzi do konkluzji, ze realizowanie
przez powszechne towarzystwo emerytalne odpowiedzialnej polityki dywidendowej pozwala
na stabilne funkcjonowanie i rozwdj spélki, a w konsekwencji stuzy nie tylko oczywistemu
interesowi akcjonariuszy towarzystwa, ale przede wszystkim interesowi czlonkéw funduszu
emerytalnego zarzadzanego lub funduszy emerytalnych zarzadzanych przez to towarzystwo.
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa, organ nadzoru moze cofngé zezwolenie na
utworzenic towarzystwa, jezeli stwierdzi, ze towarzystwo prowadzi dziatalno$¢ m.in. razaco
naruszajgc interes cztonkow funduszu oraz obligatoryjnie cofa to zezwolenie w przypadku
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ogloszenia upadlosci towarzystwa np. wskutek niemoznosci pokrycia przez towarzystwo
z wlasnych s$rodkéw niedoboru w zarzadzanym otwartym funduszu emerytalnym. Zgodnie
z przepisami ustawy o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych, weryfikacji
iocenie organu nadzoru podlega takze sytuacja finansowa towarzystwa pod wzgledem
zabezpieczania w nalezyty sposob intereséw czlonkéow funduszu, a takze rekojmia
akcjonariuszy towarzystwa oraz czionkéw wladz statutowych towarzystwa pod kagtem
dawania r¢kojmi prowadzenia spraw towarzystwa w sposob zapewniajacy ochrong interesow
czlonkow zarzgdzanego funduszu. Tym samym, ocenie organu nadzoru podlega takze sposéb,
w jaki towarzystwo zarzadza kapitalem wlasnym i jak w jego ramach jest realizowana
polityka dywidendowa.

W zwigzku z powyzszym Komisja Nadzoru Finansowego zaleca, aby powszechne

towarzystwo emerytalne, ktére bedzie podejmowaé decyzje o wyptlacie dywidendy za 2012 r.

w 2013 r., spetnialo rownoczesnie wszystkie nizej wymienione kryteria:

kryterium I  towarzystwo otrzymato oceng koncowa BION za 2011 r. lepsza niz 2,5;

kryterium II w 2012 r. towarzystwo nie wykazalo niespelnienia ustawowych wymogoéw
kapitalowych;

kryterium III wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$é¢ kapitaléw wiasnych
towarzystwa, powigckszona o wartos¢ srodkéw czesci podstawowej Funduszu
Gwarancyjnego przypadajacg na towarzystwo oraz warto$¢ srodkow
przechowywanych na rachunku czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego
otwartego funduszu emerytalnego zarzgdzanego przez towarzystwo, stanowita
przynajmniej 1,25% wartosci aktywow netto tego funduszu;

kryterium IV wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 r. warto$¢ plynnych aktywow
towarzystwa', ktére mogg by¢ zrédlem sfinansowania niedoboru, powiekszona
0 wartos¢ srodkow czeSci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego
przypadajaca na towarzystwo oraz warto$¢ srodkéw przechowywanych na
rachunku czgéci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego otwartego funduszu
emerytalnego zarzadzanego przez towarzystwo, stanowila przynajmniej
1,25% wartosci aktywdw netto tego funduszu;

kryterium V  towarzystwo otrzymalo ocen¢ czgstkowa BION za 2011 r. w obszarze
»adekwatnos¢ kapitalowa” lepsza niz 2,5, przy czym w przypadku spehienia
przez towarzystwo kryteriéw III i IV na dzien 31 grudnia 2012 r., towarzystwo
moze uwzgledni¢ oceng czastkowa BION za 2011 r. w obszarze ,,adekwatnosé
kapitalowa™ przed korekty tejze oceny wynikajaca z niespetnienia kryterium
III lub IV na dzien 31 grudnia 2011 r.

Komisja Nadzoru Finansowego rekomenduje takze, aby ewentualna wyptata dywidendy
pozwalala na zachowanie przez towarzystwo wartosci kapitatu wiasnego i odpowiednio
wartosci aktywow ptynnych, powigkszonych o warto$¢ $rodkéw Funduszu Gwarancyjnego
przypadajacg na towarzystwo, na poziomie nie nizszym niz okre$lonym w kryterium III
1w kryterium IV, a takze uwzgl¢dniala dodatkowe potrzeby kapitalowe w perspektywie
jednego roku od daty zatwierdzenia przez walne zgromadzenie akcjonariuszy sprawozdania
finansowego towarzystwa za 2012 rok, w szczegélnosci w sytuacji wystepowania
podwyzszonego ryzyka zwigzanego z uprawdopodobniong mozliwodcia wystapienia
niedoboru w otwartym funduszu emerytalnym zarzgdzanym przez towarzystwo oraz
oczekiwan dotyczacych wzrostu wartosci aktywow netto tego funduszu np. na skutek

! Za aktywa plynne moga by¢ uznane: papiery warto§ciowe wyemitowane przez Skarb Panstwa lub NBP,
naleznosci od OFE: tytulem oplaty od skiadki i optaty za zarzadzanie, $rodki pienigzne i inne aktywa pieni¢zne
oraz pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe.



naplywu nowych skfadek, czy osiggania dodatnich stép zwrotu z inwestycji funduszu.
Towarzystwo, ktore zarzadza dobrowolnym funduszem emerytalnym powinno takze
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wplywem na wynik finansowy.

7_ s gislen
i

b alecdoi



