Komisja 10 grudnia 2013 1.
Nadzoru

Finansowego
Stanowisko KNF w sprawie polityki dywidendowej instytucji finansowych

Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) na posiedzeniu w dniu 10 grudnia 2013 r.

jednogtosnie przyjeta stanowisko w sprawie zasad:

e polityki dywidendowej bankoéw, zaktadow ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych
towarzystw emerytalnych, towarzystw funduszy inwestycyjnych i doméw maklerskich

w 2014 r. za 2013 r.

W wyniku polityki dywidendowej konsekwentnie realizowanej w ostatnich latach zgodnie z
zaleceniami KNF baza kapitatlowa sektora finansowego w Polsce ulegla istotnemu
wzmocnieniu. Stan ten pozytywnie wplywa na zewngtrzne oceny krajowego systemu
finansowego jako catosci, jak i poszczegdélnych instytucji finansowych. W obecnych
warunkach rynkowych jest to wazny aspekt obnizajacy ryzyko systemowe, utrzymujacy
zaufanie do sektora finansowego, a w szczegdlnosci bankowego 1 zapewniajacy bankom
dostep do finansowania z rynku po racjonalnym koszcie, co jest warunkiem ich dalszego
rozwoju. Jednak ze wzgledu na utrzymujace si¢ podwyzszone ryzyko w otoczeniu
zewnetrznym polskiej gospodarki, zaleca si¢ utrzymanie silnej bazy kapitalowej, a w
niektorych przypadkach jej dalsze wzmocnienie. W wymagajacym otoczeniu gospodarczym

bufory kapitalowe sg podstawa stabilnosci i dalszego rozwoju instytucji finansowych.
Kazdy z sektorow otrzyma zalecenia w formie pisma Przewodniczacego KNF.
Banki

Zaleca sie, aby dywidend¢ w wysokosci do 100% zysku mogly wyptaci¢ banki, ktore

spelniajg wszystkie ponizsze Kryteria:


lasom
Nowy stempel


e bank nie jest objety programem postepowania haprawczego,

e wspotczynnik wyptacalnosci powyzej 12%;

e wspotczynnik Tier 1 powyzej 9%);

e prognoza wspotczynnika wyptacalnosci na koniec 2014 r. w scenariuszu testow
warunkow skrajnych (referencyjnym) powyzej 12%;

e prognoza wspotczynnika Tier 1 na koniec 2014 r. w scenariuszu testow warunkow
skrajnych (referencyjnym) powyzej 9%;

e ocena BION ogolna nie gorsza niz 2,5;

e ocena BION w zakresie poziomu kapitatu nie gorsza niz 2,5;.

W pordéwnaniu z kryteriami dotyczacymi podzialu zysku za 2012 r. wystgpity nastepujace

zmiany:

e zniesiono ograniczenia maksymalnego poziomu wyplaty z zysku,

e zrezygnowano z uwzglednienia wynikow szokowych testow warunkow skrajnych,
e zlagodzono kryterium ogodlnej oceny BION,

e zlagodzono kryterium oceny BION w zakresie poziomu kapitatu,

e zrezygnowano z uwzglednienia oceny BION dla adekwatnosci kapitalowe;.
W przypadku bankow spotdzielczych, ze wzgledu na odmienng specyfike ich dziatalnosci,
strukture wiascicielska, a takze wynikajaca z art. 484 1 486 CRR konieczno$¢ stopniowej
amortyzacji funduszu udziatowego, zaklada si¢ uzupetienie wskazanego powyzej podejs$cia
systemowego o podejscie indywidualne.

Zaklady ubezpieczen i reasekuracji

Zaleca si¢, aby dywidende wyplacily wylacznie zaktady ubezpieczen/reasekuracji, ktdre

spetniajg wszystkie ponizsze kryteria:

I.  otrzymaly oceng¢ ryzyka w ramach BION za 2012 r. lepsza niz 2,5;



Il.  w 2013 r. nie wykazaly niedoboru $rodkow wlasnych na pokrycie marginesu
wyptacalnosci lub kapitatu gwarancyjnego, ani niedoboru aktywdéw na pokrycie
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych (w okresach miesigcznych lub kwartalnych);

I11. w2013 r. nie byly objete planem lub programem naprawczym, o ktéorych mowa w art.
187 ust. 1-3 i 8 ustawy o dziatalno$ci ubezpieczeniowej;

IV. wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. posiadajg wskaznik pokrycia wymagan
kapitalowych (rozumiany jako minimum z wielkosci $rodki witasne do marginesu
wyptacalnosci oraz $rodki wlasne do kapitalu gwarancyjnego) w wysokosci co
najmniej 160% w przypadku zaktadéw dziatu 1 lub 200% w przypadku zakladow
dziahu II;

V. w wyniku przeprowadzonych testow stresu na dzien 31 grudnia 2013 r. dla wszystkich
badanych rodzajow ryzyka wskaznik pokrycia wymagan kapitatowych wyniost co
najmniej 110% 1 wskaznik pokrycia rezerw techniczno-ubezpieczeniowych

odpowiednimi aktywami wynidst co najmniej 100%.

Zaktady ubezpieczen/reasekuracji spelniajagce powyzsze kryteria powinny ograniczy¢
wyplate dywidendy maksymalnie do 75% wysokosci wypracowanego w 2013 roku zysku,
przy czym wskaznik pokrycia wymagan kapitalowych po wyptacie dywidendy powinien

utrzymywac si¢ na poziomie co najmniej 110%.

Jednoczesnie dopuszcza si¢ wyptate dywidendy z catego wypracowanego w 2013 roku
zysku, o ile pokrycie wymagan kapitalowych po wyptacie dywidendy utrzymywac si¢ bedzie
na poziomie wyzszym niz okreslony w kryterium 1V, a takze utrzymane zostanie spetnienie
kryterium V z uwzglednieniem stanu na dzien 31 grudnia 2013 r. skorygowanego o wartos¢

dywidendy.

Zaktady ubezpieczef/reasekuracji spelniajagce powyzsze kryteria powinny przy decyzji
dotyczacej wysokosci dywidendy uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitalowe w
perspektywie dwunastu miesigcy od momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za

2013 rok, wynikajace m.in. ze wzrostu kosztow spowodowanych zmianami w otoczeniu



rynkowym 1 prawnym (np. orzecznictwem sadowym), a takze potrzeby kapitatlowe

wynikajace z przygotowywania si¢ do systemu Wyplacalnos¢ I1.

Powszechne towarzystwa emerytalne

W zwiagzku z pracami nad projektem ustawy o0 zmianie niektorych ustaw w zwigzku z
okresleniem zasad wyplaty emerytur ze srodkow zgromadzonych w otwartych funduszach
emerytalnych, wskazujacymi na zamiar dokonania powaznej ingerencji w Sposob
funkcjonowania otwartych funduszy emerytalnych i zarzadzajacych nimi powszechnych
towarzystw emerytalnych, uzasadnione jest takie sformutowanie stanowiska KNF
dotyczacego polityki podziatu zysku powszechnych towarzystw emerytalnych w 2014 r., aby
W zmieniajagcym si¢ otoczeniu prawnym zapewnito zachowanie wysokiego poziomu
zabezpieczenia kapitalowego dla prowadzonej przez poszczegodlne towarzystwa dziatalnosci i
wzglednej stabilnosci catego sektora PTE 1 OFE. Formulujac stanowisko nalezy mie¢ na
wzgledzie konieczno$¢ mozliwie jasnego wskazania oczekiwan organu nadzoru w zakresie
polityki podziatu zysku przez powszechne towarzystwa emerytalne w 2014 r., niezaleznie od
ostatecznego zakresu i poziomu ingerencji ustawodawcy w system emerytalny oraz vacatio

legis 1 faktycznych skutkow poszczegdlnych rozwigzan.

Do propozycji zawartych w ww. projekcie ustawy, ktore istotnie moga wptynac¢ na ryzyko
dziatalnosci PTE 1 oczekiwania organu nadzoru dotyczace poziomu zabezpieczenia

kapitalowego mozna zaliczy¢:

e przekazanie 51,5% wartosci aktywow netto przypadajacych na cztonkéw OFE do
ZUS;

¢ likwidacja mechanizmu minimalnej wymaganej stopy zwrotu i pokrywania niedoboru
w OFE przez PTE;

e likwidacja czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego;

e okreslenie nowego poziomu wptat do Funduszu Gwarancyjnego w cz¢sci dotychczas
zarzadzanej przez KDPW;

e zmiana profilu ryzyka inwestycyjnego portfeli OFE;



e domyslne zatozenie o przekazywaniu nowych sktadek do FUS, a nie do OFE;
e mozliwo$¢ zlozenia przez cztonka OFE deklaracji zmiany funduszu w momencie
sktadania o$wiadczenia o przekazywaniu nowych sktadek do OFE w 2014 r., a

poczawszy od 2016 r. takze raz na cztery lata.

Ponadto istotny wptyw na sytuacje finansowa PTE w 2014 r. 1 w latach kolejnych moga mie¢
decyzje ustawodawcy dotyczace poziomu wymiaru sktadki kierowanej do OFE oraz
maksymalnej wysokosci oplaty jaka bedzie mogla by¢ naliczana od tej sktadki. Nie bez
znaczenia, zwlaszcza w 2014 r., bedzie miata vacatio legis poszczegolnych rozwigzan

prawnych wskazanych w ustawie zmieniajace;j.

Majac na wzgledzie powyzsze oraz bardzo wysoki stopien niepewnos$ci dotyczacy ksztattu
otoczenia, w jakim beda funkcjonowa¢ PTE w przysztym roku, organ nadzoru okreslajac
stanowisko w sprawie polityki podziatu zysku w 2014 r. za 2013 r. powinien zachowac
daleko i1daca ostrozno$¢ przejawiajaca si¢ przyjeciem konserwatywnego podejscia, wskazujac
roOwnoczesnie na zasadnos$¢ aktualizacji tego podejscia po zmianie stanu normatywnego oraz
po wdrozeniu istotnych elementéw projektowanej reformy, w szczego6lnosci rozwigzania
zakladajagcego mozliwos¢ zlozenia przez kazdego ubezpieczonego — czlonka OFE

oswiadczenia o przekazywaniu sktadek do dotychczasowego lub nowego OFE.

Wobec powyzszego proponuje si¢ nieokreslanie w 2013 r. ostatecznej tresci stanowiska
organu nadzoru w sprawie polityki podzialu zysku powszechnych towarzystw emerytalnych
w 2014 r. do czasu zakonczenia procesu legislacyjnego i podpisania przez Prezydenta
Rzeczypospolitej Polskiej ustawy zmieniajacej system emerytalny, przy réwnoczesnym
wskazaniu przez KNF koniecznos$ci przesuniecia przez powszechne towarzystwa emerytalne
ewentualnej wyptaty dywidendy akcjonariuszom na druga potowg 2014 r., po zamknigciu
okresu przewidzianego na skladanie przez ubezpieczonych os$wiadczen o przekazywaniu
sktadki do OFE oraz po okresleniu przez KNF docelowej tresci rekomendacji dotyczace;j

podzialu zysku i uwzgledniajacej nowe uwarunkowania prawne i faktyczne.



Towarzystwa funduszy inwestycyjnych

Przy okreslaniu polityki dywidendowej TFI za 2013 r. nalezy kierowa¢ si¢ nastepujacymi

kryteriami:

w 2013 r. oraz w okresie od poczatku 2014 r. do dnia podjecia uchwaly o wyptacie
dywidendy nie zaistniata sytuacja, w ktorej dosztoby do niespetniania ustawowych
wymogow kapitatowych;

przy podejmowaniu decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy, towarzystwo powinno

uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatlowe w perspektywie dwunastu miesiecy od

momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 r. tak, aby wyplata

dywidendy nie miata wplywu na mozliwo$¢ speiniania wymogdéw kapitatowych w

kolejnych miesigcach;

podjecie decyzji o wyplacie i wysokosci dywidendy powinno uwzgledniaé, czy w

ciggu 6 miesiecy przed podjeciem uchwaty o wyptacie dywidendy nie zostaty

zgloszone roszczenia uczestnikoéw funduszy inwestycyjnych wobec towarzystwa w

zwigzku z nienalezytym zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi;

towarzystwa funduszy inwestycyjnych, speiniajgce warunki, o ktérych mowa w pkt 1

— III oraz, ktore zarazem w toku ostatniego procesu Badania 1 Oceny Nadzorczej

towarzystw funduszy inwestycyjnych otrzymaty ocen¢ z przedziatu <1,0-2,5> moga

wyplaci¢ dywidendy:

1. w wysokosci maksymalnie 75% zysku wypracowanego w 2013 r. o ile wyplata
dywidendy nie bedzie skutkowala spadkiem wskaznika pokrycia wymogu
kapitalowego ponizej poziomu 1,5;

2. w wysokosci wyzszej niz 75%, ale nie wyzszej niz 100% zysku wypracowanego w
2013 r. o ile wyptata dywidendy nie bedzie skutkowata spadkiem wskaznika
pokrycia wymogu kapitatlowego ponizej poziomu 2;

- przy czym wskaznik pokrycia wymogu kapitatlowego liczony jest jako iloraz

wartosci  kapitalu wlasnego towarzystwa 1 obowigzujacego poziomu wymogu

kapitalowego.



Domy maklerskie

Zaleca si¢, aby dywidend¢ za rok 2013 w roku 2014 mogly wyptaci¢ wytacznie domy

maklerskie, ktore spetniajg wszystkie ponizsze kryteria:

w 2013 r. dom maklerski nie naruszyt norm adekwatnosci kapitatowe;;

wskaznik pokrycia catkowitego wymogu kapitatlowego kapitatami nadzorowanymi
oraz wskaznik pokrycia kapitatu wewnetrznego przez kapitaly nadzorowane wedlug
stanu na 31 grudnia 2013 r. wyniost co najmniej 200% (dla domoéw maklerskich
podlegajacych wymogom kapitalowym);

wskaznik bedacy udzialem kwoty kapitatow wiasnych w sumie aktywoéw ogodlem
wedlug stanu na 31 grudnia 2013 r. (na podstawie danych zawartych w zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2013) wynosi co najmniej 50% (dla domoéw
maklerskich nie podlegajacych wymogom kapitalowym);

srodek przedziatu oceny BION aktualnej na 31 grudnia 2013 r. to 2,8 lub mniej;
dodatkowo, domy maklerskie powinny przy decyzji dotyczacej wysokosci dywidendy
uwzgledni¢ dodatkowe potrzeby kapitatowe w perspektywie dwunastu miesiecy od
momentu zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2013 r., w szczegdlnosci

potrzeby wynikajace z implementacji regulacji tzw. pakietu CRD IV.

Przy podejmowaniu decyzji o wyplacie dywidendy dom maklerski powinien bra¢ pod uwage

poziomy wskaznikéw okreslonych w pkt II lub IIl wyliczone na podstawie zbadanego

sprawozdania finansowego za rok 2013.



