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Obowiazek powiadamiania Komisji Nadzoru Finansowego oraz — za posrednictwem
emitenta — ogolu inwestordw o transakcjach nabycia lub zbycia akcji tego emitenta, praw
pochodnych dotyczacych tych akcji oraz innych instrumentéw finansowych powigzanych
z tymi papicrami wartoSciowymi (dalej jako: informacje), przez osoby pelnigee Scisle
okreslone funkcje w strukturze organizacyjnej emitenta. stanowi element jednej
z fundamentalnych zasad rynku kapitalowego, a mianowicie zasady transparentnosci.
Prawidlowa realizacja obowiazku, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1 ustawy z dma
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r.
Nr 211. poz. 1384 z pézn. zm.) (dalej jako: ustawa o obrocie) zapewnia przejrzystosc
transakcji zawieranych przez osoby, ktdre ze wzgledu na pelnione funkcje moga by¢ niejako
uprzywilejowane w stosunku do pozostalych inwestoréw, chociazby ze wzgledu na staly
dostep do informacji wygenerowanych w srodowisku emitenta. Przywolany obowiazek
pozwala na zminimalizowanie ryzyka naduzyé, jak réwniez na zapewnienie wartosciowego
zrodia informacji dla inwestoréw.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego, realizujgc ustawowe zadanie podejmowania
dzialan stuzacych prawidlowemu funkcjonowaniu rynku kapitalowego. dokonuje weryfikacji
sposobu wywigzywania si¢ 0séb wskazanych w art. 160 ust. 1 wustawy o obrocie
z przewidzianego w tym artykule obowiazku. Dokonana przez Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego analiza zawiadomien przestanych w pierwszym kwartale 2012 roku wykazata
narastajace nieprawidlowosci w zakresie wywiazywania sie z omawianego obowiazku. Majac
na uwadze powyzsze. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zwraca si¢ z prosba
o przypommicnie osobom, o ktérych mowa w art. 160 ust. 1 wustawy o obrocie zarbwno
o ciazacym na nich obowiazku, jak réwniez o konicczno$ci jego prawidiowej realizacji.
Zaobserwowane przez Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego nieprawidlowosci wskazuja
na koniecznos¢ zwrocenia uwagi, 12:

1. Niedopuszezalne jest przekazywanic informacyi zagregowanych, ktore dotyczg okresu
dhuzszego niz jeden dzien. W przypadku transakeji zawartych w ciggu jednego dnia
dopuszczalne jest natomiast podanie lgcznego wolumenu kupna lub Igcznego
wolumenu sprzedazy, jak rowniez Srednicj ceny transakcji.
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2. Obowigzek informacyjny powinien by¢ realizowany poprzez przekazanie informacji
zar6wno do Komisji Nadzoru Finansowego, jak réwniez do emitenta.

3. Informacje powinny by¢ przekazywane w zakresie okreslonym w przepisach
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 15 listopada 2005 r. w sprawie
przekazywania i udostepniania informacji o niektérych transakcjach instrumentami
finansowymi oraz zasad sporzadzania i prowadzenia listy os6b posiadajacych dostgp
do okreslonych informacji poufnych (Dz.U. z 2005 r. Nr 229, poz. 1950).
W celu utatwienia wykonywania powyzszego obowiazku, Urzad Komisji Nadzoru
Finansowego opublikowal na stronie internetowej stosowny formularz
(http://www.knf.gov.pl/Images/art_160_DRUK_tcm75-9829.doc).

4. Obowigzek przekazania znformac_n powinien by¢ wykonany w terminie 5 dni
roboczych od dnia zawarcia transakcji. W przypadku gdy suma wartosci transakeji
nie przek:roczyla wartosci 5.000 euro informacja powinna by¢ przekazana najpéZniej
w ciagu 5 dni roboczych od dnia, w ktérym suma wartoéci dotychczasowych
transakcji zbycia lub nabycia osiggneta lub przekroczyta warto$¢ 5.000 euro. Ponadto,
jezeli suma wartosci dokonanych transakcji nie przekroczyla w danym roku
kalendarzowym kwoty 5.000 euro przekazanie informacji powinno byé dokonane
najpéiniej do dnia 31 stycznia roku nastgpujgcego po roku, w ktérym transakcje
zostaty dokonane.

5. Obowiazek przekazania informacji dotyczy réwniez transakcji zawartych przez osoby
blisko zwigzane, ktérych katalog wymieniony jest w art. 160 ust. 2 ustawy o obrocie,
przy czym obowiazek przekazania informacji spoczywa na osobie zobowigzanej,
natomiast nie na osobie blisko zwigzanej.

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego oczekuje, iz niniejsze uwagi przyczynig si¢
do poprawy sposobu realizacji obowigzku wynikajacego z wyzej wymienionych przepiséw
prawa, a co za tym idzie do wzrostu poziomu przejrzystosci transakcji zawieranych przez
osoby pelniace w strukturze organizacyjnej emitenta kluczowe funkcje. Jednoczesnie Urzad
Komisji Nadzoru Finansowego pragnie przypomnieé, iz zgodnie z art. 175 ust. 1 ustawy
o obrocie na osobe, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonata obowiazek, o ktérym
mowa w art. 160 ust. 1 rzeczonej ustawy, Komisja Nadzoru Finansowego moze natozy¢,
w drodze decyzji, kare pieni¢zng w wysokosci do 100.000 zt. Powyzsze zagrozenie sankcjg
nie dotyczy sytuacji, gdy osoba zobowigzana zlecila uprawnionemu podmiotowi
prowadzacemu dzialalno§¢ maklerska zarzadzanie portfelem jej papieréw wartodciowych,
w sposéb ktdry wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych w ramach tego
zarzadzania tudziez przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziala lub nie mogla si¢
dowiedzie¢ o dokonaniu transakcji.




