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Pan Dariusz Daniluk
Podsekretarz Stanu
Ministerstwo Finansow

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego zwraca si¢ do Pana Ministra z uprzejma prosba
o podjecie dziatan majacych na celu zmiang definicji ustugi maklerskiej zawartej w § 2 pkt 4
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie trybu i warunkow postgpowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych (zwane dalej ,,rozporzadzeniem”).

Rozporzadzenie definiuje ustuge maklerska jako wykonywane przez firme
inwestycyjna lub bank, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi (zwana dalej ,,ustawg”), na rzecz klienta czynno$ci wskazane w art. 69 ust. 214
ustawy. Oznacza to, ze wymogi zwiazane ze sposobem $wiadczenia ustug inwestycyjnych,
np. badanie odpowiednioéci albo adekwatnosci danej ustugi dla klienta, znajduja
zastosowanie takze w przypadku $wiadczenia przez firme inwestycyjna ustug dodatkowych,
okreslonych w art. 69 ust. 4 ustawy. Powyzsze rozwiazanie rodzi problemy interpretacyjne 1
praktyczne dla firm inwestycyjnych. Specyfika i charakter poszczegolnych ustug
dodatkowych powoduje, ze zastosowanie przepiséw rozporzadzenia w ich przypadku jest
niecelowe np. przeprowadzenie testu adekwatnosci w przypadku ustugi prowadzenia
rachunku papieréw wartosciowych czy tez udzielaniu pozyczek pienigznych w celu
dokonania transakcii, lub niemozliwe do zastosowania np. w przypadku sporzadzania analiz
inwestycyjnych, analiz finansowych oraz innych rekomendacji o charakterze ogblnym. W
zwiazku z powyzszym UKNF proponuje zmiang definicji ustugi maklerskiej w taki sposob,

aby obejmowata ona swym zakresem wylacznie ustugi inwestycyjne wskazane w art. 69 ust. 2

ustawy.
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Ograniczenie rygoru zwigzanego ze sposobem $wiadczenia ustug inwestycyjnych do
ustug podstawowych (okreslonych w art. 69 ust. 2 ustawy i sekcji A zatacznika I do
Dyrektywy 2004/39) jest, w $wietle przepiséw Dyrektywy 2004/39, mozliwe. Art. 19
Dyrektywy 2004/39 naklada na Panstwa Czlonkowskie obowiazek wprowadzenia takich
wymogéw, aby przy $wiadczeniu na rzecz klientéw ushug inwestycyjnych lub/i ustug
dodatkowych przedsiebiorstwo dziatalo uczciwie, sprawiedliwie i profesjonalnie, zgodnie z
najlepiej pojetymi interesami klientow oraz wypelniato, w szczegdlnoscei, zasady wymienione
w ust. 2-8. Art. 19 ust. 1 Dyrektywy 2004/39 daje mozliwos¢, a nie bezwzgledny nakaz,
sastosowania zasad okre$lonych w tym artykule do ustug dodatkowych, co oznacza, ze
panstwo czlonkowskie moze dokona¢ wyboru w tym zakresie. Brak zastosowania rezimu
przewidzianego w art. 19 do usiug dodatkowych lub, jak w przypadku propozycji UKNF w
zakresie zmiany rozporzadzenia - rezygnacja ze stosowania tego rezimu, nie 0znacza,

zdaniem UKNF, narazenia si¢ na zarzut naruszenia prawa wspolnotowego.
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